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SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. jako Emitent oferowanych Akcji Serii E
niniejszym poleca uwadze wszystkich os6b zainteresowanych ztozeniem zapisu na
oferowane akcje wnikliwa lekture tresci niniejszego Prospektu Emisyjnego i
jednoczesnie uprzedza, ze warunkiem skutecznego subskrybowania Akcji Serii E
jest zlozenie przez subskrybenta pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu sie z tresciq
Prospektu Emisyjnego, zrozumieniu tej tresci i zaakceptowaniu warunkow
publicznej oferty Akcji Serii E. O$wiadczenie to jest zawarte w tresci formularza
zapisu na oferowane Akcje Serii E.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony jako dokument jednolity, zgodnie z
tresciq artykutu 25 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004).
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Objasnienia u zytych poj e€ i skrotow

Akcje Serii E

Akcje -SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Serii E, wyemitowarze
mocy Uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromatdren
Akcjonariuszy SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. z d@iastycznia
2006 roku i lgdace przedmiotem oferty publicznej opisanej w
—Prospekcie Emisyjnym

Dzief Prawa Poboru

9 marca 2006 r. Wedlug stanu posiadania akcji Ertdtea koniec tego
dnia okréla sk Akcjonariuszy, ktorym przystugujePrawo Poboru.

Emitent

(lub SWISSMED Centrum

Zdrowia S.A. lub
SWISSMED S.A.

SWISSMED Centrum Zdrowia S.Az siedzila w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wadzie Rejonowym w Gdesku Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000030640, o kapitale zaktadowym w petni optacomymysokaci

lub Spotka) 14.569.849 ziotych

GPW Gielda Papierow Warggiowych w Warszawie S.A.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyg (0. Nr 16 poz.93 z
pézn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Waroiowych S.A.

KPWIG Komisja Papierow Wartgiowych i Gietd

KSH Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych. (Dz.U. 94
poz. 1037 z pin. zm.)

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Oferta publiczna

Oferta publiczna w rozumienidUstawy o ofercie (art. 3 ust. 3), czyli
udostpnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejnpegmniej 100
osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolmeji®oi w dowolny
sposOb, informacji o papierach waxtmwych i warunkach dotyazych
ich nabycia, stanowtych dostatecznpodstaw do podgcia decyzji o
odptatnym nabyciu tych papierow wasteowych.

PDA (lub Prawa do Akc)i

Papiery wartéciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono akgeej
emisji, rejestrowane na ich rachunkach papieréovioéeiowych. Po
zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA otrzymakcje w liczbie
rownej liczbie zapisanych na rachunku papieréw esardowych PDA.
PDA s zbywalne, mog by¢ przedmiotem obrotu naGPW

PLN (lub z})

zloty polski, prawnyrodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (D2@02 nr 141 poz.
1178 z pdn. zm.)
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Prawo Poboru

Do konca—Dnia Prawa Poboru inkorporowane wz#laj akcji—Emitenta
serii A, B, C lub D prawo do ofgfia —Akcji Serii E ha warunkach
okreslonych w—Prospekcie Emisyjnym. Po uptywieDnia Prawa
Poboru, Prawo Poboru stanie papierem warte&iowym (w rozumieniu
art. 3 p.1 lit. a>Ustawy o obrocie), uprawnigym posiadaczazado
Terminu Wykonania Prawa Poboru dozania zapisu na-Akcje Serii E.
Kazde trzy Prawa Poboru uprawnia@o obgcia czterech Akcji Serii E.
Po uptywie Terminu Wykonania Prawa Poboru Prawo Pobru
wygasa Prawo Poborudalzie przedmiotem obrotu na GPW w terminie
okreslonym w—Prospekcie Emisyjnym.

Prawa do Akgcji (lub PDA)

Papiery wartéciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono akowej
emisji, rejestrowane na ich rachunkach papieréovioéeiowych. Po
zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA otrzyralcje w liczbie
rownej liczbie zapisanych na rachunku papieréw esardowych PDA.
PDA s zbywalne, mog by¢ przedmiotem obrotu naGPW

Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, spadzony w zwizku z ofery publiczra
—Akcji Serii E oraz ubieganiemesd dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym—Akcji Serii E, zbywalnych—Praw do Akcji Serii E oraz
—Praw Poboru Akcji Serii E.

Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0(lub PSM Sp. z 0.0.)

Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0. z siedziba vaSkiu ul. Wileaska
44, zarejestrowana wa8zie Rejonowym w Gdesku Wydziat VII
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod numerem KRS
0000145314, o kapitale zakladowym 791.200 ztotych.

PSM Sp. z 0.0(lub Prywatny
Serwis Medyczny Sp. z 0.0.

Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0. z siedziba varSkiu ul. Wileaska
44, zarejestrowana wa8zie Rejonowym w Gdessku Wydziat VII
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod numerem KRS
0000145314, o kapitale zakladowym 791.200 ztotych.

Regulamin GPW

Regulamin Gieldy uchwalony UchwaRady—GPW w Warszawie Nr
1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.

Spotka

(lub SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. lub
SWISSMED S.A.

lub Emitent)

SWISSMED Centrum Zdrowia S.Az siedzita w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wydzie Rejonowym w Gdessku Wydziat XI|
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000030640, o kapitale zakladowym w pemni optacomymysokdaci
14.569.849 zlotych

Spotka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniuUstawy o ofercie (art.4 p. 20), czyli
spotke, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdemateatavana w
rozumieniu przepiséw-Ustawy o obrocie.

SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. (lub
SWISSMED S.A. lub
Emitent, lub Spotka)

SWISSMED Centrum Zdrowia S.Az siedzila w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wadzie Rejonowym w Gdesku Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000030640, o kapitale zakladowym w pemni optacomymysokdaci
14.569.849 zlotych
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SWISSMED Nieruchomdici
Sp. z o.0.

SWISSMED Nieruchomgi Sp. z 0.0.z siedzila w Gdaisku, ul. Wileiska
44, zarejestrowana wydzie Rejonowym w Gdessku Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS
0000238223, o kapitale zaktadowym w petni optacomymiysokaci
50.000 zilotych

Termin Wykonania Prawa
Poboru

18 kwietnia 2006 roku. Termin, do ktorego #ive jest wykonanie prawo
poboru Akcji Serii E. Jest to ostatni dziprzyjmowania zapisow na AKcji
Serii E.

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicinvegarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184.01539)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrurasmtfinansowymi (Dz.
U. Nr 183 poz. 1538)

Ustawa o0 nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad gmkiapitatowym (Dz.
U. Nr 183 poz. 1537)

Ustawa o rachunkowdci

Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z @ zm.)

Wz Walne Zgromadzenie

Zapis dodatkowy Zapis na akcje pozostate po dokonaniu przydziadji akbskrybentom w
ramach realizacji-Praw Poboru

zt (lub PLN) zloty polski, prawnyrodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej

Z\WZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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. PODSUMOWANIE

ZASTRZE ZENIE:

1) Niniejsze Podsumowanie jest traktowanie jako wpwadzenie do Prospektu Emisyjnego;

2) Decyzja inwestycyjna powinna b¥y kazdorazowo podejmowana w oparciu o tr& calego
Prospektu Emisyjnego;

3) inwestor wnosacy powOdztwo odnosgce s¢ do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego prospektu emisyjnegorzed rozpoczciem postpowania przed
sadem;

4) osoby sporgdzajace Podsumowanie, gcznie z kadym jego tlumaczeniem, ponosg
odpowiedzialna¢ jedynie za szko@ wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi g&ciami Prospektu Emisyjnego.
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A. TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA KIEROWNICTWA,
DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

1. Zarzad
1.1. Roman Walasgiski — Prezes Zagdu,

2. Rada Nadzorcza

2.1. Bruno Hangartner — Przewodnicy Rady Nadzorczej,
2.2. Maciej Dobrzyniecki — Czionek Rady Nadzorczej,
2.3. Zbigniew Gruca — Czionek Rady Nadzorczej,
2.4. Jerzy Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej,
2.5. Pawet Sobkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej.

3. Biegli Rewidenci

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 02,2003 i 2004 oraz za | poirocze 2005
roku dokonat biegty rewident Pani Malgorzata Wajtylr ewidencyjny 9681/7236 ze spoOiki
Ustugowy Zaktad Rachunkowo Stowarzyszenia Kegowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedgzib
Poznaniu ul. Junacka 34, podmiot uprawniony do hiadsprawozdafinansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem pBlwadzon przez Krajowy Rad:
Biegtych Rewidentéw.

B. STATYSTYKI OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

1. Statystyki oferty

1.1. Przedmiotem Oferty publicznej @ibgj Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii E
SWISSMED Centrum Zdrowia, prowadzona 2z zachowanidinawa Poboru
przystugugcemu dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta.

1.2. Przedmiotem Oferty publicznej albgj Prospektem Emisyjnym jest subskrypcja od
1.430.151 (stownie: jednego miliona czterystu tegdtu tys¢cy stu pecdzieseciu
jeden) do 19.426.465 (stownie: dziemastu milionéw czterystu dwudziestu &zea
tysigcy czterystu szgdzieseciu pigciu) Akcji Serii E. W ramach oferty niecbzie
dokonywana sprzedakcji istniepcych.

2. Metody i przewidywany harmonogram

2.1. Trzy Prawa Poboru uprawnigjich posiadacza do dokonania zapisu na 4 (stownie:
cztery) Akcje Serii E po cenie emisyjnej rownej t@é&ci nominalnej akcji i wynosicej
1,00 zt (stownie: jeden zioty zero groszy).

2.2. Przedmiotem Oferty publicznej aib¢j Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii E
SWISSMED Centrum Zdrowia, prowadzona z zachowanidinawa Poboru
przystugugcemu dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Dad&hia zapisow na
oferowane Akcje Serii E uprawnienia swszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktorzy
posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Pobastalonego na 9 marca 2006 r.zda
3 (stownie: trzy) Prawa Poboru uprawgniagh posiadacza do dokonania zapisu na 4
(stownie: cztery) i tylko 4 (stownie: cztery) Akcjgerii E po cenie emisyjnej réwnej
wartasci nominalnej akcji i wynosicej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty zero groszy). Do
sktadania zapisow na oferowane Akcje Serii E nastawde Praw Poboru uprawnieni s
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wszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadafiojeakcje na koniec Dnia Prawa
Poboru, ustalonego na 9 marca 2006 r. i w ten $pezgskali Prawa Poboru oraz
wszystkie osoby, ktére nabyty Prawa Poboru w drodamsakcji tym papierem
wartasciowym.

2.3. Do skladania Zapisow Dodatkowych na oferowane AlSgei E uprawnienigwszyscy
Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali jego aktgekoniec Dnia Prawa Poboru.

2.4. Przewidywany harmonogram Oferty:

6 marca 2006 r., poniedzialtek - Ostatni dzreotowania na GPW akcji Emitenta z prawem
poboru (,Dziex P”),

7 marca 2006 r., wtorek - pierwszy dzieotowania na GPW akcji Emitenta bez prawa
poboru (z oznaczeniem ,bp”),

9 marca 2006 r., czwartek - daieistalenia prawa poboru Akcji Serii E (Dzi€’rawa
Poboru),

3 kwietnia 2006 r., poniedziatek - publikacja Prelgjpn Emisyjnego,

4 kwietnia 2006 r., wtorek - pierwszy daiaotowania na GPW Praw Poboru,
10 kwietnia 2006 r., poniedziatek - patek przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E,
11 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dzieotowania na GPW Praw Poboru,

18 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dziprzyjmowania zapisow na akcje Serii E (Termin
Wykonania Prawa Poboru),

25 kwietnia 2006 r., wtorek - otrzymanie przez Emia informacji z KDPW o liczbie
Akcji Serii E subskrybowanych i optaconych w wyniku
zapiséw ztaonych na podstawie Praw Poboru oraz o liczbie
Akcji Serii E, na ktore ztzono Zapisy Dodatkowe,

26 kwietnia 2006 r$roda - w przypadku, gdy liczba Akcji Serii E subglowanych i
optaconych jest mniejsza od minimalnej liczby ofeanych
Akcji Serii E (czyli od 1.430.151) Emitent ogtasaeedogcie
emisji do skutku,

28 kwietnia 2006 r., ptek - przydziat Akcji Serii E subskrybentom.

Subskrybenci $ uprawnieni do zigenia dwoch rodzajow zapiséw na Akcje Serii E:
zapisu na podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkoweg

Na podstawie Praw Poboru ma ziay¢ zapis na nie wcej Akcji Serii E ni
czterokrotné¢ liczby posiadanych pakietow Praw Poboru, z ktérkehdy liczy trzy
prawa poboru (do zapisu na cztery Akcje Serii Ewgamiaja trzy Prawa Poboru).

2.5. Akcjonariusze, ktorym shky prawo poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii E w liczbie wickszej n wielkosé¢
emisji czyli na nie wjcej niz 19.426.465 Akcji Serii E, w razie niewykonania \wea
poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Dazetoa Zapisu Dodatkowego uprawnieni
sa wylacznie akcjonariusze, ktorzy w Dniu Prawa Poboru igutai akcje (lub
przynajmniej akgj) Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poborawat jgli je
pozniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie mpgviec ztozy¢ inne osoby, nawet §& sa
posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku wtornym.

2.6. Prawa Poborudula przedmiotem obrotu gietldowego w terminie podanyrmpumkcie 2.4
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powyzej. Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktory nie ma zamiarudsktazapisu na Akcje

Serii

uczestnikom obrotu Prawami

Poboru,

E mae wdwczas dokorta zbycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim
a zwlaszcza wetiyn tych papieréw

wartgsciowych Emitent zwraca uwagna fakt dokonywania rozliczenia transakciji
gietdowych w terminie T+2, to znaczy drugiego dmazawarciu transakciji.

Emitent poleca szczegdlnej uwadze posiadaczy Pravwoldru fakt, ze te papiery

wartosciowe wygasag z uptywem ostatniego dnia przyjmowania zapiséw nakcje

Zapis na akcje spagdza s¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym prze

Emitenta. Zapis na Akcje Serii E jest skuteczny aszhie w przypadku natgtego

2.7.

Serii E.
2.8.

optacenia go.
2.9.

Zapisy na Akcje Serii E natg sktad& w podanym powiej terminie w oddziatach

(punktach obstugi klientow) domu maklerskiego luanku prowadzcego rachunek
papierow wartéciowych osoby uprawnionej do zenia Zapiséw na Akcje Serii E, na
ktorym zarejestrowane skcje Emitenta.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE WYBRANYCH DANYCH

FINANSOWYCH

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2@@hqulz ze zbadanych przez biegtego
rewidenta rocznych sprawozddinansowych oraz sprawozdania finansowego za pisgw
potrocze 2005 roku. Sprawozdania za lata 2002-20@4 za pierwsze poétrocze 2005 roku
zostaty sporgzdzone zgodnie z Ustavo rachunkowéci.

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2005

Wybrane dane finansowe w tys.zt. | pétrocze | potrocze | IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
20065r. 2004r. 2005*

Przychody ze sprzeda 5973 3300 12 623 7 477 4528 5 707
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 139§ 1 887 555 3958 - 1758 - 1081
Zysk (strata) brutto 2061 2 431 602 3186 - 1896 - 2182
Zysk (strata) netto - 132¢ 2 651 578 2989 - 1917 - 1572
Aktywa razem 63 691 59 938 37 164 62 632 34 610 18 436
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 45 456€ 54 143 21 988§ 44 077 28 032 9 942
Zobowiazania dtugoterminowe 2594 37 752 2 907 23 997 20 654 7 151
Zobowigzania krotkoterminowe 19 359 15 986 18 017 18 440 6 997 1739
Kapitat wiasny (aktywa netto) 17 235 5795 15 176 18 555 6578 8 495
Kapitat zakladowy 13 811 8728 14 570 13 811 8728 8 728
Liczba akcji (szt.) 13 811 267 8728000 14569849 13811262

Zysk (strata) na jednakci zwykla (z}) -0,10 -0,30 -0,04 -0,29

Zrodto: Emitent

*Dane narastagco z jednostkowego raportu kwartalnego za 4 kwa@@b5 roku, niezbadanego do dnia

zatwierdzenia Prospektu przez bieglego rewidenta
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emiteatéata 2004-2005

Wybrane dane finansowe w tys.zi. IV kwartaty IV kwartaty

2005* 2004*
Przychody ze sprzedy 12 087 7477
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -4 13B -3 958
Zysk (strata) brutto -4 302 -3 186
Zysk (strata) netto -4 278 -2 989
Aktywa razem 57 906 56 383
Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 48 114 44 077
Zobowigzania dtugoterminowe 28 223 24 536
Zobowigzania krétkoterminowe 19 891 19 540
Kapitat wiasny (aktywa netto) 9792 12 307
Kapitat zaktadowy 14 570 13 811
Liczba akciji (szt.) 14 569 844 13 811 262
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (z}) -0,29 - 0,29
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (z1) : -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenth jeda akcg

Zrodto: Emitent

* Dane narastajco z skonsolidowanego raportu kwartalnego za 4 a¥&005 rok nie podlegaly badaniu przez

bieglego rewidenta.

2. Kapitalizacja i zobowigzania (w

tys. zt.)

Na dziér 31grudnia 2005 r. warfoi zadtwzenia i kapitalizacji byty nagpujace:

Emitent Grupa
Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem| 18 017 19 891
w tym: zabezpieczone 517 1729
gwarantowane - -
niezabezpieczone i niegwarantowane 17 500 18 162
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem | 2 907 28 223
w tym: zabezpieczone 25 262
gwarantowane - -
niezabezpieczone i niegwarantowane 2 907 2961
Kapitat wkasny 15176 9792
kapitat zaktadowy 14 570 14 570
kapitat zapasowy 12 023 12 023
inne kapitaty rezerwowe . -

3. Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow piengznych;

Emitent szacuje wptywy netto z emis;ji tj. po uwadilieniu kosztow emisji na poziomiel8,8
min zt. W ocenie Zawdu Spotki wptywy srodkow finansowych wynias 6,0 min zi.
Pozostate 12,8 mIn akcji zostanie gibjw zamian za wierzytel§o zgodnie zapisem pkt. 10
uchwaty nr 7 NWZ z dnia 27 stycznia 2006 r. w speawodwyszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisjAkcji Serii E z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, zmiany Bst. 1 i 2 Statutu oraz dematerializaciji
papierow wartéciowych.

12
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Mozliwos¢ zaptaty ceny emisyjnej Akcji Serii E bezspornymi wymagalnymi
wierzytelngciami spowoduje zmianw strukturze zrédet finansowania Spotki. Kapitat
dtuzny zostanie zagpiony kapitatem wiasnym.

Wplywy gotowkowe z emisji Akcji Serii E, szacowama 6 min zi., Zargd Emitenta
zamierza przeznacgya naspujace cele:

1. przejmowanie zaktadéw opieki zdrowotnej, co ma @mo ¢ rozszerzenie aktywloi
medycznej w wojewddztwach pomorskim oraz mazowrackze szczegdlnym
uwzgkdnieniem Warszawy - 2,0 min zt.,

2. zakup oprogramowania nieginego do budowy sieci partnerow medycznych oraz
umazliwiajacego przyjmowanie pacjentéw poza centrami medycirynd min zi.,

3. uzupetnienigrodkow obrotowych, w tym réwnieniezkzdnych do realizacji kontraktow
z NFZ, ze szczegolnym uwzglnieniem$wiadczé ponad limit — 2,5 min zi.,

4. rozpoczcie inwestycji w postaci budowy szpitala w Warszawiwv tym uruchomienie
spotki celowej — 1 min zt.

W przypadku wyszych od szacowanych przez Zaravptywdw srodkéw finansowych z emisji
Akcji Serii E, zostag one przeznaczone na uzupetnienie kapitatu obrajowe

Cele emisji Akcji Serii E $zgodne z nak&ona przez Zarad Emitenta strategina lata 2005-
2012. Strategia ta zostata podana do publicznejomemici w formie komunikatu bigacego nr
42/2005.

Zgodnie z zatgeniami tej strategii, Emitent do kca 2006 roku zamierza m.in. wzmogni
marke SWISSMED na terenie wojewddztwa pomorskiego, dakomprzegé prywatnych

przychodni medycznych na terenie Trojmiasta oramlioki uruchomé budowe szpitala w

Warszawie.

W dalszych planach as przegcia prywatnych placowek medycznych w wojewddztwie
mazowieckim oraz otoczenie szpitala w Warszawieigartnerow medycznych.

4.  Czynniki ryzyka

Szczegb6towe omowienie czynnikow ryzyka zawarte ye®tozdziale 11l Prospektu Emisyjnego

»,Czynniki ryzyka zwhzane z emitentem oraz akcjami”.

4.1. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferoweimyi dopuszczanych do obrotu
akciji.

4.1.1. Ryzyko niedopetnienia formalda zwiazanych ze zigeniem zapisu na Akcje Serii E.

4.1.2. Ryzyko odwotania Oferty Akcji Serii E przez Emitant

4.1.3. Ryzyko nieddjcia do skutku emisji Akcji Serii E.

4.1.4. Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii E.

4.1.5. Ryzyko zwhzane z notowaniem Praw Poboru.

4.1.6. Ryzyko zwhzane z notowaniem Akcji Serii E i Praw do Akcji ibé&r.

4.2. Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta lub diggébrarzy.
4.2.1. Ryzyko uzalenienia od kluczowych kontrahentow.
4.2.2. Ryzyko zaleénosci od kluczowego personelu.
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4.2.3. Ryzyko zwhzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszycpaominupce).
4.2.4. Ryzyko zmiany przepisoOw prawa.

4.2.5. Ryzyko konkurenciji.

4.2.6. Ryzyko kursowe.

D. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1. Historia i rozwéj Emitenta

12. XIl. 1996 r. -Bruno Hangartner, dziatg w imieniu i na rzecz szwajcarskiej spétki THEO
FREY AG z siedzib w Bernie powotat spotk THEO FREY POLSKA z siedzipw Gdasku,
ktorej prokurentem zostat Roman Waieski.

22.1X. 1997 r.-THEO FREY POLSKA Sp. z o.0. przysita jako wspdlnik do istniagej od
1995 r. spoiki cywilnej Macieja Chmieleckiego i Mideny Jackiewicz, prowagkzej Centrum
Medyczne Medicor z przychodyw Gdaisku przy ul. Szerokiej 121/122.

Pierwsze potrocze 1999 +.Zakaczono budow whasnej przychodni przy ul. Sktodowskiej-
Curie 5 w Gdasku. Nowa placowk wyposaono w nowoczesn aparatug diagnostycza i
rozpoczto wspolprag z szeregiem wysokiej klasy specjalistow (ok. 38cgaingci).

Druga potowa 1999 r.- Podgto decyz¢ o budowie wtasnego szpitala.

Luty 2000 r. - Zakupiono dziatk przy ul. Wileaskiej i rozpocgto prace przygotowawcze
Zwigzane z procesem inwestycyjnym.

Przetom 2000 r./2001 r.- Uruchomiono koleja przychodn¢ w Gdyni przy ul. Starowiejskiej
oraz utworzono dwie placéwki medyczne w Tczewie.

Potowa 2001 r.- Z mysla o budowaniu wizerunku firmy i rozwoju placéwek aajcych pod
jedm marky dokonano zmiany nazwy przedsiorstwa i dawne Centrum Medyczne Medicor
nazwano Swissmed Centrum Zdrowia.

6. VI. 2001 r. - Uruchomiono oddziat szpitalny w wyr#gj czsci Szpitala Studenckiego w
Gdaisku. W skiad oddziatu wchogizblok operacyjny, cztery sale chorych z @kami, sala
pooperacyjna z 2 &kami, pokoj lekarski i gabinet zabiegowy.

Pocatek 2002 r. - Po przeanalizowaniu wynikéw dziatakod placowek w Tczewie i Gdyni
podgto decyzg¢ o zmianie form organizacyjno-prawnych &taych do prowadzenia dziataléw
poza Gdaskiem. Przychodnia w Gdyni zostata odsprzedana zexzr innego operatora
medycznego, Zgedna z placowek w Tczewie oddana we franchistogpoprawito rentowni
tej placowki.

26.VI1.2002 r.- Wmurowano kamigewegielny pod budow witasnego, prywatnego szpitala.
10. XI. 2003 r.- Zawarcie umowy wspotpracy w zakresie partnerstmealycznego poraizy

Swissmed i siegirenomowanych ameryksakich szpitali Kettering Medical Center Network z
Dayton, USA.
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12.XI11.2003 r. - Przeksztalcenie Swissmed Centrum Zdrowia zeksp@.o. w Spotk Akcyjna,
ktorej prezesem jest Roman Wareskii.

24.1. 2004 r.- Uroczyste otwarcie Szpitala Swissmed.

22.V.2004 r.- Otwarcie bloku operacyjnego sktaglzggo s¢ z 4 sal operacyjnych, 8#kowej
sali wybudzé i dwustanowiskowego OIOM-u.

IX/X.2004 r. — Przeprowadzenie publicznych emisji akcji serii ®.i

15.X.2004 r.- Pierwsze notowanie akcji Swissmed Centrum Zdaowd warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych.

17.111.2005 r. - Swissmed Centrum Zdrowia S.A., jako pierwszawatya organizacja
medyczna w Polsce, otrzymato nagrodW dowod uznania za innowacyjftow stuzbie
zdrowia" przyznaan przez Kattering Medical Center Network Dayton Ohio

21.VII.2005 r. — Rejestracja spotki zalee] SWISSMED Nieruchonigi.
1.X.2005 r.- Uruchomienie oddziatu porodowo-pafoczego w Szpitalu Swissmed.

4.X.2005 r. - Nabycie 100% udziatow w spétce Prywatny SeMedyczny Sp. z 0. 0. z
siedzily w Gdaisku.

X/X1.2005 r. — przeprowadzenie publicznej emisji akcji serii D

16.11.2006 r. — rejestracja podwgzenia kapitatu w spoétce zafeej Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z o.0.

2.  Zarys og0lny dziatalngci
Emitent prowadzi dziataldd na rynku ustug medycznych. Aktyw§to Emitenta jest
skoncentrowana na dwdéch podstawowych obszaractabiwici biznesowej tj.:

1) Operator Medyczny

Dziatalna¢ polegagca naswiadczeniu ustug medycznych zarowno w zakresie tpadsve]

opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej, ijédcznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

» prowadzenie przychodni ofeagych badania diagnostyczne i udzielanie porad sein
w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.ichorob wewstrznych,
ginekologii i pot@nictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmpapo m.in. kardiologi urologk,
okulistyke, ginekologe, ortopedt, pediatreé oraz wykonywanie zabiegéw
chirurgicznych w ramach prowadzonych specj&no

2) Operator Infrastruktury Medycznej
Dziatalna¢ polegajca na budowie i eksploatacji obiektéw zmanych z ochranzdrowia
oraz tworzenie systemoéw zadzania tymi placoOwkami.

Istota przyjecia tego typu modelu dziatalé@ gospodarczej przez Spéthest oddzielenie
aktywnaici polegagcej naswiadczeniu ustug medycznych od dziatdiciomapcej na celu
czerpanie poytkOw z zaradzania i wykorzystania infrastruktury medycznejpsigpnianej na
warunkach komercyjnych, podmiotom dziatajm w sektorze ustug medycznych.
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W 2004 roku Spotka uruchomita wiasny szpital w @xdar przy ul. Wiléskiej, ktéry po
swiadczy ustugi w zakresie:

* Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej,
» Kardiologii Inwazyjnej,

» Chirurgii Ogolnej (w tym Laparoskopii),

» Urologii,

* Ortopedii (Artroskopii),

e Chirurgii Reki,

e Chirurgii Onkologicznej,

e Okulistyki,

» Ginekologii,

e Chirurgii Plastycznej,

e Chirurgii Dzieci,

» Centrum Profilaktyki i Leczenia Chorob Cywilizacyph,
* Potaznictwa.

Jest to nowoczesna placéwka medyczna Aimi@jaca realizagj zarébwno podstawowych
procedur medycznych, jak i specjalistycznych kotasjil lekarskich i zabiegow chirurgicznych.
W konsekwencji daje to mibwos¢ dywersyfikacjizrédet przychoddw i wychodzenia naprzeciw
oczekiwaniom rynku, zaréwno prywatnego, jak i fisawanego przez Narodowy Fundusz
Zdrowia. W szpitalu znajdajsi¢ cztery sale operacyjne, Oddziat Intensywnej OpM&dycznej
wyposaony w specjalistyczne #a z petnym monitoringiem funkcjiyciowych i respiratorami,
laboratorium analityczne oraz sale szpitalne dyspoe hcznie 73 tékami. W obiekcie
funkcjonuje infrastruktura towarzysza, na ktdg sklada si m.in. laboratorium, apteka, €&
gastronomiczna, pomieszczenia biurowe, centrumetentyjne. Do dyspozycji pacjentow oraz
ich rodzin oddana zostata takczs¢ hotelowa.

E. WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ
PERSPEKTYWY

1.  Wyniki dziatalnosci
Wyniki finansowe podaneasv punkcie C podpunkt 1, pov] .

2.  Plynnosé i zasoby kapitatowe

Analiza ptynnéci Emitenta

Analiza ptynnosci | pétrocze| | pétrocze I\ 2004r. 2003r. 2002r.
2005r. 2004r. kwartaty
2005
Wskaznik biezacej ptynnaci* 0,20 0,31 0,30 0,12 0,26 0,99
Wskaznik szybkiej ptynnéci** 0,18 0,29 0.27 0,11 0,23 0,91
Wskaznik podwyzszone] 0,06 0,09 0,06 0,04 0,02 0,07
plynnaci
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Analiza ptynnéci Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza ptynnosci IV kwartaty 2005 IV kwartaty 2004
Wskaznik biezacej ptynnaci* 0,22 0,10
Wskaznik szybkiej ptynnéci** 0,21 0,10
Wskaznik podwyzszonej 0,04
plynnagsci*** 0,07

* aktywa obrotowe / zobowzania krotkoterminowe
** (aktywa obrotowe — zapasy) / zobawania krotkoterminowe
*** (aktywa obrotowe — zapasy — natosci) / zobowizania krétkoterminowe

Kapitalizacja podana jest w punkcie C podpunkt®yyrej.

3. Badania i rozwoj, patenty i licencje, itp.

W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowych té&mwhi opracowat Koncepgj
Zarzadzania Systemem Opieki Zdrowotnej, na ktory skiadej

czes¢ | - system opieki zdrowotnej wedtug koncepcji Ssied Centrum Zdrowia wraz z
pakietem procedur umtiwiajacych wprowadzenie procedur zaazania jakécia, mazliwego
do implementacji zarbwno w placéwkach Swissmed @emZdrowia jak i innych stworzonych
w oparciu o ten model,

czes¢ 1l - podreczniki operacyjne,

czesé Il - dokumentacja umdiwiajaca uzyskanie certyfikatu jaka 1SO,

czes¢ IV — zbidr innych dokumentéw nadajych st do ich gospodarczego wykorzystania.

Projekt sktada giz nastpujacych opracowd
(a) Szpital obejmujcy projekt inwestycyjny oraz dziatalfwoperacyja szpitala,

(b) Lecznictwo otwarte obejmagy struktury kanatlu marketingowego oraz dziatano
operacyja przychodni,

(c) Komplementarne programy marketingowe obejo@j program obstugi pacjentow
prywatnych, standardy dokumentacji medycznej, warwaspotpracy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi.

Poszczegolne opracowania stanpdbbro gospodarcze 4 ®bjcte przepisami ustawy z 4 lutego
1994 r. o prawach autorskich i prawach pokrewny&hzelkie prawa autorskie do opracawa
ktérych mowa powsyej przynaleéa do Emitenta.

4 marca 2005 r. Usd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej wydat degypyzyznajca
Emitentowi prawo ochronne na znak towarowy stowrafigzny Swissmed Centrum Zdrowia o
numerze Z-238938, w kolorze jasnoniebieskim i ciemebieskim.
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4. Tendencje

Wartasci przychodow, zapasow i kosztow w tys. ztotychatecech kwartatach roku 2005 i IV
kwartale roku 2004 przedstawia pzsda tabela:

IV kw. [ kw. IV kw.

2004 | kw. 2005 | Il kw. 2005 2005 2005
przychody netto ze sprzega 1640 2919 3054 3204 3446
zapasy 298 357 371 356 423
koszty operacyjne ogotem* 3 048 3 865 4173 4 643 4818

*Suma kosztow wytworzenia sprzedanych produktévélioggo zargdu i pozostatych kosztéw operacyjnych

Tendencje w zakresieglych w powyszej tabeli wielkéci w postaci procentowej ich zmiany w

stosunku do kwartatu poprzedniego przedstawia agbahizej:

[ kw. IV kw.

| kw. 2005 | Il kw. 2005 2005 2005
przychody netto ze sprzega 78,0% 4,6% 4,9% 7,6%
zapasy 19,8% 3,9% -4,0% 18,8%
koszty operacyjne ogétem 26,8% 8,0% 11,3% 3,8%

Charakterystyczncechy przedstawionych tendencji jest wyna wzrost wart€ci w | kwartale

2005 roku w stosunku do ostatniego kwartatu 200draz znacznie mniejsze, bo w zasadzie

kilkuprocentowe wzrosty od Il do IV kwartatu 200&ku.

Wielkosci nieugte w tabelach:

- Ceny ustug medycznych — w przggi roku 2005 praktycznie nie ulegty zmianie,

- Wielkos¢ produkcji (mierzona liczbustug) ma ze wzgtlu na niezmienny charakter cen

tendenagg taka sam jak przychody netto ze sprzega

F. INFORMACJE O DYREKTORACH, WY ZSZYM SZCZEBLU ZARZ ADZANIA |

PRACOWNIKACH

1. Dyrektorzy i wyzszy szczebel kierownictwa

1.1. Roman Walasgiski —Prezes Zarzdu

1.2. Pawet Dbrowski -Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medycznej i Kontroli

1.3. Ewa Kwma —Dyrektor Finansowy

1.4

Wiodzimierz Piankowski Pyrektor ds. Medycznych.
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2.  Pracownicy

Liczba zatrudnionych oraz rodzaje uméw, na podstdidrych jestwiadczona praca:

Dzien zatwierdzeniy 34 15 5005 | 30.06.2005 31.12.2004
Prospektu

[Umowy o prae (osoby 78 80 82 74
[Umowy o prae (etaty) 77,25 78,75 81,25 72,5
[Umowy zlecenia 209 198 198 173
[Umowy o dzieto 43 45 45 40
[Umowy o wspétpracy 189 191 191 197
[Umowy o zaradzanie 8 9 9 4

Na dzieh zatwierdzenia prospektu zawartych byto 78 umowamp w tym 76 umdw o pracna
peten etat, 1 umowy o0 praoa % etatu, 1 umowa o ptaca ¥ etatu. Zdecydowanagkszai¢
lekarzy swiadczy ustugi medyczne na podstawie umow cywilrmamych (w tym umowy
zlecenia 209, umowy o dzieto 43). Ponadto spotkalpsata 191 umoéw z lekarzami
prowadacymi dziatalnéd¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich. Wygejenowana
grupa 8 lekarzy okja funkcje zarzdcze oparte na umowach o zatzanie. Do grupy tej
wchodz: Dyrektor Medyczny, Kierownik Niepublicznego Za#ita Opieki Zdrowotnej,
Koordynator Zespotu Ginekologii, Kierownik ZaktadDiagnostyki Obrazowej, Kierownik
Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Koordynator PrywajriWyjazdowej Pomocy Lekarskiej, (do
31.12.2005) Koordynator Zespotu Kardiologii, Koondyor Chirurgii Naczyniowej, Kierownik
Poradni Specjalistycznych.

3.  Wiasnosé akciji

. . . . t aczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gtosow (%)
Roman Walagiski 77.000 77.000 0,53 0,53
Ewa Kwma 2.000 2.000 0,01 0,01

Emitent nie prowadziadnego procesu zgdanego z proponowaniem nabycia akcji Spoiki jej
pracownikom.

G. ZNACZACY AKCIONARIUSZE | TRANSAKCJE Z POWI AZANYMI STRONAMI

1. Gléwni akcjonariusze

. . . - t aczna wartcéé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gtosow (%)
Bruno Hangartner 8.594.000 8.594.000 58,98 58,98
Theo Frey East AG 1.492.110 1.492.110 10,24 10,24
Marek Alojzy Dochnal | 1.380.172 1.380.172 9,47 9,47
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2.  Transakcje z powhzanymi stronami

Emitent jest stromnastpujacych transakcji z podmiotami poazianymi magcych istotny
wplyw na jego dziatalng.

I. Umowy Emitenta ze Swissmed NieruchditidSp. z 0.0.
[I. Umowy Emitenta z Prywatnym Serwisem Medycznymz3.0.
[ll. Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bern, Szwajcaria

IV. Umowy Swissmed Nieruchoma Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym Spoz

I. Umowy Emitenta ze Swissmed Nieruch@n®p. z o0.0.
1. Umowa sprzeds nieruchoméci
2. Umowa przyrzeczenia udzieleniazgozki
3. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Szpitala
4. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Przychodni
5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugiiaidtracyjnej nieruchoniai.

[I. Umowy zawarte przez Emitenta z Prywatnym SemviMedycznym Sp. z o0.0.

1. Umowa Statego Zlecenia na realizagjiadczéh medycznych

2. Umowa o korzystanie z nieruchofooi wyposaenia szpitala oraz komplementarnych
ustug medycznych - Szpital ul. Wilska 44

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury- PrzychodnieSktodowskiej-Curie 5

4. Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koasyjhego.

[ll. Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bern, Szwajcaria
1. Umowa sprzedey udziatbw w spotce Prywatny Serwis Medyczny Sp.@

IV. Umowy Swissmed Nieruchoma Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym Smoz
1. Umowa Najmu - Szpital Swissmed na ul. \Kidkiej 44
2. Umowa Najmu — Przychodnia Swissmed na ul. Sktodaey<Ekurie 5.

Wszystkie wymienione powgj umowy zostaty opisane w pkt. IV.A.19.

H. INFORMACJE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie i inne informacje finasowe

W okresie 2002-2004 Emitent spatzat jedynie sprawozdania finansowe jednostkowe. W
zwiazku z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitent spdz pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2005. Emiteadizie sporzdzat srédroczne sprawozdania
skonsolidowane.
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2. Znaczace zmiany
Lp. | Data Opis zdarzenia powodujcego znacgca zmiang w sytuacji finansowej| Numer
zaistnienia lub handlowej Emitenta raportu
znaczcej biezacego
zZmiany
L StyCZ”'aUmorzenie odsetek z umow pryczek 2/2006
2006
W dniu 17.01.2006 r. Emitent otrzymakwiadczenie Theo Frey AG |z
siedzity w Bernie, Szwajcaria, spéiki zalej od Bruno Hangartnera| -
glébwnego akcjonariusza Emitenta, ktérego przedmiofest czsciowe
umorzenie odsetek wynikglych ze wszystkich uméw pgczek
udzielonych Emitentowi.
taczna kwota umorzonych odsetek od udzielonychyprek wyniostg
1.145.279,50 zt. (stownie: jeden milion sto cztéeél@ pie¢ tysiecy
dwiescie siedemdziesi dziewie¢ ztotych 50/100).
taczna kwota odsetek pozostatych do zaptaty, naligzionna dzié
31.12.2005 r., wynosi obecnie 490.834,09 zi. (slewnczterysta
dziewigédziesat tysiecy osiemset trzydzéei cztery ziote 09/100), prazy
czym od dnia 01.01.2006 r. odsetki odiimcych strony uméw poyczek
nie $ naliczane.
Umorzeniu uleglty odsetki od pasizych uméw payczek:
1. umowa payczki z dnia 14.11.1997 r. na kwa0.000 CHF (sptacona),
2.umowa payczki z dnia 09.02.1998 r. na kwotl.277.000 DEM
(sptacona),
3. umowa payczki z dnia 23.11.1998 r. na kwot1.500.000 DEM
(sptacona),
4. umowa poyczki z dnia 09.12.1999 r. na kwot243.946,40 CHEF
(sptacona),
5. umowa peyczki z dnia 24.10.2000 r. na kwotl49.997,18 USD
(sptacona),
6. umowa payczki z dnia 18.01.2001 r. na kvgd225.000 USD (sptaconal),
7. umowa peyczki z dnia 06.12.2001 r. na kvgct00.000 DEM,
8. umowa peayczki z dnia 25.04.2002 r. na kwd?00.000 EUR,
9. umowa peayczki z dnia 24.06.2003 r. na kwat00.000 CHF,
10. umowa poyczki z dnia 07.08.2003 r. na kwd?00.000 CHF,
11. umowa poyczki z dnia 12.11.2003 r. na kwat00.000 EUR,
12. umowa pyczki z dnia 23.12.2003 r. na kwat00.000 EUR,
13. umowa pgyczki z dnia 04.02.2004 r. na kwat00.000 EUR.
2. 22306 Styczn"lZmiana znaczcej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006 6/2006

24 stycznia 2006 r. Emitent otrzymal podpisane przieony aneksy d
uméw o udzielanigwiadczé opieki zdrowotnej, zawartych z Dyrektorg
Pomorskiego Oddziatlu Wojewo6dzkiego Narodowego FemduZdrowia
jak nastpuje:

1. Aneks nr 14 do Umowy z dnia 14.01.2005 r. ni000A02/SZP/2005
udzielanie $wiadczé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne; waét
zakontraktowanychswiadczeéi: 3.125.980,00 PLN (trzy miliony st
dwadzidcia pi¢ tysiecy dziewkcset osiemdziesi ztotych);

2. Aneks nr 8 do umowy z dnia 01.01.2005 r. nr Q@A®2/SZP-L/2005
udzielanie swiadczé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne Progra
Terapeutyczne (Lekowe); wakto zakontraktowanych swiadcze:
108.000,00 PLN (sto osiem tgsy ztotych);

O

m
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3. Aneks nr 6 do Umowy z dnia 27.12.2004 r. nr 00AD2/A0S-W/200%

D
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0 udzielanieswiadczer opieki zdrowotnej — Ambulatoryjn8wiadczenig
Specjalistyczne -  Ambulatoryjne Swiadczenia  Diagnostyczn
Wspoffinansowane; war§é zakontraktowanychswiadcze: 865.980,0(
PLN (osiemset sZédziesit pie¢ tysiecy dziewkéset osiemdziest
zlotych);

4. Aneks nr 6/2005 do Umowy =z dnia 27.01.2005 .
11/000102/A0S/2005 o udzielanidwiadczéx opieki zdrowotnej -
Ambulatoryjne Swiadczenia Specjalistyczne; wastozakontraktowanyc
swiadcze: 1.714.689,20 PLN (jeden milion siedemset czterieatyskcy
szeéset osiemdziesi dziewi¢ ztotych 20/100);

5. Aneks nr 1/2006 do Umowy 2z dnia 24.01.2005 .
11/000102/P0OZ/2005/6 o udzielani@viadczeé opieki zdrowotnej -
Podstawowa Opieka Zdrowotna; wadozakontraktowanychwiadcze:
342.565,92 PLN (trzysta czterdgie dwa tysice picéset szétdziesat pigé
zlotych 92/100).

Jednoczénie Emitent poinformowat o podpisaniu pod konieadgia 2005
r. dodatkowych umow obejmagych okres od 01.01.2006 do 31.12.200
zwiazanych z podstawoyopielky zdrowotr:

a) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-0620 udzielani¢

swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotmangport
sanitarny w POZ), na kwotl1.749,12 PLN;

b) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-WR©@ udzielanie
swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnac(m@ i
Swigteczna wyjazdowa opieka lekarska i pggliarska), na kwat 4.284
PLN;

¢) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-AR2® udzielani¢

$wiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnac(@ i
$wigteczna ambulatoryjna opieka lekarska i ggeiarska), na kwet2.205
PLN.

Wartas¢ uméw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu
o dane na dzie31 grudnia 2005 r. Warké tych umoéw w cigu roku mae
uleg& zmianie w zalgnosci od ilosci pacjentdéw, ktdrzy wybrali lekarz
pierwszego kontaktu w NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia

Wszystkie aneksy i umowy obejmupkres rozliczeniowy od 01.01.2006
do 31.12.2006 r.

taczna warté¢ dotychczas zawartych uméw o udzielagweadczer opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.175.453,2ANRkEze&¢ miliondw
sto siedemdziesi pig¢ tysiecy czterysta picdziesit trzy ziote 24/100)
przekracza 10% wardoi kapitatdw wiasnych Spotki.

nr

-

nr

a

27
2006

stycznig

1 Podjecie przez NWZ w dniu 27.01.2006 r. uchwaty o emisgkcji serii E

z prawem poboru

Uchwata nr 7- w sprawie podwjyszenia kapitatu zakladowego poprz
emisg akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowgktjonariuszy W
drodze oferty publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2t@tiaoraz dematerializag
papieréw wartéciowych.

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed Centraimowia Spofki
Akcyjnej z siedzih w Gdaisku, dzialajc na podstawie art. 431 § 2 pkt
art. 432 8 11 2, art. 436 kodeksu spoétek handldwy@z 8§ 24 ust. 1 pkt

51i 11 Statutu Spotki postanawia:

1. Podwyszy¢ kapitat zakladowy Spotki o kwet nie mniejsa niz
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydeie tysiecy sto

pic¢dziesit jeden) ziotych i nie wksz niz 19.426.465 (stownieg:

dziewitnascie milionéw czterysta dwadzZieia szé¢ tysiecy czterysts

7/2006

rez

j
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sza&cdziesit pie¢) ztotych.
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2. Podwyszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowaust: 1.

zostanie dokonane w drodze emisji nie mniej hi430.151 (stownie:

jednego miliona czterystu trzydziestu tysi stu pécdzieskciu jeden ) i nie
wiece] niz 19.426.465 (stownie: dziegthastu milionéw czteryst
dwudziestu szeiu tysicy czterystu szédzieskciu pieciu) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o waa nominalnej 1,00 (jeden ztoty zero gros
kazda akcja.

3. Akcje serii E bda uczestnicz§ w dywidendzie pocavszy od wyplaty
dywidendy za rok obrotowy 2005 rozpoczy@j sk w dniu 1 stycznia
2005 roku a kaczacy sk w dniu 31 grudnia 2005 r.

4. Cena emisyjna akcji serii Eedzie réwna 1,00 zt (stownie: jeden zid
zero groszy).

5. Akcje serii E zostanzaoferowane wykznie akcjonariuszom, ktory
stuzy prawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym @akajiuszom Spoiki.

Trzy akcje Spoiki serii A, B, C lub D uprawniajlo obgcia czterech akc|
serii E.

7. Upowania sk Zarzd Spotki do okréenia szczegdtowych warunkd
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Eszezeg6lnéci termindw
otwarcia i zamknricia subskrypcji akcji serii E oraz zasad, termindwybu
subskrypciji i przydziatu akcji serii E.

8. Dzien, wedtug ktérego okéba sk akcjonariuszy, ktorym przystugu
prawo poboru nowych akcji (dZieprawa poboru) ustalaesina dzié 9
marca 2006 roku.

9. Akcje serii E bda objete za wktady piertne.

10. Podmioty skiadage zapis na akcje serii E mpgotraca swoje
bezsporne i wymagalne wierzytefoo piengzne wobec Spoiki
wierzytelndcia Spotki wzgkdem nich z tytutu optacenia zapisu na ak
serii E.

11. Upowania st Zarzd Spéitki do okrélenia szczeg6towych zasg
trybu i terminéw optacania zapis6w na akcje serwElrodze poticania
wierzytelndgci pieniznych.

12. Upowania sk Zarzd Spoiki do zawierania umow petenia
bezspornych i wymagalnych wierzytefoo podmiotéw sktadagcych zapig
na akcje serii E wobec Spoitki z wierzytednim Spotki wobec podmiotdy
skladajcych zapis na akcje serii E wynikap z tytutu zigenia tegqg
zapisu.

13. Walne Zgromadzenie wyta zgo& na dokonanie dematerializa
akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnéalipca 2005 roku
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183,zpd538) oraz n
podjecie przez Zarad Spoétki wszelkich niezfinych dziatd majcych na
celu dokonanie dematerializacji akcji serii E, wntw szczegdln&i na
zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wéctowych SA umowy @
rejestract akcji serii E w depozycie papieréw wast@mwych.

14. Upowania skt Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezkegdnych do dopuszczenia akcji serii E do obrotu nakuy
regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw nggciowych w
Warszawie S.A.).

7y)
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15. Walne Zgromadzenie wyta zgo&¢ na dokonanie dematerializagji
praw poboru akcji serii E, zgodnie z przepisamiawust z dnia 29 lipc
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi orez podgcie przez
Zarzad Spotki wszelkich niezginych dziatda majcych na celu dokonanje
dematerializacji praw poboru akcji serii E, w tym szczegdllnéci na
zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wéctowych SA umowy @
rejestract praw poboru akcji serii E w depozycie papieréwtasiowych.

16. Upowania skt Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezlyzdnych do dopuszczenia praw poboru akcji serii Blimtu na rynkd
regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw nggciowych w
Warszawie S.A.).

17. Walne Zgromadzenie wyta zgo&¢ na dokonanie dematerializagji
praw do akcji serii E, zgodnie z przepisami ustamgnia 29 lipca 200b
roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz naljpcie przez Zarg
Spotki wszelkich niezédnych dzialda majacych na celu dokonanje
dematerializacji praw do akcji serii E, w tym w segdélndci na zawarcie z
Krajowym Depozytem Papieréw Wastdowych S.A. umowy o rejestracj
praw do akcji serii E w depozycie papieréw wéctowych.

18. Upowania sk Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezkednych do dopuszczenia praw do akcji serii E do tmbrma rynku
regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw ggciowych w
Warszawie S.A.).

19. Dokonuje si nastpujacych zmian w Statucie Spoétki:

a) w 87 ust. 1 slowa ,14.569.849 ziotych (stowrdeterndcie milionow
picéset sz&tdziesiht dziewié tysiecy osiemset czterdde dziewkid
zlotych)” zastpuje st stowami: ,nie mniej ni 16.000.000 zt. (stownie:
szesnécie milionéw ziotych) i nie wicej niz 33.996.314 zi. (stownieg:
trzydzieci trzy miliony dziewgcset dziewgédziesit szeé tysigey trzystal
czternacie ziotych)”.

b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stowa ,14.569 &townie: czterngie
milionow picéset szé&tdziesat dziewi¢ tysiecy osiemset czterdzel
dziewig¢)” zastpuje si stowami ,nie mniej ni 16.000.000 (stownie:
szesnécie miliondw) akcji i nie wgcej niz 33.996.314 (stownie: trzydZiel
trzy miliony dziewkéset dziewgédziesit széé tysiecy trzystal
czterndcie)”.

c) w 87 ust. 2 po punkcie d) dodaje punkt e) o tréci: ) nie mniej nk
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydeie tysiecy sto
pic¢dziesit jeden) i nie wgcej niz 19.426.465 (stownie: dziewthascie
miliondw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy czterysta szédziesat piec)
akcji zwyklych na okaziciela serii E, adznej wartéci nominalnej nie
mniejszej nt 1.430.151 zt. (jeden milion czterysta trzydzietysiccy sto
pig¢dziesyt jeden ziotych) i nie wkszej ni 19.426.465 (stownie:
dziewktnascie milionéw czterysta dwadzeia szé¢ tysiecy czterysta
sze¢dziesit pigé ztotych) .”

13 luty 2006

Odstapienie od zamiaru nabycia udziatow Polmed Sp. z a.0 14/2006
Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna w dniu0232006 r
wypowiedziat spéice Polmed Sp. z 0.0. z sieslzlv Starogardzie
Gdaskim list intencyjny z dnia 13 pdziernika 2005 r. wraz |z
zahcznikiem do tego listu, zawiermiym szczegblowe zatenia
ewentualnej transakcji. Przedmiotem listu intenegjm byto nabycie przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. 51% udziatéw w Polnsgd z o0.0., ¢
czym Emitent informowat w raporcie ligym nr  48/2005,
Wypowiedzenie nagpito wobec informacji powztych w ostatnim czasie
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A., jako uczeatniitnku ustug
medycznych, ktére na obecnym etapie rozwoju obra fizynia dokonanig
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transakcji, o ktérej byta mowa w w/w dokumentackeatrakcyjnym dig
Emitenta.

16 Iuty 2006

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego w spéice zdiaej

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent otrzymat Postaree Sdu
Rejonowego Gdsk — Poinoc w Gdasku, Wydziat VII Gospodarcz
Krajowego Rejestru #lowego, z dnia 15 lutego 2006 r., 0 podszeniu
kapitatu zakladowego w spéice Prywatny Serwis Medyc Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia w Gdasku, nr KRS 000014531
Podwyzszenie kapitalu nagtito z kwoty 591.200,00 zt. do kwo
791.200,00 zt., tj. o kwet200.000 zt. (kapitat dzieli sina 7.912 udziatoy

o wartgci nominalnej 1.000 zi. kaly udzial). Podwyszenie kapitaty

zaktadowego w spéice Prywatny Serwis Medyczny Sp.oz nastpito w
wyniku realizacji celow emisji akcji serii D. Sweimed Centrum Zdrowi
S.A. posiada 100% udziatow w w/w spoétce zakg.

17/2006

i
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21 luty 2006

Zawarcie umowy payczki z podmiotem powazanym

W dniu 21 lutego 2006 r. zostata zawarta umowzaygzki ze spotk Theo
Frey East AG z siedzibw Bernie, Szwajcaria, ktéra jest akcjonariusz
Emitenta oraz spéikpowiazam z cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Na mocy w/w umowy, Pixyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w
kwocie 260.000,00 EUR (stownie: dwustu &xiziesgciu tyskcy euro).
Kwota payczki zostanie przekazana Emitentowi w terminie ciida 23
lutego 2006 r. Sptata pypczki nasgpi do dnia 20 marca 2007 r. Odsetk
wysokasici 3,9835 % w skali roku platnegla po sptacie nalmosci
gtownej. Umowa nie przewiduje kar umownych.

Zgodnie z trécia umowy, Emitent przeznaczy kwopozyczki nasrodki
obrotowe, w tym na splatpozostatej cgici zobowhzania z tytutu umowy
kredytu nr G3/I/DN/023/02 zawartej z Kredyt Bankie®1A. w dniu
04.09.2002 r., w celu ostatecznego rozliczeniaitepwy kredytowej prze
terminem wymagalnii.

19/2006

em

24 luty 2006

Umowa pazyczki ze spotig Magellan Sp. z o.0.

Na mocy w/w umowy, Pixyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w
kwocie 1.600.000,00 zt. (stownie: jeden milion &&et tys¢cy ziotych).
Kwota paryczki zostata przekazana Emitentowi w dniu 24 lat@§06 r,
Spfata payczki nasipi w dwudziestu czterech miesznych ratach
poczwszy od dnia 30 czerwca 2006 r. do dnia 31 majé820Qviacznie.
Srednia miesiczna kwota kosztow obstugi pgczki, tj. odsetek od kwot
pozyczki i prowizji, wynosi 28.276,66 zt. ZabezpiecEm payczki jest
umowa przewlaszczeniasrodkow trwatych stanowtcych wlasné¢
Emitenta o wartéci netto nie wgkszej ni 2.300.000 zi., zawarta w dn
24.02.2006 r., ktoéra stanowi zaetnik do przedmiotowej umowy pgczki,
oraz weksel wilasny in blanco. Emitent uprawnionst jdo wczéniejszej
sptaty catdci lub czsci zadhzenia bez dodatkowych olgen.

20/2006

iu

27 luty 2006

Rozliczenie umowy o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bakiem

Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. informuje o ostatgm
rozliczeniu umowy o kredyt inwestycyjny denominowaw euro z dnid
04.09.2002 r., nr G3/I/DN/023/02, zawartej z Kred@dnkiem S.A., lll
Oddziat w Gdasku.

Na podstawie w/w umowy, Kredytodawca udzielit Emttawvi kredytu
inwestycyjnego w wysok@i réwnowartgci w ziotych polskich kwoty
4.937.629 EUR (stownie: cztery miliony dziedset trzydziéci siedem
tysiecy széc¢set dwadzigcia dziewe¢ euro). W dniu 27.02.2006 r. Emite

21/2006

1

nt

otrzymat zdwiadczenie z Kredyt Banku S.A. w Warszawie, z (

nia
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24.02.2006 r., o calkowitej sptacie przez Emitewtadniu 24.02 2006 1.

zobowhzan z tytulu w/w umowy kredytowej, przed terming
wymagalndci.

m

10 marca 2006

Zawarcie umowy o wymagal&é wierzytelngci

W dniu 10 marca 2006 r., wobec zamiarueolg akcji serii E przez pana
Bruno Hangartnera, gtdwnego akcjonariusza Emiterda
Przewodniczcego Rady Nadzorczej Emitentaeaiy innymi na zasadzie
opisanej w punkcie 10 uchwaly Walnego ZgromadzEmistenta w
sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego poprzez egrésicji serii E z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszyosdze oferty
publicznej, tj. w drodze patcenia bezspornych i wymagalnych
wierzytelndgci pieniznych wobec Spotki z wierzyteldoia Spotki z tytutu
optacenia zapisu na akcje serii E, petziy Emitentem a panem Bruno
Hangartnerem zawarta zostata umowa o wymagélwierzytelngci.

W tresci wiw Umowy, pan Bruno Hangartner 24 oswiadczenie, i w
dniach 13 stycznia 2006 r. i 4 marca 2006 r. nabyspotek Theo Frey AG
z siedzilp w Bernie, Szwajcaria, oraz Theo Frey East AG dzg w
Bernie, Szwajcaria, wszystkie wierzytedoq ktére przystugiwaty tym
spétkom wobec Emitenta. W zamku z powyszym, catkowita kwota
wierzytelngci pana Bruno Hangartnera wobec Emitenta wynosi
10.462.883,48 zt. Zgodnie z w/w Umaywszystkie wierzytelnii
gtdéwnego akcjonariusza stahe siymagalne z dniem 10 marca 2006 r.,
natomiast terminem zaptaty wierzytedaobedzie pierwszy dzik zapisow
na akcje serii E Emitenta.

24/2006

10 marca 2006

Ustanowienie hipotek na nieruchoso@ch sp6iki zalenej

10 marca 2006 r., Emitentowi dazone zostatlo zawiadomieniedsi
Rejonowego Gdask-Pétnoc w Gdasku, Il Wydziat Ksag Wieczystych, Z
dnia 2 lutego 2006 r., o dokonaniu wpisu hipotekigguchoméciach,
ktérych witacicielem jest Swissmed NieruchokeoSp. z 0.0. z siedzipw
Gdaisku - spotka zalsa Emitenta. Na kalej z nieruchomgi, tj.
nieruchoméci znajdujcej sk przy ul. Wileaskiej 44 w Gdasku,
nieruchoméci znajdujcej sk przy ul. M. Sklodowskiej-Curie 5 w
Gdaisku oraz nieruchonsdei znajdujcej sk przy ul. M. Sktodowskiej-
Curie 6 w Gdasku, wpisano hipotekumowry taczm zwykla w kwocie
6.910.000,00 EUR i hipotekumowry taczm kaucyjra w kwocie
3.455.000,00 EUR.

Hipoteki ustanowione zostaly na rzecz BRE Bankuotéipznego S.A. z
siedzilky w Warszawie i stanowizabezpieczenie wykonania Umowy
Kredytu z dnia 11.08.2005 r. zawartej przez Swisbieruchoméci Sp. z
0.0. z Bankiem. O zawarciu Umowy Kredytu oraz ppezpieczeniach
Emitent informowat w raporcie higcym nr 37/2005. Wartg
zabezpieczonej hipotekami Umowy Kredytu wynosi 6.900,00 EUR.

25/2006

10.

14 marca 2006

Rozliczenie ponadlimitéw za rok 2005

W wyniku kolejnej renegocjacji kontraktu, w dniu.23.2006 r. Emitent
otrzymat od Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego Mamego
Funduszu Zdrowia dalszy zwrot kosztéw za wykonargZ0@5 r. zabiegi
ratujace zycie (tzw. ponadlimity).

W zwiazku z powyszym, tytutem przekroczenia kontraktu na leczenie

szpitalne w 2005 r. Emitent otrzymat w dniu 14.@R& r. kwot

2712006
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111.000,00 zt. oraz w dniu 9.02.2006 r. kgvth04.259,96 zt., natomiast
tytutem przekroczenia kontraktu na zabiegi ambujgiej opieki
zdrowotnej Emitent otrzymat w dniu 9.02.2006 r. kgvb97.658,88 zt.

Razem z kwet 679.998,00 zt., stanowgda zwrot kosztéw ponadlimitowych
swiadczé leczenia szpitalnego, o ktérej otrzymaniu Emitefdrmowat w
raporcie bigacym nr 62/2005 z dnia 29.12.2005 gGana warté¢
rozliczonych przez Oddziat Funduszu, wykonanychO82r. poza
kontraktem zabiegow ratigychzycie, wzrosta do kwoty 1.092.916,84 zi.

|. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

1. Oferta i dopuszczenie do obrotu
Akcje Serii E Emitenta dmla przedmiotem oferty publicznej i wniosku o dopusate do obrotu
na rynku regulowanym — Gietdzie Papieréw Waetowych w Warszawie.

2.  Plan dystrybucji

Zapisy na Akcje Serii E Emitentagdn przyjmowane przez wszystkie podmioty prowssz
rachunki papierow wartgiowych (domu maklerskie i banki) w dniach od 10 I® kwietnia
2006 r.

3.  Sprzedajacy akcjonariusze
Publiczna oferta Akcji Serii E Emitenta nie jestizzana ze sprzedaakcji.

4. Rozwodnienie (jedynie kapitalowe papiery wartéciowe)

Rozwodnienie akcji w wyniku obgia wszystkich oferowanych Akcji Serii E Emitentgmniesie
3:7,cooznaczae udziat dotychczasowych Akcjonariuszy, ktorzy olejmy Akcji Serii E, w
kapitale zakladowym Emitenta standéviiedzie 42,9% udziatu dotychczasowego (sprzed emisji
Akcji Serii E).

5. Koszty emisji
Laczne koszty emisji dula wiec wynosé okoto 613 tys. zt, co stanowi 3,2% szacowanych
wptywow z emisji Akcji Serii E.

J. INFORMACJE DODATKOWE

1. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 14.569.849 zt i elzisic na 14.569.849 akcji o wasci
nominalnej 1,00 zt kada, w tym 8.728.000 akcji zwyktych imiennych sekii 3.553.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, 1.530.262 akcje kieyna okaziciela serii C i 758 587 akcji
zwyktych na okaziciela serii D.

2. Umowa i statut spofki

Statut Emitenta jest oméwiony w punkcie 21.2¢&rzA Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego i
jest dostpny na stronie internetowej Emitentavw.swissmed.pl
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3.

Dokumenty do wghdu

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta w t&tta przy ul.Wiléskiej
44 i na stronie internetowej Emitentavw.swissmed.pimazna zapoznasie z trescia:

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.

3.7.
3.8.

3.9.
3.10.

Statutu.

Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej
Regulaminu Zargdu

Zasad tadu Korporacyjnego

Raportow bieacych, w tym informacjami o wszystkich znacych oraz istotnych
umowach

Raportéw okresowych

Zbadanych historycznych danych finansowych za RQ82-2004 wraz z raportami
biegtych rewidentow,

Jednostkowych sprawoztlfinansowych wedtug stanu na koniec IV kwartatu 206ku

Skonsolidowanych sprawozldinansowych wedtug stanu na koniec IV kwartatu 200
roku
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I1l. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z EMITENTEM ORAZ
AKCJAMI SERII E

A. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna wkszai¢ ustug medycznyclwiadczonych przez Emitenta jestiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdro{N&Z). W tej sytuacji — z uwagi na
obowizujacy w Polsce system finansowania ustugzisiuzdrowia — znajdugj sic wszystkie
funkcjonupce w Polsce przeddiiorstwa w brasy stwby zdrowia, oferujce ustugi
finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia na p@dst obowiazujacych przepisow o
swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych @edkdéw publicznych. Inwestor musi
zdaw& sobie spraw z faktu,ze znaczna e&¢ ustug przedsbiorstw stiby zdrowia, w tym
takze Emitenta jest kontraktowana przez ngowego monopolist ze wszystkimi
konsekwencjami tego stanu rzeczy. W szczed@indnwestor musi mie swiadomaé
prowadzenia przez Narodowy Fundusz Zdrowia resyiyieg polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznychktadach opieki zdrowotnej oraz
kierowania s przy wyborze swiadczeniodawcow przez Narodowy Fundusz Zdrowia,
niekorzystnymi — z punktu widzenia Emitenta — krigmi na przyktad nisk cery ustugi, a nie
jej jakadécia.

2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgkdu na charakter i specytikdziatalngci Emitenta istotne jest utrzymanie personelu
zarzadzapco — administracyjnego o odpowiednich kwalifikatjac

Emitent musi take utrzyma& personel medyczny o wysokich kwalifikacjach. Zeglydu na
mozliwa zmiarg sytuacji na rynku pracy personelu medycznego,azavp z odptywem
pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej Eerit zwraca uwaginwestorow na ryzyko
wystapienia trudnéci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikabjdab koniecznéci
poniesienia wyszych kosztow zatrudnienia.

3. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pacji dominuj acej

W chwili obecnej Pan Bruno Hangartner posiada -6 ja&oba fizyczna i goednio przez Theo
Frey East AG — w sumie 68,22 % akcji Emitentgadach prawo do wykonywania 68,22%
gloséw na WZ. Posiadane akcje Emitenta Pan Brunogéféner traktuje jako inwestygc
diugoterminow i nie nosi s¢ z zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Emitenta gutenie przez
Pana Bruno Hangartnera pozycji domgogj nie stanowi czynnika ryzyka, lecz $wietle
dotychczasowych dwiadczé naley do pozytywnych aspektow dziatakodo Emitenta. Nalgy
jednak pamijta¢ o wszystkich aspektach zganych z posiadaniem znacznego pakietu akciji
przez osob fizyczm, takich jak maliwos¢ pogorszenia sijej stanu zdrowia czy wygpienie
zdarzenia, w wyniku ktérego do posiadanych przezakicji miatyby zastosowanie przepisy
prawa spadkowego.

4. Ryzyko zmiany przepisoéw prawa
Ryzyko zwhzane ze zmian przepisow dotycxych finansowania ustug zdrowotnych ze
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srodkéw publicznych nie jest obecniezgu System finansowania ustug medycznyckradkow
Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdraa osignat pewne stadium rozwoju, ktére
wydaje s¢ by¢ akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i odiagcow.

Mimo to Emitent zwraca uwagna ryzyko zmian w systemie, zwlaszcza jest do obszar
chetnie wykorzystywany przez politykdw do wprowadzaridypowych dla ich dziataloi —
nieprzewidywalnych i nieracjonalnych zmian.

5. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na bardzo specyficznym rynku. Kowlg@ir z innymi Zakladami Opieki
Zdrowotnej o:

kontrakty z NFZ;

umowy z innymi podmiotami finansigymi ustugi medyczne;

umowy z zagranicznymi organizacjami zlecgmi wykonywanie ustug medycznych;
bezpdrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dnadai Emitenta jako Operatora
Infrastruktury Medycznej — jest konkurencja w zdie pozyskania odpowiednich (czyli o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokmgom pacjentoéw) osobwiadczicym
ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktunpiienta. Tutaj konkurentami svszystkie
podmioty organizujce swiadczenie ustug medycznych — gitdwnie prywatne gnognie i
spotdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwagna ryzyko zwizane z kadym wymienionym obszarem rywalizaciji
konkurencyjnej.

6. Ryzyko kursowe

Z uwagi na faktze Emitent dokonuje zakupow@zi wyposaenia oraz materiatdw wedtug cen
okreslonych w walutach obcych, a tak posiada kredyt walutowy, istnieje ryzyka,wahania
kursow walut mog mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

B. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI SERII E, DLA
POTRZEB OCENY RYZYKA RYNKOWEGO POWI AZANEGO Z AKCJAMI

1. Ryzyko niedopetnienia formalngci zwigzanych ze ztéeniem i optaceniem zapisu na
Akcje Serii E

Wykonanie prawa do poboru Akcji Serii E peoby dokonane w bardzo krétkim przedziale

czasu — giciu dni roboczych, w trakcie ktorychedn przyjmowane zapisy na Akcje Serii E.

Nieziozenie lub nieoptacenie zapisu najpéej w Terminie Wykonania Prawa Poboru skutkuje

utrats mazliwosci poboru Akcji Serii E.

2.  Ryzyko odwotania Oferty Akcji Serii E przez Emitenta

Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty pubkj Akcji Serii E. Na dzie
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie \pideje wystpienia zdarze, ktére mogty
spowodowa podgcie przez niego decyzji o odpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej
Akcji Serii E. Catkowicie jednak takiego ryzyka rda s¢ wykluczyt.

3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E
Warunkiem dqgjcia do skutku emisji Akcji Serii E jest afgje przynajmniej 7,37%
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oferowanych akcji, czyli 1.430.151 sztuk. Na dzigporadzenia Prospektu Emisyjnego nie
wydaje s¢ prawdopodobne, aby akcje oferowane po cenie kitkale nizszej odsredniego
kursu rynkowego akcji Emitenta za ostatni rok malazty zainteresowania nabywcow. Nie ma
jednak podstaw do catkowitego wykluczenia tego kgzySkutkiem nieddégia emisji do skutku
jest zwrot subskrybentom dokonanych wptat bez e#tseddszkodowa

4. Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii E

Emitent dotay nalezytej starannéci aby wniosek o zarejestrowanie emisji Akcji Sé&fizostat
sporadzony prawidiowo i ztéony do gdu niezwilocznie. Nie mima jednak catkowicie
wytaczy¢ ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii E przeads Gdyby do tego doszio,
subskrybenci i osoby, ktore nabyly Prawa do AKG@riSE otrzymag w zamian za kale
posiadane PDA zwrot w kwocie réwnej Cenie Emisyjjeinej Akcji Serii E bez odsetek i
odszkodowa.

5. Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

Notowanie papieréw warfoiowych, ktorych czasgycia jest ograniczony niesie ze geboprocz
zawsze wysipujacych ryzyk zwizanych z notowaniem papierow wadmwych na rynku
regulowanym, ktore zostaly wymienione w punkciep®nizej — take ryzyka specyficzne,
wynikajace z ograniczonego czasu not@whtore w przypadku Praw Poboru aeoskutkowa
niedokonaniem zaplanowanej transakcji nabycia lblycia Praw Poboru i poniesieniem
konsekwencji tego zdarzenia.

6. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji Serii E i Praw do Akcji Seii E

Emitent przypominaze w zwhzku z notowaniem papierow wastiowych na rynku gietdowym
wystepuje wiele ryzyk, z ktorych najistotniejsze to riwyzmienndci kursu, ryzyko ptynngci
oraz ryzyko zawieszenia notowao ktorym mowa w par. 30 Regulaminu GPW i wykludae
akcji z obrotu gietdowego (par. 31 Regulaminu GPW).
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V. INFORMACJE O EMITENCIE | OFERCIE

A. INFORMACJE O EMITENCIE*!

1. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszemw Prospekcie Emisyjnym

1.1.1 SWISSMED Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna z siedziv Gdasku, ul. Wileéisska 44 jest
odpowiedzialna za caé informacji zawartych w niniejszym Prospekcie Emmgyn
SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna reprezeratoa przez Romana Walaskiego —
Prezesa Zanzlu.

1.1.2 Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna zdgiba w Warszawie, ul. Pankiewicza 1
lok. 4 — odpowiedzialny jest za informacje zawdRtezdziale 1V litera B, punktach od 5 do 7 i
Zalczniku nr 2 Prospektu Emisyjnego. Dom Maklerskipid Partners Spotka Akcyjna
reprezentowany jest przez Andrzeja Przavika - Prezesa Zagdu i Pawla Bal -Wiceprezesa
Zarzadu.

1.2 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawte w Prospekcie Emisyjnym

1.2.1 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjrs prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraze w Prospekcie Emisyjnym nie pomjto niczego, co mogtyby
wpltywa¢ na ich znaczenie.

Warszawa, dnia 29 marca 2006 roku
Roman Walasiski
Prezes Zawgu
SWISSMED Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna

! Tres¢ rozdziatu IV tytut A Prospektu Emisyjnego zostptaedstawiona zgodnie ze schematem staguywi
Zakcznik nr | ,Minimalny zakres informacji w odniesiendo dokumentu rejestracyjnego dla akcji” do
rozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwieti@04 r. wykonujcego dyrektyw 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie inforimesnjvartych w prospektach emisyjnych oraz formyozénia
przez odniesienie i publikacji takich prospektowiggmych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE49/1
z dn. 30.04.2004)
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1.2.2 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Rozdziale IV ktdB, punktach od 5 do 7 Prospektu
Emisyjnego oraz w Zatzniku nr 2 do niego, asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym orazze w Rozdziale IV litera B, punktach od 5 do 7 Peddp Emisyjnego oraz w
Zalaczniku nr 2 do niego nie pomitd niczego, co mogtyby wplywana ich znaczenie.

Warszawa, dnia 29 marca 2006 roku L
Andrzej Przewénik
Prezes Zardu
Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS Spoétka Akcyjna

1.2.3 Jako osoba odpowiedzialna za informacje zawarte rasgekcie Emisyjnym niniejszym
oswiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej staranngéci by
zapewnt taki stan, informacje zawarte w Rozdziale IV ktdB, punktach od 5 do 7 Prospektu
Emisyjnego oraz w Zatzniku nr 2 do niego, asprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym orazze w Rozdziale IV litera B, punktach od 5 do 7 Pesdp Emisyjnego oraz w
Zalaczniku nr 2 do niego nie pomitd niczego, co mogtyby wplywana ich znaczenie.

Warszawa, dnia 29 marca 2006 roku L
Pawet Bala
Wiceprezes Zardu
Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS Spodtka Akcyjna
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewdentow emitenta w okresie olgjtym
historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opieem ich przynaleznosci do organizacji
zawodowych)

Badania sprawozdania finansowego Emitenta za 02,2003 i 2004 oraz za | p6irocze 2005
roku dokonat bieglty rewident Pani Malgorzata Wajtylr ewidencyjny 9681/7236 ze spofki
Ustugowy Zaktad Rachunkowo Stowarzyszenia Kegowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedzi
Poznaniu ul. Junacka 34, podmiot uprawniony do hadsprawozdafinansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem p8lwadzon przez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow.

2.2 Informacje o zmianie biegtego rewidenta

W okresie 2002-2005 nie miaty miejsca przypadkygeacii lub zwolnienia biegtego rewidenta
wybranego przez Emitenta do zbadania sprawozder@agowego.

NWZ w dniu 27 stycznia 2006 roku peftj uchwat o zmianie biegtego, ktoryedzie badat
sprawozdanie roczne za lata 2006-2007. Audytoredzib firma A & E CONSULT Spodtka z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie.
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3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

3.1 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2@@hqulz ze zbadanych przez biegtego
rewidenta sprawozdafinansowych za lata 2002, 2003, 2004 oraz zbadamegez biegtego
rewidenta sprawozdania finansowego za pierwszeogdr 2005 roku. Sprawozdania za lata
2002-2004 oraz za pierwsze potrocze 2005 roku Bosjporadzone zgodnie z Ustawa o

rachunkowdci

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2005

Wybrane dane finansowe w tys.zt. | p6trocze | pétrocze | IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
20065r. 2004r. 2005*

Przychody ze sprzeda 5973 3300 12 623 7 477 4528 5 707
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 139§ 1 887 555 3958 - 1758 - 1081
Zysk (strata) brutto - 2061 2 431 602 3186 - 1896 - 2182
Zysk (strata) netto - 1320 2 651 578 2989 - 1917 - 1572
Aktywa razem 63 691 59 938 37 164 62 632 34 610 18 436
Zobowiazania i rezerwy na zoboygdania 45 456¢ 54 143 21 988§ 44 077 28 032 9 942
Zobowiazania diugoterminowe 2594 37 752 2 907 23 997 20 654 7 151
Zobowigzania krotkoterminowe 19 359 15 986 18 017 18 440 6 997 1739
Kapitat wiasny (aktywa netto) 17 235 5795 15 176 18 555 6578 8 495
Kapitat zakladowy 13 811 8728 14 570 13 811 8728 8 728
Liczba akcji (szt.) 13 811 267 8728000 14569849 13811 262

Zysk (strata) na jednakci zwykla (z}) -0,10 -0,30 -0,04 -0,29

Zrodto: Emitent

*Dane narastagco z jednostkowego raportu kwartalnego za 4 kwaf8b5 roku, niezbadanego do dnia

zatwierdzenia Prospektu przez bieglego rewidenta..

3.2 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Wybrane dane finansowe w tys.zt IV kwartaty IV kwartaty
2005* 2004*

Przychody ze sprzeda 12 087 7 477
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -4 13B -3 958
Zysk (strata) brutto -4 302 -3 186
Zysk (strata) netto -4 278 -2 989
Aktywa razem 57 906 56 383
Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 48 114 44 077
Zobowigzania dtugoterminowe 28 223 24 536
Zobowigzania krétkoterminowe 19 891 19 540
Kapitat wiasny (aktywa netto) 9792 12 307
Kapitat zaktadowy 14 570 13811
Liczba akcji (szt.) 14 569 844 13 811 262
Zysk (strata) na jednakci zwykla (zt) -0,29 - 0,29
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykia (z1)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenth jeda akci

* Dane narastajco z skonsolidowanego raportu kwartalnego za 4 tab&005 rok i nie podlegaty badaniu przez

bieglego rewidenta..
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4 CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA JEGO BRANZY

4.1 Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna wikszas¢ ustug medycznyclwiadczonych przez Emitenta jestiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdro{N&Z). W tej sytuacji — z uwagi na
obowizujacy w Polsce system finansowania ustugzisiuzdrowia — znajdugj sic wszystkie
funkcjonupce w Polsce przeddiiorstwa w brasy stwby zdrowia, oferujce ustugi
finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia na p@dst obowiazujacych przepiséw o
swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych @edkdéw publicznych. Inwestor musi
zdaw& sobie spraw z faktu,ze znaczna e&¢ ustug przedsbiorstw stiby zdrowia, w tym
takze Emitenta jest kontraktowana przez ngowego monopolist ze wszystkimi
konsekwencjami tego stanu rzeczy. W szczed@indnwestor musi mie swiadomaé
prowadzenia przez Narodowy Fundusz Zdrowia resyiyieg polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznychktadach opieki zdrowotnej oraz
kierowania s przy wyborze swiadczeniodawcow przez Narodowy Fundusz Zdrowia,
niekorzystnymi — z punktu widzenia Emitenta — krigmi na przyktad nisk cery ustugi, a nie
jej jakadécia.

4.2 Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgkdu na charakter i specytikdziatalngci Emitenta istotne jest utrzymanie personelu
zarzadzapco — administracyjnego o odpowiednich kwalifikatjac

Emitent musi take utrzyma& personel medyczny o wysokich kwalifikacjach. Zegdu na
mozliwa zmiarg sytuacji na rynku pracy personelu medycznego,azavia z odptywem
pracownikow do innych krajow Unii Europejskiej Emit zwraca uwaginwestorow na ryzyko
wystapienia trudnéci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikabjdob koniecznéci
poniesienia wyszych kosztéw zatrudnienia.

4.3 Ryzyko zwiazane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy paji dominujacej

W chwili obecnej Pan Bruno Hangartner posiada 6 jagoba fizyczna i goednio przez Theo
Frey East AG — w sumie 68,22 % akcji Emitentgadach prawo do wykonywania 68,22%
glosow na WZ. Posiadane akcje Emitenta Pan Brunogéténer traktuje jako inwestycj
dtugoterminovy i nie nosi st z zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Emitenta guiesnie przez
Pana Bruno Hangartnera pozycji domgogj nie stanowi czynnika ryzyka, lecz $wietle
dotychczasowych dwiadczé nalery do pozytywnych aspektéw dziatakodp Emitenta. Nalgy
jednak pamijta¢ o wszystkich aspektach zyganych z posiadaniem znacznego pakietu akcji
przez osob fizyczm, takich jak maliwos¢ pogorszenia sgijej stanu zdrowia czy wygpienie
zdarzenia, w wyniku ktérego do posiadanych przezakicji miatyby zastosowanie przepisy
prawa spadkowego.

4.4 Ryzyko zmiany przepisow prawa

Ryzyko zwhzane ze zmian przepisow dotycgych finansowania ustug zdrowotnych ze
srodkéw publicznych nie jest obecniezgu System finansowania ustug medycznyckradkow
Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdraa osignat pewne stadium rozwoju, ktére
wydaje s¢ by¢ akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i odiagcow.

Mimo to Emitent zwraca uwagia ryzyko zmian w systemie, zwtaszcéegjest to obszar eie
wykorzystywany przez politykbw do wprowadzania —pdwych dla ich dziatalnei —
nieprzewidywalnych i nieracjonalnych zmian.
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4.5 Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na bardzo specyficznym rynku. Kowlgirr z innymi Zaktadami Opieki
Zdrowotnej o:

— kontrakty z NFZ;

— umowy z innymi podmiotami finansagymi ustugi medyczne;

— umowy z zagranicznymi organizacjami zlecgmi wykonywanie ustug medycznych;

- bezpdrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dnadai Emitenta jako Operatora
Infrastruktury — jest konkurencja w zakresie pdéaysa odpowiednich (czyli o wysokich
kwalifikacjach, renomie i znanych szerokimegom pacjentdéw) osoBwiadczcym ustugi
medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury EmitenfButaj konkurentami s wszystkie
podmioty organizujce swiadczenie ustug medycznych — gitdwnie prywatne gnognie i
spotdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwagna ryzyko zwiazane z kadym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej.

4.6 Ryzyko kursowe

Z uwagi na faktze Emitent dokonuje zakupow@zi wyposaenia oraz materiatdw wedtug cen
okreslonych w walutach obcych, a tak posiada kredyt walutowy, istnieje ryzyka,wahania
kursow walut mog mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.
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5 INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozw0j Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Emitent dziata pod firmp SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer regesiny

Emitent jako spoétka akcyjna zostat wpisany do tejeprzedsibiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gdasku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®vego w dniu 12
grudnia 2003 r. pod numerem KRS 0000183364.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotkigraniczom odpowiedzialnécia dziatapcej
pod firma Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spo#ikcyjm pod firma Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokenaa podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. mdngrudnia 2003 r. o przeksztatceniu —
akt notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., notaridsn Skwarliski, kancelaria notarialna w
Gdaisku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 12656/@®itat zaktadowy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomie 8.728.@80M®Mnia 12 grudnia 2003 r.a8 Rejonowy

w Gdasku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad@wvego wydat postanowienie o
rejestracji Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod niameKRS 0000183364.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy pravagpodstawie ktorych i zgodnie z
ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby (utworzen@pz adres i numer telefonu jego
siedziby statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna
Firma skrocona Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdask

Adres ul. Wiléiska 44, 80-215 Gaak

Telefon (058) 524 15 15

Faks (0 58) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej swissmed@swissmed.com.pl

Adres strony internetowe;j www.swissmed.com.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatakeogospodarczej Emitenta

Poprzedrd forma prawra Emitenta byt podmiot Swissmed Centrum Zdrowia5p.0. zataony
przez szwajcarskfirm¢ THEO FREY AG z siedzibw Bernie, Szwajcaria na podstawie aktu
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zatazycielskiego z dnia 12 grudnia 1996 r. pod poprzgefinna THEO FREY Polska Sp. z o.0.
z siedzih w Gdasku, zmienion nastpnie uchwai nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow na firng Centrum Medyczne Medicor Sp. z o0.0.

W 1997 r. THEO FREY Polska Sp. z 0.0. z siedaib Gdaisku stat si wspdlnikiem spotki
cywilnej (nazwa spotki cywilnej: Centrum Diagnostykledycznej i Laboratoryjnej Maciej
Chmielecki Magdalena Jackiewicz Theo Frey PolskazSp.o.). Miato to na celu pgizenie
potencjatlu spotki THEO FREY Polska Sp. z o.0. dysgarej specjalistycznym spgtem
medycznym i zapleczem kapitatowym swojego zgdela THEO FREY AG z wizg i
doswiadczeniem oraz dorobkiem organizacyjnym pozostatyspolnikéw, m.in. Macieja
Chmieleckiego. Z dniem 7 grudnia 1998 r. spotka ibyav zostata rozwazana, a dalsza
dziatalng¢ medyczna prowadzona byta w ramach THEO FREY Pdigkaz 0.0. THEO FREY
Polska Sp. z 0.0. wypagana w wysokiej klasy spet medyczny oraz zespoét slsiadczonych
lekarzy wywodacych s¢ z Gdaskiej Akademii Medycznej rozpoegla realizact
dlugookresowego planu rozwoju. W 1999 r. zskwmno budow nowej przychodni
umazliwiajacej swiadczenie specjalistycznych ustug medycznych. ¢kgayto to znacznie
mozliwosci centrum medycznego i urdowito rozpoczcie wspétpracy z szeregiem wysokiej
klasy lekarzy-specjalistow (ok. 30 specjaaid.

W 1999 r. podjto decyz¢ o budowie witasnego obiektu szpitalnego. W lutyrd@e. zakupiono
dziatke przy ul. Wileaskiej w Gdasku (w poblku Gdaiskiej Akademii Medycznej) i rozpogto
prace przygotowawcze zywiane z procesem inwestycyjnym. W grudniu 2000 ucliwmiono
kolejna przychodn¢ w Gdyni. Placowka podlia dziatalnd¢ w zakresie podstawowej opieki
zdrowotnej oraz niektérych porad specjalistycznyahagnostyki. Na przetomie 2000/2001 r.
zdecydowano tate o utworzeniu dwoch placowek medycznych na teréomewa. Analizuyjc
wyniki tych placowek stwierdzonoze w celu osigniecia satysfakcjonagych wynikéw
finansowych placowki te musz prowadzé autonomicza polityke finansow. Wobec
powyzszego przychodnia w Gdyni zostata odsprzedanaetx imnego operatora medycznego,
za jedna z placéwek w Tczewie oddana we franchisiogpoprawito rentowni tej placowki.
W potowie 2001 r. dokonano zmiany firmy spétki awhe Centrum Medyczne Medicor Sp. z
0.0. otrzymato brzmienie Swissmed Centrum Zdrd8paz o0.0.

Od 2001 r. zapoatkowano dziatania mage na celu przygotowanie struktur organizacyjnych d
prowadzenia dziatalrdoi szpitalnej. W tym celu wynéjo czs$¢ szpitala nalgacego do ZOZ dla
Szkot Wyzszych w Gdasku. Oddziat szpitalny rozpogizfunkcjonowanie w czerwcu 2001 r. |
sukcesywnie zwkszat ilaé¢ wykonywanych zabiegow operacyjnych, aggjc zyski z
dziatalngci operacyjnej ju pod koniec 2002 r. Dane uzyskane w toku dziakminoddziatu
szpitalnego stanowity cenny materiat do projektoasysteméw zagglzania i prognozowania
wynikéw ekonomicznych nowego szpitala klinicznegassmed.

Dnia 20 czerwca 2001 r. Nadzwyczajne Zgromadzenspdmikow Centrum Medycznego
Medicor Sp. z 0.0. powgio uchwat o wyodgbnieniu z dniem 1 lipca 2001 r. z Centrum
Medycznego Medicor Sp. z 0.0., zakladu pracy nayp&ewretrzny rachunek gospodarczy,
wydzielapc do jego dyspozycjsrodki gospodarcze wedtug stanu wykazanego w prdégoko
przekazania (akt notarialny z dnia 20 czerwca 200hotariusz Jan SkwaiiBki, kancelaria
notarialna w Gdasku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 5487/01).

Pocawszy od marca 2004 r. Emitent oferuje specjalistgcaistugi medyczne w ramach
wlasnego szpitala klinicznego mieszeego st przy ul. Wileiskiej w Gdasku. Jest to
uniwersalny obiekt leczniczy wypasay w nowoczespaparatug diagnostycza, spetniagcy
standardy Unii Europejskiej. Oprocaviadczenia ustug dla polskich pacjentéw, w ramach
Narodowego Funduszu Zdrowia, Emitent zaktadaastedpdtprae z zachodnioeuropejskimi
towarzystwami ubezpieczeniowymi. Koncepcja zdrania szpitalem charakteryzuje si petni
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komercyjnym podériem dos$wiadczenia ustug medycznych. Podstawowymi zahtami jest
uniwersalné¢ infrastruktury, ograniczenie do minimum personeldasnego oraz stata
wspoOtpraca z zewitrznymi specjalistami. Wszystko to zapewnia wysoBlastycznéc i
efektywnad¢ wykonywanych ustug. Przestrzezpitala zostata zaaraswana na wzér placowek
funkcjonupcych w Europie Zachodniej. Koncepcja architekton&czzpitala zostata opracowana
przez ekspertow brytyjskich. Uwzglnia ona najnowsze trendy w projektowaniu obiektow
szpitalnych ndwiecie.

Kluczowym momentem w historii firmy byto oddanie deytku wtasnego wielofunkcyjnego
szpitala w Gdasku. W chwili otwarcia placowki, w kwietniu 2004 dziatata jedna sala
operacyjna oraz jeden dwunastdowy oddziat. W nagpnych miesicach przekazywano do
uzytku kolejne fragmenty obiektu. W lipcu 2004 r. cinomiono gtéwny blok operacyjny i dwa
nowe oddzialy tékowe, co stanowito formalne zaktzenie procesu inwestycyjnego.
Réwnolegle z uruchomieniem technicznym rozszerzoamiaes ustug oferowanych w szpitalu.
Ostatnim znacgym oddzialem uruchomionym w petnym wymiarze w gniud2004 r. byt
oddziat kardiologii inwazyjnej z pracownhemodynamiki, co umaiwito szpitalowi wpisanie
si¢ w plan zabezpieczenia medycznego regionu w zakizsv. dyuru zawatowego. Szpital
petni ostre dyury w zakresie kardiologii inwazyjnej i chirurgiianzyniowej. Emitent jest
obecnie jednym z trzechirmdkéw w Trojmidcie, ktéry posiada maiwosci realizacji tego typu
procedur.

W zwiazku z rozbudow szpitala oraz przeniesieniem do niego centrumialni@ci, dnia 20
stycznia 2005 r. zgodnie z uchwa&arzdu nr 1/2005 nagpita zmiana adresu siedziby Emitenta
z adresu przychodni: Gaisk, ul. M. Sktodowskiej-Curie 5, na adres szpitalzdaisk ul.
Wilenska 44.

Od pocatku 2005 r. Emitent sukcesywnie zkszal warté¢ zakontraktowanych umoéw o
udzielanieswiadczé opieki zdrowotnej w ramach Narodowego Funduszww®e. W styczniu
uzyskano nowe kontrakty z NFZ w zakresie chirungiczyh i kardiologii inwazyjnej, w marcu
otrzymano kontrakt na chirukgjednodniovda dzieci oraz ginekologijednodniow. Stopniowo
zwickszano take kontrakty w zakresie specjalistyki. Sukcesywnieymmsta ilg¢ pacjentow
zapisanych do lekarza pierwszego kontaktu w rarRadstawowej Opieki Zdrowotnej.

Emitent prowadzi polityk poszerzania dziataldo o kolejne dziedziny opieki medycznej. W
kwietniu 2005 r. Emitent uruchomit laboratorium g@&rtzne oferujce diagnostyk chordb
nowotworowych, genetycznych, diagnosiykmikroorganizmow, nieinwazyjne badania
prenatalne oraz ustalanie ojcostwa i pokréstea. Ponadto rozpoem przeprowadzanie
zabiegbw ortopedii diych stawow, ambolizacji rdniakdw macicy (jako drugi sbodek w
Polsce), chirurgii plastycznej oraz chirurgii ot§do (bariatrycznej) m.in. operacje zmniejszenia
zotadka.

We wrzéniu 2005 roku rozpoeta dziatalnd¢ spoétka zalena Emitenta SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z 0.0. Podmiot ten jest spdtkelowy zaradzapca nieruchomeéciami, na

ktorych znajdyj sie Szpital i Przychodnia Emitenta. Nieruchdiwiote , zasrodki pochodzce z

kredytu udzielonego, przez BRE Bank Hipoteczny, SBNMED Nieruchom&i Sp. z o.o.
nabyta od Emitenta.

Z pocatkiem padziernika 2005 roku Emitent uruchomit oddziat para-potazniczy.

4 padziernika 2005 r. Emitent nabyt od Theo Frey Akgjesellschaft z siedzibw Bernie,
Szwajcaria, na podstawie Umowy sprzadadziatow zadczna kwo¢ 200.000 PLN 5.912 (pé
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tysiccy dziewkcéset dwangcie) udziatdw o warteci nominalnej 100 PLN (sto ziotych) xd@dy w
spoétce Prywatny Serwis Medyczny SP. z 0.0. z siedai Gdaisku, co stanowito 100%
udziatéw w kapitale i w gtosach podczas obrad Wgitn&gromadzenia spoétki Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z o.0.

Emitent, jako jedyny wspolnik Prywatnego Serwisu dyleznego Sp. z o0.0. dokonat
podwyzszenia kapitatu zakiadowego tej spotki z kwoty 200. zt do kwoty 791.200 zt. Na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PSM Sp. z 0.0. przenmax czs$é¢ srodkOw uzyskanych
przez Emitenta z emisji akcji serii D, ktora zoatpfzeprowadzona w okresie od 24qmernika
do 8 listopada 2005 r. w drodze oferty publiczvgjramach oferty olfych zostato 758.587
akcji. Podwyszenie kapitatu zakladowego PSM Sp. z 0.0. byladrgoz celami emisji akcji
serii D Emitenta. Podwygzona wysok& kapitalu zakladowego PSM Sp. z 0.0. zostala
zarejestrowana postanowieniengd8 Rejonowego Gdask-Potnoc w Gdasku z dnia 15 lutego
2006 r. Prywatny Serwis Medyczny Sp. z gwiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkngte) w dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zavkantrakt naswiadczenie ustug
medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nigerioh wykonywa prywatnie.

Koncepcja organizacyjna oraz wypeseaie Szpitala i Przychodni stwarzazerokie maliwosci
dla realizacji réanorodnych procedur zabiegowych. Grono wykwalifikoweh lekarzy z
wieloletnim ddéwiadczeniem zabiegowym wspoétprageych z Emitentem tworzy zaplecze
kadrowe dla dziatalni szpitala i przychodni.

5.2 INWESTYCJE

5.2.1 Opis (kcznie z kwod) gtdwnych inwestycji Emitenta za kay rok obrotowy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi ao daty Prospektu Emisyjnego
Emitent
W latach 2002-2004 kluczowym przegsricciem inwestycyjnym Emitenta byla budowa
wielofunkcyjnego szpitala, ktérego uruchamianiepmzz:to w marcu 2004,poawszy od jednej
Sali operacyjnej i dwunastatkowego oddziatu. W naginych miesicach przekazano do
uzytku kolejne fragmenty obiektu szpitalnego. W lip2004 r. uruchomiono gtéwny blok
operacyjny, co stanowito formalne zalkaenie procesu inwestycyjnego budowy szpitala w
Gdaisku przy ul. Wiléskiej 44.
W czwartym kwartale 2005 r., po przeprowadzenius@wnych robot adaptacyjnych,
uruchomiono oddziat pofmiczy — wychodac naprzeciw zapotrzebowaniu rynku na
nowoczesne centrum patactwa i ginekologii.

Koszt wytworzeniasrodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na wtasne potrzeby
Emitenta przedstawiaja sie nastepujaco: (w tys. z}).

| pétrocze | | pétrocze | |- IV kw.

2005 2004 2005 2004 2003 2002

Inwestycja w obcyndrod-
ku trwatym - modernizacja 23 23 23 23
Przychodni w Gdasku

Inwestycja w obcyndrod-
ku trwatym - modernizacja 1
Przychodni w Tczewie

Inwestycja w maszyny i
urzadzenia — zestawy - - -
komputerowe
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Adaptacja pomieszc#e
biurowych w Gdésku

Wizualizacja znaku

: 54
firmowego

54 53 53

Budowa Szpitala
Wielospecijalistycznego w
Gdaisku

44.966 45.831 23.626 6.495

Prace adaptacyjne —
oddziat potaniczy i
zaplecze rehabilitacyjne

1.205 1.736

Razem 1.205 45.043 1.736 45.908 23.702 6.572

Rownolegle z uruchomieniem technicznym szpitalaceslwnie realizowano proces wypgsaia
obiektu w wysokiej jakéci urzadzenia medyczne, umliwiajace realizagj szerokiej gamy ustug
medycznych w zakresie przede wszystkim kardiolimgiiazyjnej i chirurgii naczyniowej jak e chorob
wewrktrznych, potanictwa i ginekologii , neurochirurgii, chirurgii étnej dla dzieci i innych ustug
medycznych w zakresie lecznictwa zangkego ,intensywnej terapii, lecznictwa otwartego zora
diagnostyki obrazowe; .

Poniesione naktady inwestycyjne na zakup wyposgania Szpitala i innych rzeczowych skfadnikéw
aktywow trwatych Emitenta /w tys. z¥/

| pétrocze | | pétrocze | |- IV kw.
2005 2004 2005 2004 2003 2002
Urzadzenia techniczne i 1 33 1 253 5 21
maszyny
Pozostatgrodki trwate 60 11.926 444 14.182 14 701

W latach 2002-2004 oraz w czterech kwartatach 2@Db&itent koncentrowat dziataldd
inwestycyjry na zakupie specjalistycznego sgitzmedycznego oraz sptm komputerowego i
wyposaenia biurowego:

2002 rok :
» wydatki na modernizacje sieci komputerowej w pradiach w Gdasku ul, Szeroka,
ul. Sktodowskiej-Curie 5 — wydatki w kwocie 20 tys,
e« wydatki na zakup spetu medycznego stanowgych wyposaenie gabinetéw
specjalistycznych w przychodni w Gasku ul. Sktodowskiej-Curie 5,
oraz oddziatu chirurgicznegazytkowanego na podstawie umowy dzewy Szpitala
Studenckiego w Gdasku — wydatki w kwocie 680 tys. Zi,

2003 rok:

e Wydatki w wysokdéci 14 tys. z + na wypoganie przychodni w Gdesku ul.
Sktodowskiej-Curie 5 obejmujace sgrdaryngologiczny, onkologiczny, rejestrator y
Aspekt,

2004 rok:

« Wydatki na wyposzenie Szpitala na Witeskiej 44, miedzy innymi Aparat do
znieczulenia FABIUS o warfoi 355 tys., respiratory Savina, Evita, XL, Oksyl2000
o wartagci 415 tys. zt , tomograf Somatom o wéactd.592 tys zt, aparaty RTG o
wartasci 1.144 tys. zt, mikroskop operacyjny o wado317 tys. zt, coroskop 0 wakit
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656 tys. zt, meble medyczne £ka, szafki,stoty operacyjne lampy bakteriobdjczézkv
o wartaci 1.539 tys zt, wypog@nie sterylizatorni o wargai 350 tys. zl, zestaw do
koagulacji o wartéci 130 tys. zt, perymetr o watosci 44 tys.zi,

» wydatki na wyposzenie gabinetow lekarskich, , rejestracji pacjentaw,przygc,
poczekalni oraz zaolecza biurowego w wysakd,860 tys. zi,

» wydatki na sprgt komputerowy w wysokii 208 tys. zt.

2005 rok
» wydatki na wyposzenie Szpitala przy ul. Witeskiej, miedzy innymi aparat do liposukcji
0 wartaci 23 tys. zt,
e modernizacja coroskopu o waito 75 tys. zi,
» wydatki na wyposzenie oddziatu potmictwa miedzy innymi: téka porodowe , wozki
dla noworodkow, kozetka, stanowiska do gielacji niemowdt o wartgci 185 tys, zl,
inkubator noworodkowy o warfoi 98 tys. zt.

Grupa kapitatowa

Emitent jako jednostka domiragia dokonat zbycia nieruchoe obejmugcej budynek Szpitala
w Gdaisku przy ul. Wildéskiej 44 i budynek przychodni w Gaksku ul, Sktodowskiej-Curie 5
oraz nieruchomiei gruntowe zwizane z tym nieruchomdciami na rzecz spotki celowej z
wytacznym kapitatem Emitenta powotanej w zamku restrukturyzagj kredytu inwestycyjnego
— Swissmed Nieruchomdoi Spétka z 0.0. Transakcja zbycia nieruchéonaostata dokonana w
oparciu o ceny rynkowe ustalone na podstawie wyaeaguchomeéci przeprowadzonej przez
wyspecjalizowaa firme¢ Polish-Properties Sp. z 0.0.

Cena netto zbycia i dla nieruchofoo w Gdaisku ul. Wileaska 44 obejmuge) Szpital
wielospecjalistyczny o powierzchni 7,8 tys. m2 wmazgruntem o powierzchni 11 tys. m2
wyniosta 38.500 tys. zt.

Cena netto zbycia nieruchosoow Gdaisku przy ul. Sktodowskiej- Curie 5 obejmogj

budynek przychodni o pow. 0,7 tys. m2 oraz prawecaystego zytkowania gruntow i dziakk
przeznaczomna parking wyniosta 2.198 tys. zt

Wyszczegolnienie gidwnych inwestycji Grupy Kapitaé&) Emitenta

Wyszczegolnienie gtéwnych inwestycji | potrocze | | potrocze | IV kwartaty | 2004r.| 2003r.| 2002r.
2005r. 2004r. 2005*

Wartasci niematerialne i prawne 156 35 2121 155 22 14

Rzeczowe aktywa trwate 24 285 33651 12 390| 16 318| 27 645 10 976

Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 450 0 105 100
- w jednostkach powzanych 0 0 450 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 105 100

Krétkoterminowe aktywa finansowe 580 221 412 745 103 94
- w jednostkach powzanych 89 0 89 49 0 0
- w pozostatych jednostkach 30 41 30 30 0 0

* dane finansowe za 2005r. pochadzraportu kwartalnego Emitenta za 4 kwartat 2005do dnia zatwierdzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego nie zostaly zbagamez biegltego rewidenta
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Wyszczegolnienie gidwnych inwestycji Grupy Kapitaé) Emitenta

Wyszczegolnienie gtéwnych inwestycj| IV kwartaty 2005* | IV kwartaty 2004*
Wartcici niematerialne i prawne 2438 155
Rzeczowe aktywa trwate 50 182 50 954
Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
- w jednostkach powzanych 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 3p0 745
- w jednostkach powzanych @ 49
- w pozostatych jednostkach 30 30

* Dane narastajco ze skonsolidowanego raportu kwartalnego za 4talva005 roku niezbadanego przez biegtego
rewidenta

Dominujaca pozycg w zakresie inwestycji stanoavinwestycje w rzeczowe aktywa trwate, co
jest zwnzane z realizagjinwestycji w postaci budowy Szpitala w Gdau i jego wyposaenia.

W pozycji diugoterminowe aktywa trwate wykazanewsartasci udziatdw Emitenta w spétkach
zaleznych.

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji Entiée whcznie z podziatem
geograficznym tych inwestycji (kraj i zagranicaapisposobami finansowania
(wewrgtrzne lub zewetrzne)

Emitent zakaczyt inwestycje w postaci budowy szpitala w @Gsleu. W zwazku z tym na dzie
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje inniyckestycji niz wynikajace z celéw emisiji
zawartych w pkt. [11.C.3. oraz rozwenych zakupowrodkow trwatych, o ktérych mowa w pkt.
8.1.3.

Wszystkie inwestycje maj charakter krajowy. Inwestycje zawarte w celach sgmibeda
realizowane w oparciu o wptywy z emisji Akcji Seld. Zakup srodkow trwatych kdzie
finansowany w sposob opisany w pkt. 8.1.3.

5.2.3 Informacje dotyczce gtéwnych inwestycji Emitenta w przys&én co do ktorych jego
organy zarzdzapce podgty juz wiazace zobowizania.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego brak jest ityofis co do ktorych organa
zarzadzapce Emitenta pod}y juz wigzace zobowazania.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

Emitent prowadzi dziatald na rynku ustug medycznych. Aktyw§to Emitenta jest
skoncentrowana na dwdéch podstawowych obszaractabimici biznesowej tj.:

1. Operator Medyczny

Dziatalna¢ polegagca naswiadczenia ustug medycznych zaréwno w zakresie tpoasve]
opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej, ijédcznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:
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A. prowadzenie przychodni ofeagych badania diagnostyczne i udzielanie porad sen w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym mghorob wewntrznych, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy

B. prowadzenie lecznictwa szpitalnego obepmapo m.in. kardiologi urologk, okulistyke,
ginekologg, ortoped¢, pediatre oraz wykonywanie zabiegow chirurgicznych w ramach
prowadzonych specjaldai.

2.  Operator Infrastruktury Medycznej

Dziatalnag¢ polegajca na budowie i eksploatacji obiektow zmanych z ochranzdrowia
oraz tworzenie systemow zadzania tymi placéwkami.

Istota przyjecia tego typu modelu dziatalé@m gospodarczej przez Spéthest oddzielenie
aktywnaici polegagcej naswiadczeniu ustug medycznych od dziatdiciomapcej na celu
czerpanie poytkOw z zaradzania i wykorzystania infrastruktury medycznejosigpnianej na
warunkach komercyjnych, podmiotom dziatajm w sektorze ustug medycznych.

W 2004 roku Spoétka uruchomita wilasny szpital w @lar przy ul. Wiléskiej, ktéry po
swiadczyt ustugi w zakresie:

Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej,

Kardiologii inwazyjnej,

Chirurgii Ogolnej (w tym Laparoskopii),

Urologii,

Ortopedii (Artroskopii),

Chirurgii Reki,

. Chirurgii Onkologicznej,

Okulistyki,

Ginekologii,

Chirurgii Plastycznej,

Chirurgii Dzieci,

Centrum Profilaktyki i Leczenia Choréb Cywilizacyph
M. Potaznictwa.

FrACTIEIMUOWR

Jest to nowoczesna placowka medyczna Alim@jaca realizag zaréwno ,masowych”
procedur medycznych, jak i specjalistycznych. W dakwencji daje to mdiwosé
dywersyfikacji zrodet przychodéw i wychodzenia naprzeciw oczekiwanku, zaréwno
prywatnego, jak i finansowanego przez Narodowy ksadZdrowia. W szpitalu docelowo
znajdup sig cztery sale operacyjne, Oddziat Intensywnej Opigladycznej wypossny w
specjalistyczne tdka z petnym monitoringiem funkcjiyciowych i respiratorami, laboratorium
analityczne, sale szpitalne dyspaug hcznie 73 tagkami. W obiekcie funkcjonuje
infrastruktura towarzysza, na ktda  sklada s m.in. laboratorium, apteka, &£
gastronomiczna, pomieszczenia biurowe, centrum étentyjne. Dodatkowo do dyspozyciji
pacjentow oraz ich rodzin zostanie oddangchotelowa.

6.2 Glowne rynki

Spotka dziata na rynku ustug medycznych podlggepn wielu zmianom systemowym wagu
ostatnich pjtnastu lat. W okresie pordzy 1989 rokiem a 1998 rokiem ngsbwato powolne
usamodzielnianie &i publicznych jednostek medycznych, poprzez przesmasz funkcji
wiascicielskich ZOZ-6w na samagdy lokalne. W 1999 roku wprowadzono refarmtuzby
zdrowia, ktorej podstawowymi zateniami byto rozdzielenie funkcji prawodawcy, ptkimnii
dostarczyciela ustug medycznych. Réwndore wprowadzenie kas chorych pozwolito na
zwigkszenie udziatu w rynku prywatnych podmiotéwiadczicych ustugi medyczne. W 2003
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roku nasipita kolejna zmiana w sposobie zorganizowania rymadycznego w Polsce — 17 kas
chorych zasipit jeden, centralny Narodowy Fundusz Zdrowia$ ma obliczu bardzo diej
zapaci finansowej staby zdrowia wprowadzono mechanizm stopniowego pazkraa skiadki
zdrowotnej.

Najszybciej rozwijajcym sk sektorem ustug medycznych jest sektor prywatnywgte
finansowany bezpwoednio przez pacjentéw. Motorem rozwoju prywatneizlsy zdrowia jest
fakt, ze zapotrzebowanie na nowoczesne ustugi medycznerszybciej ni dochdd narodowy,
a poniewa mazliwosé zwigckszania wydatkéw publicznych na zdrowie jest ogramna coraz
wigksza czs¢ ustug finansowana jest wprost z kieszeni pacjent@becnie czynnikiem
generujcym stale rosgcy popyt na prywatne ustugi zdrowotne jest skgbpublicznej staby
zdrowia, a elementem ogranicgaym korzystanie z takicBwiadczeéh sa szczupte dochody
wielu z potencjalnych pacjentow.

Dziatalna¢ SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana yegiotnocnej cgsci polski
na terenie wojewdédztwa pomorskiego.

pomorskis wanminska-
zachodnin - mazurskie

pomarskis

Shupsk Lebark

Wajherowa

kujawshko- podlazki=z
pomors kie
o fartuzy Manwy Dol
mazowiackis Pruszcz Calafsl, oo

lubuskie wiolkopolzkie

{pewiat gdadiski)
Bytdw
thdzhis . Hodrierzyna v | Mabark
dolnoslgskie Iubzl=kiz Wﬂl. p{:}l l IUrSk-!%
Zwiatakrzyskie o ot ard -
Chajnice Arege

opolskie Elaskie

podkampachie

Cafuch g
matopol=kia "

W roku 2004 w wojewoddztwie pomorskim byto 39 szpitew tym 11 niepublicznych)
dysponugce 8.595 takami. W poréwnaniu z wcaiejszymi latami liczba szpitali zekszyta
sig 0 osiem w stosunku do poziomu z roku 1999, pednpczesnym spadku sl t6zek do
8.595 (z poziomu 10.333). Nowo powsat® jednostki tworzone as gtdwnie na bazie
wynajmowanych agci szpitali publicznych.

Wojewddztwo pomorskie 2004 2003 2002 2001 | 2000 1999
Szpitale ogdtem 39 43 42 41 39 35

W tym szpitale niepubliczne 11 12 10 9 4 0
Liczba t6zek ogotem 8.595 9.187 9.578 9.599  9.587 10.3B83
X\i’etgl’}?ol‘i’i ;ﬁ)‘/’gﬁ'a‘:h 502 405 | 302 374 | 63 0

Zrodto: Biuletyn Statystyczny Centrum Systeméw in&myjnych Ochrony Zdrowia.

Trojmiasto wraz z przylegtymi miejscod@iami stanowi w¢c bardzo atrakcyjny obszar
inwestycyjny dla przedsivzie¢ z dziedziny ochrony zdrowia. Przejawem tego jgstagniczny
rozwoj prywatnych praktyk lekarskich ofesgych ustugi w zakresie podstawowej opieki
zdrowotnej i porad specjalistycznych. O ile w 199%arejestrowanych byto w Giasku 5
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praktyk lekarskich, to w 2000 r. byto ichzu58 (zob. Informator o sytuacji Spoteczno-
Gospodarcze) Gaaka, styczé-grudzien 2000, wyd. Urad Statystyczny w Gdesku, Urad
Miejski w Gdaisku), z& na pocatku roku 2006 w rejestrze Zaktadow Opieki Zdrowgtne
samym Gdasku zarejestrowanych jest 167 niepublicznych zakkadpieki zdrowotnej.

Analizujac potencjat rynku ustug medycznych wojewddztwa prekiego naley zwrocic
réwniez uwag;, ze wojewodztwo to, a w szczegoked Trojmiasto stanowdi atrakcyjny obszar
turystyczny. Rozwijajce st polaczenia promowe ze Szwecj Dania sprawiaj, ze Gdask
odwiedzany jest przez coraz eksz liczbe turystbw zagranicznych. Stanewbni bardzo
atrakcyjny segment rynku dla dyspoguagj odpowiednim zapleczem placoéwki medycznej. W
toku dotychczasowej dziatalfm oddziatu szpitalnego Swissmed Centrum Zdrowiaieldno
pomocy medycznej wielu pacjentom zagranicznym, anagyodzenia uzyskane za te
swiadczenia od zachodnich towarzystw ubezpieczersbwyg kilkukrotnie wyzsze od
przecetnych cen ustug medycznych obaauijacych w Polsce. Trojmiasto, to rowaienacacy
osrodek akademicki skupigy niema4 liczbe 0s6b pobieragych nauk w réznych trybach (w
duwzej czsci studentow zamiejscowych), ktérzy rowhikorzystaj z ofert lokalnych palcéwek

medycznych.

Wartas¢ przychodow z podziatem na rodzaje dziatstn&potki

| -1V kw.

| poir.

| péir.

WYSZCZEGOLNIENIE 2005 2005 2004 2004 2003 2002
w tys. zt
Przychodnie - lecznictwo otwarte 6 536 2 995 2093 4291 3113 4415
a/ abonamenty 632 332 383 709 751 1410
b/ prywatne porady specjalistyczne 196 67 52 82 1032 1019
c/ porady specjalistyczne NFZ 2608 1392 595 1395 409 627
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 321 151 115 213 152 488
e/ ustugi na rzecz ubezpieczycieli 150 101 97 187 145 82
f/ ustugi na rzecz innych podmiotéw 96 448 333 687 545 456
g/ustugi na rzecz wspétkorzysiaych 980 492 516 1014 0 0
h/ inne ustugi 723 12 2 4 79 333
Szpital - Lecznictwo zamkngte 5624 2767 1029 2 550 1392 1318
a/ NFZ 3487 1875 519 933 1105 1 060
b/ pacjenci prywatni 848 212 18 18 152 144
c/ wspotkorzystajcy (ust pgrednie) 1 237 669 372 1385 0 0
d/ Tow. Ubezp i inni 52 12 120 214 135 114
RAZEM OPERATOR MEDYCZNY 12 160 5762 3121 6 841 4 505 5733
a/przychody z najmu np. sala konfer, 19 6 7 21 0 38
b/najem pow. szpitala -umowy stale (apteka itd.) 814 112 104 413 0 0
c/przychody ze wspotkorzystania 584 315 107 389 0 0
d/franchising 4 2 23 26 4 1
e/lnne (do marca refaktury zaziane z budow) 80 22 49 81 20
RAZEM OPERATOR INFRASTRUKTURY 786 457 290 930 24 39
RAZEM
O.MEDYCZNY+O.INFRASTRUKTURY (*) 12 945 6 219 3412 7771 4529 5773

* wartosci przed przeniesieniem przychodéw z najmu do patgoh przychodéw operacyjnych
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6.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczcych uzalenienia Emitenta od
patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowgh lub finansowych, albo od
nowych procesow produkcyjnych, jeeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnéci
lub rentownosci Emitenta.

W ocenie Emitenta nie wygiuje jego zalenos¢ od patentow, licencji, uméw przemystowych i
finansowych majcych istotny wptyw na dziatalrgoé lub rentowné¢ Emitenta.

Zdaniem Emitenta nie wygiuje take takie uzalenienie w przypadku uméw handlowych.
Emitent zwraca jednak uwaga znacaca pozycg wsrod kontrahentéw Pomorskiego Oddziatu
Wojewodzkiego Narodowego Funduszu Zdrowia.

Ponizej zostaly przedstawione istothe umowy zawarte prgenitenta w normalnym toku
dziatalngci z Narodowym Funduszem Zdrowia, ktdre zostatyamenza istotne ze wzglu na
ich taczm wartas¢, ktora przekracza 10% waséto kapitatow wkasnych Emitenta.

Umowa nr 11/000102/SZP/2005 o udzielesweiadcze: opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne

Umowa zostata zawarta 14 stycznia 2005 r. na ckeslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Gent Zdrowia §wiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojexkddw Gdaisku (Oddziat
Funduszu).

E’rzedmiotem umowy jestompleksowe i catlodobowe organizowanie i wykonywaprzez
Swiadczeniodawe swiadczé opieki zdrowotnej w rodzaju: leczenie szpitalnezakresach
szczeg6towo ok&onych w zadczniku nr 1 do umowy.

W ramach opisywanej umow$wiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowawykonanie
okreslonych swiadczéd medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalov ogolnych
warunkach uméw o udzielentsviadczeé zdrowotnych. Kosztywiadczenia obejmaj micdzy
innymi, koszty: kwalifikacji do leczenia szpitalreegoada diagnostycznych, terapii zleconych
przezSwiadczeniodaweg, lekow, wyrobéw medycznychsrodkéw pomocniczychiwiadcze z
zakresu profilaktyki, pielgnacji i rehabilitacji, transportu sanitarnego oraaych swiadczé
zZwigzanych z pobytem w szpitalu. Zgodnie z aneksemdndd Umowy kwota zobowzania
Oddziatu Funduszu wobelwiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 stycznia 200ordnia 31
grudnia 2006 r. wynosi 3.125.980,00 PLN

Umowa nr 11/000102/SZP-L/2005 o udzieledwiadcze opieki zdrowotnej — leczenie
szpitalne w zakresie programoéw terapeutycznychdieych)

Umowa zostata zawarta 1 stycznia 2005r. na czasloky od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Gent Zdrowia §wiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojexkidw Gdaisku (Oddziat
Funduszu).

W ramach opisywanej umoviwiadczeniodawca zobowgdany jest sfinansowavykonanie
okreslonychswiadczé medycznych, w zakresie programy terapeutyczn@el, zgodnie z
systemem finansowania ustalonym w ogélnych warumkseow o udzieleniéwiadczeé
zdrowotnych. Zgodnie z aneksem nr 8 zawartym n&2@i}6 kwota zobowgzania Oddziatu
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Funduszu wobeSwiadczeniodawcy z tytutu realizowania niniejszejavmy w okresie od dnia 1
stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. wyd@d.000,00 PLN

Umowa nr 11/000102/A0S/2005 o udzielesweiadcze opieki zdrowotnej — ambulatoryjna
opieka specjalistyczna

Umowa zawarta zostata 27 stycznia 2005r. na czesloky od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Gent Zdrowia §wiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojexkddw Gdaisku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest kompleksowe organizowamigkonywanie przeSwiadczeniodawe
swiadczér zdrowotnych dla os6b ubezpieczonych w Narodowymndieszu Zdrowia,
polegajcych na ambulatoryjnej opiece specjalistycznej Wwresie poradni alergologicznej,
endokrynologicznej, gastroenterologicznej, kardigdanej, dermatologicznej, ginekologiczno-
potozniczej, chirurgii ogolnej, chirurgii dzieci, chimgii naczyniowej, chirurgii ¢ki, chirurgii
urazowo-ortopedycznej, okulistycznej, otolaryngadagej.

W ramach opisywanej umow§wiadczeniodawca zobowdany jest sfinansowawykonanie
okreslonych swiadczé medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalov ogolnych
warunkach uméw o udzielenigviadczeé zdrowotnych. Zgodnie z aneksem nr 6/2005 kwota
zobowhzania Oddziatu Funduszu wob&eviadczeniodawcy z tytutu realizowania niniejszej
umowy w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do d@fiagrudnia 2006 r. wynosi 1.714.689,20
PLN Kwoty zobowizan Oddziatu Funduszu w poszczegolnych zakresagadcze okreslone
zostaty w zagczniku do umowy.

Umowa nr 11/000102/A0S-W/2005 o udzielaswaiadcze: opieki zdrowotnej — ambulatoryjna
opieka specjalistyczna

Umowa zostata zawarta 27 grudnia 2004r. na czaslokly od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny  Zakiad  Opieki  Zdrowotnej SWISSMED Cemh  Zdrowia
(Swiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojexkddw Gdaisku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest kompleksowe organizowamigkonywanie prze8Swiadczeniodawg
swiadczeér opieki zdrowotne] w rodzaju ambulatoryjnej opiedpecijalistycznej w zakresie
wspoffinansowanych ambulatoryjnyétviadczeé diagnostycznych, szczegétowo odtomych w
zahczniku nr.1 do umowy (USG, TK, RTG, Endoskopigéviadczeniodawca zobowdany jest
do zapewnienidwiadczeniobiorcom nakgtej dostpnaici do $wiadcze, a w szczegllnei do
stosowania zasad udzielania tyckwiadczé, okrelonych w standardach pracowni
diagnostycznych zawartych w materiatach informaggin Swiadczeniodawca udziela
swiadczéh na podstawie skierowania lekarza ubezpieczeniawatnego uprawnionego do
kierowania na ambulatoryjri&viadczenia diagnostyczne wspoffinansowane.

Warunki finansowe Umowy ustalang sorocznie w wyniku negocjacji Stron. Na podstawie
aneksu nr 6 kwota zobogmania NFZ wzgidem NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia za
wykonaneswiadczenia zdrowotne w okresie od dnia 1 styczfi@62roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wyniesie 865.980,00 PLN.
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Umowa nr 11/000102/P0OZ/2005 o udzieladigiadczeé opieki zdrowotnej — podstawowa
opieka zdrowotna

Umowa zostata zawarta 24 stycznia 2005 na czaslokkeod dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.

Stronami umowy &

1. Niepubliczny  Zakiad  Opieki  Zdrowotnej SWISSMED Cemh  Zdrowia
(Swiadczeniodawca),

2. Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojenkd w Gdasku (Oddziat
Funduszu).

Przedmiotem umowy jest udzielanie pr&giadczeniodawe swiadczér Podstawowej Opieki
Zdrowotnej, majcych na celu zachowanie zdrowia, zapobieganie @doonoi urazom, wczesne
wykrywanie i leczenie chorob, pignacg oraz zapobieganie lub ograniczanie
niepetnosprawrkei w miejscu zamieszkaniasrodowisku nauczania i wychowywania w
warunkach ambulatoryjnych lub domowych.

Warunki finansowe Umowy ustalang @rocznie w wyniku negocjacji Stron. Na podstawie
protokotéw uzgodnie Strony podpisuj aneks, okrédajacy kwot zobowhzania NFZ wzgidem
NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia za wykondangadczenia zdrowotne. Zgodnie z aneksem nr
1/2006 szacunkowa wakbswiadczeé wynikajacych z tej umowy w od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wynosi 342.5618Rl. Kwota zobowjzania Funduszu
wobecSwiadczeniodawcy z tytutu niniejszej umowy jest sumieskcznych kwot stanowtych
iloczyn liczby ubezpieczonych aftych opiek przezSwiadczeniodawgw danym okresie
sprawozdawczym i oksnych w umowie stawek kapitacyjnych.

Emitent zawart ponadto z Pomorskim Oddziatem Wopzkén NFZ trzy dodatkowe umowy
Zwigzane z podstawayopieka zdrowotr, na rok 2006:

1. Umow z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-T/2006 pieldnieswiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna (transpartitarny w POZ) na kwet
11.749,12 PLN

2. Umowe z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-W/2006 oeldarie swiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnha (nocswiateczna wyjazdowa opieka
lekarska i piedgniarska) na kwat4.284 PLN

3. Umowe z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-A/2006 oieldnie swiadcze opieki
zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotna (nocéwiateczna ambulatoryjna opieka
lekarska i piedgniarska) na kwat2.205 PLN

Wysoka¢ umow Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostegazyblizeniu, w oparciu o
dane na dzie31 grudnia 2005 r. Wardé uméw w cagu roku ulega zmianie w zateosci od
ilosci pacjentéw zarejestrowanych do lekarza pierwsxegaktu w NZOZ SWISSMED
Centrum Zdrowia.

6.4 Zalozenia wszelkich dwiadczen Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Emitent dysponuje baz72 t&ek szpitalnych, co stanowi okoto 0,4% udziatu w evapdztwie
pomorskim i 0,02% w skali kraju.
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Potencjat Emitenta w zakresie porad lekarskiclyo jerykorzystanie w latach 2003-2005

Aktualny potencjat Emitenta Wykonanie - liczba porad lekarskich udzielonychatath:
optymalny maksymalny 2003 2004 2005
E{%’ﬁﬂ%ﬂﬁ;gj_wri . 65,0 tys. 86,4 tys. 30 tys. 42,6 tys. 57,3 tys.
Szpital ul. Wilenska 115 tys. 138 tys. - 25,1 tys. 74,4 tys.
Razem 180 tys. 2244 tys. 30 tys. 67,7 tys. 13y49.t
Srednio miesiecznie 15 tys. 18,7 tys. 2,5tys. 5,6 tys. 10,9 tys.
Udziat w rynku * 4,3 % 5,4 % 0,7 % 1,6 % 3.2%

*udziat w rynku liczony przy zateniu udzielania mieszkaom Trojmiasta 4,15 min. porad rocznie.

Swoj udziat w rynku Tréjmiasta Emitent szacuje mipmie 3,1%. Szacunki tey ®parte na
zatazeniu, ze srednio jeden mieszkaniec korzysta z 5,5 porad gkeln rocznie, na co wskaauj
badania przeprowadzone na zlecenie Ministerstwawddr Wedtug Emitenta posiadana przez
niego infrastruktura pozwala na udzielenie od 18@#5 tys. porad lekarskich, co daje udziat w
lokalnym rynku na poziomie 4,3-5,4%, przy zadaiu, ze Trojmiasto skupia 754 tys.

mieszkacow.

Analiza kontraktu z Pomorskim Oddziatem Wojewddiamodowego Funduszu Zdrowia za rok 2005

SWIADCZENIE

SWISSMED

NZOZY

POW NFZ

UDZIAL
SWISSMED
W
NZOZ

UDZIAL
SWISSMED
W
POW NFZ

KARDIOLOGICZNYM _ -
1| HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

306 720,00

318 720,00

845 000,00,

96%

36%

KARDIOLOGICZNYM -
2 | HOSPITALIZACJA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

962 030,00

2007 670,00

67 165 000,00

48%

1%

INTENSYWNEJ TERAPII -
3 | HOSPITALIZACJA

PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE

178 000,00

632 060,00

39 337 740,00

28%

0%

4 | HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
GINEKOLOGICZNO-POLO ZNICZYM -

199 998,00

667 299,60

894 299,60

30%

22%

5| HOSPITALIZACJA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE
GINEKOLOGICZNO-POLO ZNICZYM -

309 100,00

36 979 820,07

0%

0%

CHIRURGII OGOLNEJ -
6 | HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

617 350,00

2 426 690,00

0%

0%

CHIRURGII DLA DZIECI -
7 | HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

192 996,00

240 996,00

240 996,00

80%

80%

CHIRURGII NACZYNIOWEJ
8 | HOSPITALIZACJA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

1289 750,00

1289 750,00

5353 790,00

100%

24%

CHIRURGII NACZYNIOWEJ -
9 | HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

48 000,00

195 840,00

0%

0%

CHIRURGII URAZOWO-

10| JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

ORTOPEDYCZNEJ - HOSPITALIZACJA

1300,00

817 750,00

821 350,00

0%

0%

11| JEDNODNIOWA

PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE
OKULISTYCZNYM - HOSPITALIZACJA

1 600,00

736 600,00

736 600,00

0%

0%
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PUNKT ROZLICZENIOWY WODDZIALE

12| OKULISTYCZNYM - HOSPITALIZACJA 33 950,00 19418770 0% 0%
13| RYCZALT W IZBIE PRZYJ EC 36 500,00 36 500,00 | 11 265 520,0( 100% 0%
3168894,00 | 775574560 | 185 681 415,6( 41% 2%

PODSUMOWANIE

Zrodto: informator o umowach Narodowego Funduszuotida

Udziat Emitenta w kontraktach z Pomorskim Oddziaféajewodzkim w latach 2004-2005 ogotem i na
tle kontraktéw wszystkich Niepublicznych Zaktad@iekl Zdrowotnej w woj. pomorskim.

UDZIAL SWISSMED W

UDZIAt SWISSMED W NZOZ POW NFZ
SWIADCZENIE 2004 2005 2004 2005
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
KARDIOLOGICZNYM - HOSPITALIZACJA
JEDNODNIOWA 87% 96% 37% 36%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
KARDIOLOGICZNYM - HOSPITALIZACJA 0% 48% 0% 1%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
INTENSYWNEJ TERAPII - HOSPITALIZACJA 3% 28% 0% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
GINEKOLOGICZNO-POLOZNICZYM -
HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA 6% 30% 3% 22%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
GINEKOLOGICZNO-POLZINICZYM -
HOSPITALIZACJA 3% 0% 0% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE CHIRURGII
OGOLNEJ - HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA 25% 0% 7% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE CHIRURGII
DLA DZIECI - HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA 100% 80% 100% 80%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE CHIRURGII
NACZYNIOWEJ - HOSPITALIZACJA 49% 100% 49% 24%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE CHIRURGII
NACZYNIOWEJ - HOSPITALIZACJA JEDNODNIOWA 1% 0% 0% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE CHIRURGII
URAZOWO-ORTOPEDYCZNEJ - HOSPITALIZACJA
JEDNODNIOWA 49% 0% 49% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
OKULISTYCZNYM - HOSPITALIZACJA
JEDNODNIOWA 5% 0% 5% 0%
PUNKT ROZLICZENIOWY W ODDZIALE
OKULISTYCZNYM - HOSPITALIZACJA 0% 0% 0% 0%
RYCZALT W IZBIE PRZYEC 6% 100% 0% 0%
PODSUMOWANIE 12% 41% 0% 2%

Zrodto: informator o umowach Narodowego Funduszuadda, Emitent

7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie —w
przypadku Emitenta, ktory jest czescia grupy

Grupe kapitatows Swissmed tworgz Swissmed Centrum Zdrowia S.A.- podmiot domagyj i
dwie spoéiki zalene, w ktorych Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posia6@% udziatébw w
kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzerspainikow.
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Struktura Grupy Kapitatowej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

|

e | ZNACZACY INWESTOR
BRUNO HANGARTNER

62.22%

THEO FREY HOLDING AG

S5k THEO FREY AG
¥ | THEO FREY EAST AG

10.80%

100%

JEDNOSTKA DOMINUJACA
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

100%

Spétkami zalenymi Emitenta &

JEDNOSTKA ZALEZNA | | JEDNOSTKA ZALEZNA
PRYWATNY . SWISSMED
OPERATOR oDDZIAL. R Al
SERWIS vy i NIERUCHOMOSCI
MEDYCZNY SP Z 0.0. INFRA- SP Z 0.0.
| STRUKTURY
LECZNICTWO
ZAMKNIETE LECZNICTWO WYNAJEM WYNAJEM
W ZAKRESIE OBIETYM OTWARTE SPRZETU GABINETOW
KONTRAKTEM Z NFZ MEDYCZNEGO LEKARSKICH
REALIZOWANYM
PRZEZ JEDNOSTKE sty
DOMINUIACA LECZNICTWO WYNAJEM
ZAMKNIETE FRANCHY SAL
S ls OPERACYJNYCH
PRYWATNE ZABIEGI
CHIRURGICZNE T Heeics
I LECZNICTWO METEME
OTWARTE MA RZECZ HOTELOWE WYNAJEM
PHRTNERCI’W POWIERZCHNI
MEDYCZNYCH BIUROWYCH

1. Swissmed Nieruchomdoi Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku,
2. Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. z siedzbGdasku.

Emitent i jego Grupa Kapitalowa dziatapa rynku ustug medycznych w wojewddztwie
pomorskim. Zgodnie z opracowastrategi rozwoju, w cigu najbliszych 7 lat Emitent planuje
rozszerzenie dziataldoi na wojewddztwa mazowieckie, wielkopolskie i madskie.

Dziatalng¢ wszystkich podmiotow jest kompatybilna i wzajemriie uzupetnia. Nabycie
udziatbw w spétce Prywatny Serwis Medyczny Sp. @ @yto jednym z elementéw budowy

Grupy Kapitatowej i w znaezxy sposob zwikszylo maliwos¢ oferowania przez Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. nowych produktow.
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7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zalegnych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju
inkorporacji lub siedziby, procentowego udziatu Emienta w kapitale tych podmiotow
oraz procentowego udziatu w gtosach, jeli jest on razny od udziatu w kapitale

7.2.1 SWISSMED Nieruchomaci Sp. z 0.0.

Spotka z siedzip w Gdasku, ul. Wileiska 44, wpisana do Krajowego Rejestad@vego —
Rejestru Przedgbiorcow prowadzonego przezad Rejonowy w Gdasku, VII wydziat

Gospodarczy pod numerem KRS 0000238223. Kapitdadalwvy Spotki wynosi 50.000 PLN i
dzieli sk na 100 udziatow o waréoi nominalnej 500,00 zt kaly.

Spéitka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jej jedyrzatazycielem jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatdmaspodtki Swissmed Nieruchomd Sp. z
0.0. jest obstuga nieruchoso [PKD 70].

7.2.2 Prywatny Serwis Medyczny Sp. z o.0.

Spétka z siedzip w Gdasku, ul. Wileiska 44, wpisany do Krajowego Rejestrad®wvego
prowadzonego przeza® Rejonowy w Gdasku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000145314,

4 padziernika 2005 r. w Gdesku Emitent nabyt od Theo Frey Aktiengesellschaftiedzila w
Brnie, Szwajcaria, na podstawie Umowy sprzgdadzialtow za 4czna kwog 200.000 PLN
5.912 (p&¢ tysiecy dziewkcset dwangcie) udziatdw o wartéci nominalnej 100 PLN (sto
ztotych) kady w spoéice Prywatny Serwis Medyczny SP. z o.oiedzla w Gdasku, co
stanowito 100% udziatébw w kapitale i w gtosach pakc obrad Walnego Zgromadzenia spoiki
Prywatny Serwis Medyczny Sp. z o.0.

Zgodnie z celami emisji akcji serii D, dnia 19 sty 2006 r. Emitent jako jedyny wspolnik
Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0. na Waldgnomadzeniu dokonat podvwgzenia
kapitatu zakladowego spotki z kwoty 591.200 zt meote 791.200 zt. Podwiszona wysok&
kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana postenem Sdu Rejonowego Gadask-Potnoc
w Gdaisku z dnia 15 lutego 2006 r.

Spétka Prywatny Serwis Medyczny powstata w roku3l®€o dnia 18 marca 2005 r. dziatata
pod firma Theo Frey Poland Sp. z 0.0. Gldwnym obszaremtalaiEci nowej spotki zalenej
jestswiadczenie ustug medycznych.

Podstawowym przedmiotem dziatabao spétki Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co rgok sk z dziatalndcia Emitenta.
Prywatny Serwis Medyczny Sp. z odwiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkngte) w dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zavkantrakt naswiadczenie ustug
medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nigerioh wykonywa prywatnie.

Prezes Zarmgdu Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z 0.0. jestksacciowym
akcjonariuszem oraz zasiada w Radzie Nadzorczegsswad Centrum Zdrowia S.A.
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8 SRODKI TRWALE

8.1

Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znacgcych rzeczowych

aktywow trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomdci, oraz jakichkolwiek
obciazen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1 Rzeczowe aktywa trwate i wadm niematerialne i prawne

Na dzie: 31 grudnia 2005 roku Emitent i Grupa Kapitatowa iiEanta posiadaj nastpujgce
wartasci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa tewa

WNIP i SRODKI TRWALE wykazane w bilansie na 31.12.2005 raze*:
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Emitent* Grupa Kapitatowa**

a) koszty zakfczonych prac rozwojowych 0 0
b) warta¢ firmy 0 311
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartasci, w tym: 0 0

- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartéci niematerialne i prawne 2121 2127
e) zaliczki na wartri niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 2121 2438

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym: 11 230 50 182

- grunty (w tym prawoaytkowania wieczystego
gruntu) 0 420

- budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i
wodnej 605 38 139

- urzidzenia techniczne i maszyny 108 118

- srodki transportu 352 351

- innesrodki trwate 10 165 11 154
b) srodki trwate w budowie 1160 0
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 12 390 50 182

* Dane pochodz z jednostkowego raportu kwartalnego za 4 kwar€@®2roku niezbadanego

** Dane Emitenta

Wyszczegolnienie znagych rzeczowych aktywow trwatych Emitenta

’ Warto$¢ netto rzeczowych
Grupa Srodki trwate aktywow trwatych na dzien
31.12.2006 roku w ztotych

0 | Grunty

1 | Budynki i lokale

2 | Obiekty inzynierii lgdowej

3 | Kotly i maszyny energetyczne

4 | Maszyny urzgdzenia i aparaty ogdlnego zastosowania, w tym:
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Serwer HP ML350 T03 5.872,50
5 Specjalistyczne maszyny i urzqdzenia

6 | Urzqgdzenia techniczne

7 | Srodki fransportu

8 | Narzedzia, przyrzgdy, ruchomosci i wyposazenie, w tym:
Aparat USG Sonoline Adara 100 051,77
zestaw do koagulaciji 101 675,19
Monitor hemodynamiczny Siemens S.C. 6002XL 4 szt. 106 972,50
Centrala Siemens 111 742,40
Monitor gazowy Siemens Scio 4 szt. 112 023,02
Wyposazenie kuchni 123 019,86
Meble 155 589,50
Monitor hemodyamiczny Siemens S.C. 7000 4 szt. 167 447,29
wyposazenie potoznictwo 179 199,94
Sterylizatornia 184 705,50
Sterylizatornia 195 736,39
Zestaw do laparoskopii i artroskopii 225219,22
Aparat RTG Multix Compact K 239 341,87
Meble medyczne (tozka, szafki) 240 679,89
Mikroskop operacyjny 248 191,30
Aparat do znieczulania Fabius GS 3 szt. 248 644,41
Aparat USG Sonoline G60S 254 670,14
Meble medyczne (tozka, szafki) 496 944,27
Coronoskop 524 944,75
Aparat RTG Siremobil ISO C 561 334,49
Meble 629 548,46
Tomograf Somaftom Emotion é 1814 703,84

Wyszczegolnienie znacgch rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatoimjtenta

Warto$¢ netto rzeczowych

Grupa | Srodki trwate aktywow trwatych na dzien
31.12.2006 roku w ztotych
0 | Grunty
Grunt przy ul. Sktodowskiej-Curie 312 304,59
Grunt przy ul. WileAskiej 5889 155,14
1 | Budynki i lokale w tym:
Budynek Przychodni przy ul. Sktodowskiej-Curie 1 623 688,03
Budynek Szpitala przy ul. Wilenskiej 32 505 552,46
2 | Obiekty inzynierii Igdowej -
3 | Kotty i maszyny energetyczne -
4 | Maszyny urzgdzenia i aparaty ogélnego zastosowania
zestawy komputerowe 18 531,90
Serwer HP ML350 T03 5 872,50
5 | Specjalistyczne maszyny i urzgdzenia -
6 | Urzgdzenia techniczne -
7 | Srodki transportu -
8 | Narzedzia, przyrzgdy, ruchomosci i wyposazenie, w tym:
Aparat USG Sonoline Adara 100 051,77
zestaw do koagulaciji 101 675,19
Monitor hemodynamiczny Siemens S.C. 6002XL 4 szt. 106 972,50
Cenftrala Siemens 111742,40
Monitor gazowy Siemens Scio 4 szt. 112 023,02
Wyposazenie kuchni 123 019,86
Meble 155 589,50
Monitor hemodynamiczny Siemens S.C. 7000 4 szt. 167 447,29
wyposazenie potoznictwo 179 199,94
Sterylizatornia 184 705,50
Sterylizatornia 195 736,39
Zestaw do laparoskopii i artroskopii 225 219,22
Aparat RTG Multix Compact K 239 341,87
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Meble medyczne (t6zka, szafki) 240 679,89
Mikroskop operacyjny 248 191,30
Aparat do znieczulania Fabius GS 3 szt. 248 644,41
Aparat USG Sonoline G60S 254 670,14
Meble medyczne (tézka, szafki) 496 944,27
Coronoskop 524 944,75
Aparat RTG Siremobil ISO C 561 334,49
Meble 629 548,46
Tomograf Somatom Emotion 6 1814 703,84

Ponizej Emitent podaje poaej obchzeniasrodkéw trwatych w podziale na grupy ewidencyjne.
1. Obciazeniesrodkdw trwatych z grupy rodzajowej klasyfikagjiodkow trwatych O (grunty)
oraz grupy 1 klasyfikacfrodkow trwatych (budynki i budowle):

1.1.hipoteka zwykta dczna w kwocie 6.910.000,00 EUR (stownie: sgzamilionéw
dziewigéset dziesi¢c tysigcy euro) na zabezpieczenie sptaty kapitalu Kredytu

wynikajacego z Umowy Kredytu nr KZ/05/0082 zawartej 11 mmea 2005r. w

Warszawie pomidzy BRE Bankiem Hipotecznym SpétkAkcyjna, z siedzia w

Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 26, a Swissthiieruchomeéci Spotky z 0.0. z

siedzily w Gdasku, ul. Wileaska 44, 80-215 Gdsk, wpisana na pierwszym miejscu i

Z rownym pierwszéstwem na prawie wtasio nastpujacych nieruchomsxi:

e dziatki gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 @br53 o pow. 11.819 m2, pdionej w
Gdaisku przy ul Wiléskiej 44, na ktorej znajduje ¢sibudynek, w ktérym
prowadzony jest specjalistyczny szpital o powytkiowej 7.284 m2,1, dla ktoreja8
Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00051094/0,

e dziatkki gruntu nr 20/2 olsb 67 o powierzchni 510 m2, stanage] parking, dla
ktorej Sid Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8

* nieruchoméci potazonej w Gdasku przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 5, na ktorej
znajduje s¢ lokal wytkowy, w ktorym prowadzona jest wyspecjalizowana
przychodnia lekarska, o powierzchriytkowej 453 m2, dla ktorej to nieruchokud
Sad Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi ksye wieczysta
KW nr GD1G/00087552/0;

1.2. hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 3.455.000,00 EUR na zabezpieczematyspdsetek
umownych, zwyktych i podwiszonych oraz innych nalecsci banku wynikajcych z
Umowy Kredytu nr KZ/05/0082 zawartej 11 sierpnia030 w Warszawie poradzy
BRE Bankiem Hipotecznym SpatkAkcyjna, z siedzih w Warszawie, przy ul. Al
Armii Ludowej 26, a Swissmed Nieruchokeo Spotka z 0.0. z siedzipw Gdaisku, ul.
Wilenska 44, 80-215 Gaak, wpisana na pierwszym miejscu i z rownym
pierwszéstwem na prawie wtasia nastpujacych nieruchomsi:

e dziatki gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 @br53 o pow. 11.819 m2, pdionej w
Gdaisku przy ul Wiléskiej 44, na ktorej znajduje ¢sibudynek, w ktérym
prowadzony jest specjalistyczny szpital o powytkiowej 7.284 m2,1, dla ktoreja8
Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00051094/0,

e dziatki gruntu nr 20/2 olsb 67 o powierzchni 510 m2, stanage] parking, dla
ktorej Sid Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8

* nieruchoméci potazonej w Gdasku przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 5, na ktorej
znajduje s¢ lokal wzytkowy, w ktorym prowadzona jest wyspecjalizowana
przychodnia lekarska, o powierzchriytkowej 453 m2, dla ktérej to nieruchokud
Sad Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi kgje wieczysta
KW nr GD1G/00087552/0;
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1.3Hipoteki umowne kaucyjne wpisane na rzecz KredytkBapdétka Akcyjna Il Oddziat w
Gdaisku na zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnégoominowanego na EUR
udzielonego przez Bank spétce Swissmed Centrumvddr8.A. na podstawie Umowy
nr G3/I/DN/023/02 Z DNIA 04.09.2002 r.:

a) do kwoty 7.000.000,00 EUR wpisana na nieruch@mnpotozonej w Gdasku przy ul.
Wilenskiej 44 (KW nr GD1G/00051094/0),

b) do kwoty 500.000,00 EUR wpisana na nieruchéenpotazonej w Gdasku przy ul. M.
Sktodowskiej-Curie 5 (KW nr GD1G/00087552/0),

c) do kwoty 200.000,00 EUR wpisana na nieruchéenpotazonej w Gdasku przy ul. M.
Sktodowskiej-Curie 6 (KW nr GD1G/00087169/8).

W zwiazku z catlkowig sptat kredytu Bank stwierdzit wygaiccie wierzytelngci oraz
wyrazit zgod na wykrdlenie wszystkich wpisanych na swojzecz hipotek. Wniosek o
wykreslenie ziazony zostat w dniu 24 marca 2006 r.

2. Obciazenie srodkow trwatych z grupy rodzajowej klasyfikacfrodkow trwatych 8
(narzdzia, przyrady, ruchoméci i wyposaenie) wynika z umowy opisanej w raporcie
biezacym Spotki nr 20/2006 z dnia 24 lutego oraz zanuesmej w wykazie znagzych
zmian sytuacji finansowej lub handlowej Emitentgisanych w punkcie [V.A.20.9.
Obcigzenie dotyczy nagpujacychsrodkow trwatych:

e Monitory hemodynamiczne Siemens 6002x| o wanitaetto 106 972,50 zt.
* Centrala Siemens o wasét netto 111 742,40 zt.
e Monitory gazowe Siemensa o waitonetto 112 023,02 zt.
* Monitory hemodynamiczne Siemensa o wasimetto 167 447,29 zi.
e Sterylizatornia o wartai netto 184 705,50 zi.
Podane warti sa wartasciami netto na dzie31 grudnia 2005r.

8.1.2 Nieruchomdci

Emitent na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie jest switdelem zadnej
nieruchoméci. Wiascicielem nieruchomizi, na ktorej znajduje si szpital i przychodnia
prowadzone przez Emitenta, jest podmiot od niedezmg SWISSMED Nieruchomi@i Sp. z
0.0.

Nizej wymienione nieruchonsoi zostaty opisane poniewgrowadzona jest w nich dziatakto
podstawowa Emitenta, a ich Wicielem jest SWISSMED Nieruchorfm Sp. z 0.0. tj. spotka
zalezna od Emitenta, w ktorej Emitent jest jedynym ubiziaem.

Szpital SWISSMED w Gdaisku przy ulicy Wilenskiej

Nieruchoma&¢ gruntowa  (dziatka gruntu o numerze ewidencyjnyrh7/3, obeb 53,
powierzchni 11.819 f), czsciowo zabudowana budynkiem wielospecjalistyczneggpitala
Swissmed. Dziatka ma ksztalt nieregularny zinlly do prostoita. Budynek potpony jest w
centralnej cgsci dziatki. Powierzchnia zabudowy stanowi okoto 35%ewierzchni dziaiki.
Pozostata ag¢ dziatki wykorzystywana jest na komunikaayewretrzna, parking zewatrzny
oraz czsciowo zagospodarowana jako teren zielony.

Przedmiotowa nieruchondé znajduje si w odlegtgci okoto 4 km od centrum Gdaka, u
zbiegu ulicy Wiléskiej i Suwalskiej. W okolicy nie wygbuja czynniki srodowiskowe
wplywajace negatywnie na nieruchodsto W odlegigci okoto 500 m, przy ulicy Jana
Sobieskiego znajduje ¢sihajblizszy przystanek komunikacji miejskiej - linia autgsbwa 115,
164, 199. Nieruchon$o przedmiotowa zlokalizowana jest w niewielkiej agi&ci od gtbwnego
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ciagu komunikacyjnego Trojmiasta, tj. Alei Grunwaldekprowadzcej do centrum Gdeska, a
takze w kierunku Sopotu i Gdyni. W niegej odlegtéci od Szpitala znajduje giréwniez
lotnisko Gdask Regbiechowo, do ktérego sprawny dojazd gwarantuje ipkbl ciag
komunikacyjny (przez dzielnégc Morena i ul. Stowackiego). W niedalekimasgedztwie
zlokalizowane s Wojewodzki Szpital Zakany oraz budynki Akademii Medycznej w Gaku,
w tym Szpital Kliniczny nr 1 oraz stanoygia drug nieruchomé¢ bedaca przedmiotem
niniejszego opracowania przychodnia Swissmed pkzyluSktodowskiej Curie.

Budynek szpitala jest budynkiem wolnoamjm. Od strony pétnocno-wschodniej nieruchédmo
graniczy z ulig Suwalsk, a od strony potudniowo - wschodniej z alWilenska z

budownictwem jednorodzinnym. Natomiast od stronjagniowo-zachodniej nieruchorbi®
przedmiotowa graniczy z terenami niezabudowanyrad atrony potnocno-zachodniej z sadem.
Najblizsze gsiedztwo stanowi zabudowa mieszkalna jednorodzinna.

Budynek Szpitala jest niepodpiwniczony, zrealizowgako obiekt dwukondygnacyjny z
uzytkowym poddaszem. Konstrukcpudynku stanowi ukfad ptytowo-stupowy w technologi
monolitycznej. Mur fundamentowy wykonany z bloczkdsetonowych.Sciany zewntrzne
budynku wykonane z porothermu P+W gr. 25cm usztgmaistupami monolitycznymi. Dach
konstrukcji drewnianej, dwuspadowy z pokryty dackgweramicza.

W budynku znajduj si¢ trzy klatki schodowe. Kala z nich obstuguje wszystkie kondygnacje
budynku. Dodatkowo budynek wypasamy jest w trzy windy osobowe oraz jedmvindeg
techniczma (z bloku operacyjnego do laboratorium).

Gtowne wejcie do budynku znajduje ¢siod strony ulicy Suwalskiej. W hallu gtdéwnym
zorganizowano recepgj informacg oraz pomieszczenie ochrony. Obok $e& gtownego
zorganizowano wegie do izby przyj¢. Dodatkowo zorganizowano jeszcze dzigwivyjsé
realizupcych r&ne funkcje (np. dostawy materiatbw medycznych, in#gja odpaddéw oraz
obstuguacych poszczegolne pomieszczenia techniczne (ffowaia, wentylatornia, tlenownia,
maszynownia, biura techniczne), ¢k6zc¢ gtownie od strony potnocno-zachodniej elewacii
budynku. Cata dziatka jest ogrodzonauweetlona. Dodatkowo @vietlono wefcia do budynku.

Budynek wyposzony w nastpujace instalacje:
» elektryczn,
e wodochgowa,
» kanalizacyja (sanitarn i deszczow),
* grzewca z miejskiej sieci cieptowniczej,
e grzewca olejowo-gazow,
e gazow medycznych,
e przywotawca,

*  p-pa,
« wentylacyja mechaniczai klimatyzacyjn,
e alarmowy,

* monitoring.
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Schemat Szpital SWISSMED w @slau przy ul. Wiléskiej oraz Przychodnia SWISSMED
Gdaisku przy ul. Sktodowskiej-Curie.

(@) swissmED +|

- " 4 &

LY

Poza tym budynek wypogany jest w:

» Siet strukturaln, ktora pozwala na monitoring przez personel meglystanu pacjenta z
wielu miejsc w szpitalu.

* System podwiszonego éhienia na salach operacyjnych, w postaci specjalmmpujek
cisnieniowych zapewniagych r&nice cisnien pomkdzy sad operacyja z salami z ni
sasiadupcymi. Nadcénienie na bloku operacyjnym unieptivia przedostawanie @i
zanieczyszczei bakterii z innych pomieszcae

* Sale operacyjne w cala wykonane ze stali nierdzewnej. Wykonasogan i sufitow w
salach operacyjnych ze stali nierdzewnej unidiwia wnikanie drobnoustrojéw w
sciany i sufit.Sciany i sufit 8 w catdici wodoodporne co unitiwia ich cykliczne mycie
myjkami cinieniowymi.

» Antyelektrostatyczne podiogi, ktore poprzez zast@soe specjalnych kauczukowych
wyktadziny s w pelni odporne na dziatanie wszystkich dpstych srodkow
dezynfekujcych, a take odprowadzajtadunki elektrostatyczne.

* Filtry absolutne (HEPA). Zastosowane na salach apgmych i w gabinetach
zabiegowych filtry powietrza zatrzymyyvszystkie drobnoustroje.

* Bezdotykowe systemy otwierania drzwi. Na catym blaperacyjnym wszystkie drzwi
prowadace na sale operacyjne svyposaone w bezdotykowe systemy otwierania.
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Dzigki temu personel przed i w trakcie operacji nie stgczndci z zadnymi z
elementow z wyposania. Zapewnia to dodatkowe zabezpieczenie antiehgike.

« Sluza operacyjna z myjairak. Zainstalowane w myjniak fotokomorki sprawiaj, ze
personel medyczny bez dotykania krandw mazliwos¢ doktadnego umycia przed
zabiegiem operacyjnym.

* Centralna sterylizatomia nadzi chirurgicznych.

 Wiasna stacja uzdatniania wody. Gétovody wywanej do celdow medycznych jest
pozbawiana wszelkich zanieczysz&zenechanicznych, demineralizowana, a z&ak
odkazana poprzez savietlanie promieniami ultrafioletowymi.

» Farby antybakteryjne o wieloletnim dziataniu, kidiypokryte a wszystkie wewstrzne
sciany.

* Instalacja gaz6w medycznych. W catym szpitalu rog@dzony jest system gazéw
medycznych firmy Drager. Poza centralnym monitdeng parametréw jest on tak
wyposaony w system poboru i kontroli zainstalowany naashloperacyjnych, a ta&
korytarzach. Dzki temu lekarz prowadgzy zabieg operacyjny ma rAovosé ciagtej
kontroli i regulacji gazéw medycznych.

* Myjnia t6zek.

« System kontroli dogpu ,Titan", ktéry pozwala na pein zdalmy kontrok dostpu dla
pacjentow i pracownikow. Za pomptego systemu nmmma tworzy strefy i ograniczenia
wejs¢. Zapewnia to dodatkowe bezpieigevo dla pacjentdw.

 Wiasne awaryjne zasilanie - agregandmtworczy, a take system elektronicznych

zasilaczy.

* Wiasna kottlownia olejowo - gazowa uniezailm szpital od zewgirznych dostawcow
energii.

» System telewizji dozorowej pozwala na monitoringega budynkudcznie z otoczeniem
zewrgtrznym.

* Centralna sterownia. Elektroniczny system BMS zapawkontrok i sterowanie z
jednego pomieszczenia automaiyl take instalacj ppaz. dziatapca w catym szpitalu.

e Brak barier architektonicznych. Caty szpital zodiak zaprojektowany, aby pacjenci
poruszajcy sk na wozkach inwalidzkich mogli dostassic do wszystkich miejsc w
szpitalu.

Gtéwny blok operacyjny Szpitala SWISSMED skilada gi czterech klimatyzowanych sal
operacyjnych wykonanych w technologii stali niendnej, spetniajcej najwysze
migdzynarodowe wymagania higieniczne 1 techniczne. Blaku operacyjnym zostat
zamontowany system nawiewow laminarnychzstych do utrzymywania sterylnej czy$to
powietrza. Zastosowanie nawiewu laminarnego iliwea ograniczenie do minimum ifgi
drobnoustrojéw w strumieniu powietrza wielokrotmwgmienianym w cigu godziny w trakcie
operacji. Drobnoustroje wraz z pylami zatrzymywasaeprzez specjalne filtry HEPA, ktére
rownoczénie minimalizup mazliwos¢ zanieczyszcze pochodzacych z otoczenia pola
operacyjnego. Ponadto szpital posiada wgasterylizatorn¢ narzdzi operacyjnych oraz
niezaleny system zasilania, a tak jedra sak operacyja na pierwszym pgirze poza olgbem
gtéwnego bloku operacyjnego wykonardwniez w technologii stali nierdzewnej z instalacjami
nawiewu laminarnego, przeznaczalo tzw. ,zabiegéw brudnych”.

Bardzo istotn czescia Szpitala jest Oddziat Intensywnej Opieki Medygzedry wyrdznia
Szpital Swissmed spd wigkszaci prywatnych placowek. Oddziat zlokalizowany jest
centralnym miejscu szpitala, w beZpsdnim gsiedztwie Bloku Operacyjnego, sali
pooperacyjnej (tzw. sali wybudZe RTG i Pracowni Tomografii Komputerowej. OIOM
wyposaony jest w nowej generacji sgiz firmy Siemens monitorggy stan pacjenta i
nadzorugcy kilkanacie funkcji zyciowych. Jest to monitorowanie petne i doktadneybko
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reagujce na zmiany stanu pacjenta. W przypadku, gdy kakigdek parametry funkciji

zyciowych ulegaj zmianie aparatura sygnatenzwdekowym zawiadamia o tym personel
medyczny. Dzjki zainstalowaniu centralnego systemu monitoringuktji zyciowych personel

medyczny ma maiwosé kontroli stanu pacjenta z gkiszaci miejsc w szpitalu. OIOM

Wyposa&ono W nowoczesne iia (mierace min. wag ciala pacjenta, posiadag gazowe

materace przeciwodignowe. Pomieszczenia OIOM-u klimatyzowane.

Kolejna istotna czs¢ stanowi pracownia diagnostyki obrazowej wypase w tomokomputer i
rentgen oraz pracownia hemodynamiki wraz z przylegh reanimacyjn, w ktérej wykonuje
sie¢ m.in. zabiegi koronarografii i leczy pacjentow m.z zawatem serca.

Hospitalizacja pacjentow po zabiegach odbywansjedno lub dwuosobowych pokojach
wyposaonych standardowo w TV satelitatrielefon stacjonarny, dagt do Internetu. Kada z
sal chorych ma osohrazienk; z umywalky, WC i prysznicem. Pacjenci manozliwosé¢
korzystania ze specjalnych systemow przywotawczyatieszczonych w edych miejscach
sali chorych (réwnig pod prysznicem).

Poza infrastrukturtypowo szpitala w budynku zorganizowano trzy przychodnie lekarsgrey
czym jedna z nich me by traktowana jako tzw. rezerwazkowa, bowiem bardzo niewielkim
naktadem, dotyccym gtownie wyposzenia, mana tam zorganizowaodziat szpitalny.

Przychodnia SWISSMED w Gdaisku przy ulicy Sktodowskiej-Curie

Jest to obiekt wolnostggy, 2 kondygnacyjny z poddaszemytkowym o stromym dachu
krytym dachowl ceramicza, w calgci podpiwniczonym. Budynek znajduje ¢sina
nieruchomeéci gruntowej oznaczonej w ewidencji gruntéw jakadatiza 20/1 o powierzchni 514
m2, ktorej uytkownikiem wieczystym w cgci 76/100 jest Swissmed Centrum Zdrowia. W
budynku znajdy sie dwa samodzielne lokaluzytkowe. W czsci frontowej od strony ulicy
Marii Sktodowskiej-Curie na parterze i w piwnicy gduje s¢ apteka, do ktérej prowadzi
odrgbne wejcie zlokalizowane w nafmiku elewacji. Dwie kondygnacje w €xi tylnej
budynku oraz cate poddaszeytkowe zajmuje przychodnia lekarska Swissmed Cemtru
Zdrowia. Wejcie do tej czsci budynku jest zlokalizowane od strony zachodrf@munikacg
pionowa zapewnia klatka schodowa oraznily osobowy.

Konstrukcja budynku - tradycyjn&ciany murowane, stropy monolityczne, schosybetowe
monolityczne, dach w formie mansardowej, konstrukdjewnianej pokryty dachdéwik
Fundamenty - fawy i stropy fundamentonabetowe wylewane z betonu B-15.

Lokal wytkowy stanowicy wiasndci Swissmed Centrum Zdrowia - przychodnia lekarska
zostata dostosowana do wszelkich wymogéw jakie powispetné budynki i lokale Zaktadu
Opieki Zdrowotnej. W przychodni jest dziesigabinetow lekarskich, w tym jeden zabiegowy,
rejestracja, szatnia dla personelu, az¢akomieszczenia biurowe na ostatniej kondygnacji —
poddaszu iytkowym.

W budynku (lokalu) znajduajsi¢ nastpujace Instalacje wewgtrzne:
e instalacja wody zimnej,
* instalacja wody cieptej,
* instalacja kanalizacji sanitarnej,
* instalacja gazowa,
* instalacja centralnego ogrzewania,
* wentylacja grawitacyjna,
* instalacja elektryczna 220V i 380 V,
* instalacja telefoniczna,
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* instalacja odgromowa,
* instalacja alarmowa i telewizji przemystowej,
» instalacja sieci komputerowej strukturalnej.

Teren nieruchomi@i jest ograniczony ptotem osadzonym na cokole rmiym. Od strony
frontowej ogrodzenie metalowe kute, z pozostahjitbnsspawane z ptaskownikéw. Od strony
ulicy M. Skiodowskiej - Curie w ogrodzeniu znajduge brama wjazdowa otwierana
automatycznie oraz furtka wejowa. Brama dodatkowo jest zabezpieczona szlabanem
sterowanym z pomieszczenia recepcji i przedrane odbywa st wjazd na parking przed
budynkiem. Parking ten stanawy odrbna nieruchomé¢ gruntows oznaczoa w ewidencji
gruntéw jako dziatka 20/2 o powierzchni 510 m2,rejavtascicielem jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A., posiada 11 stanowisk na samochodynaaierzchng z kostki betonowe;.
Rowniez wszystkie dajcia do budynku posiadapawierzchng z kostki betonowe;j.

8.1.3 Opis plandéw inwestycyjnych Emitentasnodki trwate

W zwiazku z zakéczeniem inwestycji w postaci budowy szpitala w @&k Zarad Spotki nie
widzi konieczndci zakupu srodkow trwatych. Zargd Emitenta widzi jednak mnitiwos¢
realizacji nakladow inwestycyjnych seodki trwate w hcznej kwocie 1,8 min zi, ktérych celem
bytoby zwikszenie zakresu i waga uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz
maksymalizacja wykorzystywania posiadanej infragtrry.

Zrodtem finansowania naktaddw inwestycyjnyclkdd zewrgtrzne zrédta finansowania tj.
umowy leasingu operacyjnego lub umowy dzievy. Wysoké¢ zobowhzan tytutu zawartych
uméw Ixdzie uzaleniona od wysok&ci przychodow z tytutu ustug medycznych. Zakres
rzeczowy, wart& naktadow oraz cel gospodarczy przedstawiazsaai tabela.

Kierunki rozwoju dziatalno $ci planowane naktady inwestycyjne
gospodarczej zakres rzeczowy warté¢ w PLN
Inkubator dla noworodkéw,
Zwigkszenie wartéci umowy z NFZ Lampa do fototerapii dla
przez aneksy kontraktu w zakresach | noworodkdw,
chirurgii naczyniowej, kardiologii, Laser dazylakéw, Holtery 2 szt,
ginekologii, ambulatoryjnej opieki Defiblyrator, Hotline aparat do
specjalistycznej i bada przetocze, Aparat do
wspotfinansowanych kontrapulsacji wewgtrzaortalnej 0,5 min
Zwiekszenie przychodow z tytutu ustug
w zakresie diagnostyki kardiologicznej Aparat UEGHO serca SEQOIA 0,8 min

Otwarcie gabinetu Stomatologii
zachowawczej i estetycznej - pacjenci.| dzierzawa Unitéw
(wystapienie o kontrakt z NFZ) stomatologicznych 0,1 min.
Oprogramowanie sieci medycznej i
dofaczenie partneréw medycznych na
zasadach franchisingu modernizacja komputerow nin2
Stworzenie przy wspotpracy ze
szpitalami publicznymi sieci
Teleradiologii w oparciu o unijnérodki
pomocowe i docelowo zagdzanie sieci
telemedycza w regionie

sprzt specjalistyczny w dziedzinie
teleradiologii 0,2 min.

ogotem 1,8 min.
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8.2 Opis zagadnia i wymogow zwhzanych z ochror srodowiska, ktére moga mie¢
wptyw na wykorzystanie przez emitenta rzeczowych diwow trwatych.

W zwiazku z rodzajem prowadzonej przez Emitenta dziakgingospodarcze] powodigej
wytwarzanie odpadéw medycznych, ktéryche&z zaliczana jest do grupy odpadow
niebezpiecznych, Emitent opracowat Program Gospodadpadami. Opracowanie stworzone
zostalo na podstawie obaaiujacych w Polsce przepiséw z zakresu ochréngdowiska i
opisuje planowangospodark odpadami podczas dziatakod prowadzonej w klinice medycznej
wraz z pomieszczeniami administracyjno-biurowymapleczem medyczno-technicznym.

Zgodnie z obowizujacym prawem, Emitent uzyskat pozwolenie na wytwaieaodpadow
(decyzja Prezydenta Miasta G&&a z dnia 28.10.2003 r. wydana na okres 10 latpetniona
decyzp z dnia 11.03.2004 r.). Gromadzone odpady pszekazywane podmiotom, ktére
posiadaj aktualne zezwolenia na zbieranie, transport, ddayls unieszkodliwianie odpaddw.
W tym celu Emitent zawart nggtujace umowy:

1. Umowe nr 01/07/2005 z dnia 26.07.2005 r. ze spdCO-ABC Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest wywoéz i unieszkodliwianie odpadiwstajcych z dziatalnéci stuzb
medycznych,

2. Umowe z dnia 09.03.2004 r. ze SpétdzieliPracy AGRO-FILM, ktorej przedmiotem
jest wywoz zuaytych odczynnikow fotograficznych i odpadow fotofiranych,

3. Umowe nr 10/2005 z dnia 05.05.2005 r. zawa#t Panem Zygmuntem Nizielskim
prowadacym dziatalné¢ gospodarcz pod firma Ustugi Komunalno-Porgkowe TOP-
TRANS, ktorej przedmiotem jest wywoz i zagospodaoie odpadow komunalnych,

4. z dniem 21.12.2005 r. Emitent przysit do Programu OchronySrodowiska
Selektywnego Odbioru Odpadow Baterii i Akumulatoribhatogabarytowych.

Emitent spetnia wszystkie wymagane prawem wymodyamce ochronysrodowiska i nie
planuje obecnieadnych inwestycji w aktywa rzeczowe trwate zzéne z ochransrodowiska.

9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Ocena finansowa Emitenta zostata dokonana w oparzbhadane sprawozdanie finansowe za
lata 2002-2004 oraz niezbadane sprawozdania fimanga cztery kwartaty 2005 roku.
Sprawozdanie finansowe za lata 2002-2004 oraz siadawmie finansowe za | pétrocze 2005
roku zostaty spoeglzone zgodnie z Ustawo rachunkowgci.

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2002-2082 4 kwartaty 2005 r.

Wybrane dane finansowe | pétrocze | pétrocze IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
2005r. 2004r. 2005*

Przychody ze sprzega 5973 3300 12 623 7477 4528 | 5707
Koszty sprzedanych produktéw 6 266 3301 12 992 8 391 5925 b.d
Wynik brutto ze sprzedazy - 293 - 1 369 | - 914 | -1397 b.d
Koszty ogblnego zanzlu 1180 1623 2 650 2 316 1% b.d
Wynik na sprzedazy -1608 - 1624 | - 3320 | -3230 | -1593 | -779
Pozostate przychody operacyjne 667 148 4 488 346 76 47
Pozostate koszty operacyjne 457 411 1723 1074 241 349
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1 398 - 1887 555 | -3958 -1758 | -1081
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Wynik na dziatalnosci operacyjnej + 271 - 1535 2778 2 140 -1261 -527
amortyzacja (EBITDA)

Przychody finansowe 150 120 2139 3326 196 349
Koszty finansowe 814 664 2199 2554 331 | 1452
Wynik przed opodatkowaniem -2061 - 2431 | - 602 | -3186 | -1896 | -2182
Wynik netto -1320 - 2651 | - 578 | -2989 | -1917 | -1572

* Dane narastagco z jednostkowego raportu kwartalnego za 4 kwa&@dl5 roku niezbadanego przez biegtego

rewidenta

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emiteatd kwartaty lat 2004-2005

Wybrane dane finansowe IV kwartaty 2005* IV kwartaty 2004*

Przychody ze sprzegia 12 087 7477
Koszty sprzedanych produktéw 13 220 8 391
Wynik brutto ze sprzedazy - 1133 - 914
Koszty ogélnego zaszlu 2533 2316
Wynik na sprzedazy - 3944 | - 3230
Pozostate przychody operacyjne 1009 346
Pozostate koszty operacyjne 602 1074
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 4133 - 3958
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja - 1693 - 2 140
(EBITDA)

Przychody finansowe 2 654 3326
Koszty finansowe 2 837 2 554
Wynik przed opodatkowaniem - 4302 | - 3186
Wynik netto - 4278 - 2989

Zrodio: Emitent

*Dane narastagco z skonsolidowanego raportu kwartalnego za 4 tat@005 rok i nie podlegaty badaniu przez

bieglego rewidenta.

9.1.1 Ocena rentowngci

Ocena rentownszi Emitenta

Analiza rentownosci | pétrocze | pétrocze | IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
2005r. 2004r. 2005*

Wskaznik rentowndci sprzeday na dziatalnéci -23,41% | -57,18% -4,40% -52,93% -38,32948,94%
operacyjnej

Wskaznik rentowndci sprzeday brutto -34,51% -73,67% -4,77% -42.61% -41,87988,23%
Wskaznik rentowndci sprzeday netto -22,10% | -80,33% -4,58% -40,00% -42,34927,55%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2,07% -4,42% -1,56% -4,80% -5,54%  -8,53
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -7,66% -45,75% -3,81% -16,10% -29,149%48,51%

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta ksvdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Ocena rentownszi Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza rentownosci IV kwartaty 2005* IV kwartaty 2004*
Wskaznik rentowndci sprzeday na dziatalnéci operacyjnej -34,19% -52,94%
Wskaznik rentowndci sprzeday brutto -35,59% -42,61%
Wskanik rentowndci sprzeday netto -35,39% -39,98%
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Stopa zwrotu z aktywow (ROA)

-7,39%

-5,3

0%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

-43,69%

-24,29%

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Sposob obliczania wskaikow:

przychody ze sprzeds produktéw, ustug, towaréw i materiatow;

9.1.2

Aktywa obrotowe Emitenta

Wielkosé i struktura aktywdw obrotowych Emitenta

wskaznik rentowndci sprzeday na dziatalnéci operacyjnej = zysk na dzialakw operacyjnej /

wskaznik rentowndci sprzeday brutto = zysk brutto / przychody ze sprzagd@roduktéw, ustug,
towaréw i materiatéw;

wskaznik rentowndci sprzeday netto = zysk netto / przychody ze sprzadaroduktow, ustug,
towaréw i materiatow;

stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk netto / aktynaaem;
stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) = zyskméttapitat wkasny.

Aktywa obrotowe | potrocze | | potrocze v 2004r. | 2003r. | 2002r.
2005r. 2004r. kwartaty
2005*

Zapasy 370 362 423 298 156 151
Naleznoéci krotkoterminowe 2 40y 3130 3834 1125 1457 1461
Inwestycje krétkoterminowe 580 221 412 745 103 94
Krotkoterminowe rozliczenia 516 1218 670 76 71 20
migdzyokresowe

Ogotem 3873 4931 5339 2244 1787 1726

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta ksvdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Struktura aktywéw obrotowych Emitenta

. . v
Aktywa obrotowe JgeliEee | [geEee kwartaty | 2004r. | 2003r. | 2002r.
2005r. 2004r. 2005*

Zapasy 9,55% 7,35% 7,92%| 13,28%| 8,73%| 8,75%
Naleznaosci krétkoterminowe 62,15% 63,47% 71,81%| 50,13%| 81,52%| 84,65%
Inwestycje krétkoterminowe 14,98% 4,48% 7,72%| 33,20% 5,76%| 5,45%
Krétkoterminowe rozliczenig 13,32% 24,70% 12,55% 3,39% 3,97%| 1,15%
migdzyokresowe
Ogotem 100% 100% 100% 100% |100% |100%
Wartasé i struktura aktywdw obrotowych Grupy Kapitatowenienta

IV kw. IV kw.

* *

Aktywa obrotowe IV kwartaty 2005* |1V kwartaty 2004 2005 2004
Zapasy 304 100 6,90 % 5,07 %
Naleznosci krétkoterminowe 2 74b 1125 62,26 % 57,11 %
Inwestycje krotkoterminowe 1 360 745 30,84% 37,82 %
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 0 0 0% 0%
miedzyokresowe

66



Prospekt Emisyjny SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

| Ogdtem | 4 409 19700 100 % 100 %

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

9.1.3 Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta

Wskaniki sprawngci zarzdzania Emitenta

I I v
Wskazniki sprawnosci zarzadzania | potrocze| poirocze| kwartaty | 2004r. | 2003r. | 2002r.
2005r. | 2004r. | 2005*

Okres rotacji zapaséw (w dniach) 8 20 12 8 9 4
Okres inkasa nakaosci (w dniach) 44 41 33 27 41 40
Okres sptaty zobowzan (w dniach) 273 849 206 359 241 76

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta ksvdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez bieglego rewidenta

Wskaniki sprawngci zarndzania Grupy Kapitatowe] Emitenta

Wskazniki sprawnosci zarzadzania v I;vggrstf y v l;‘ggzs y

Okres rotacji zapaséw (w dniach) 8 4
Okres inkasa nataosci (w dniach) 61 34
Okres sptaty zobowkan (w dniach) 204 yail

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostatly zbadane przez biegtego rewidenta

Sposoby obliczania wskaikow:

= QOkres rotacji zapaséw - zapasy * 360 (180) dnisizkp sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

= Okres inkasa nat@osci - naleznosci handlowe * 360 (180) dni / przychody ze sprzada

= Okres sptaty zobowzan - zobowizania handlowe * 360 (180) dni / koszty sprzedarpduktow, towardw i materiatow.

Emitenta i jego GrupKapitatowg charakteryzuje szybki okres rotacji zapaséw, kioyniost na
koniec 2005 roku dla Emitenta 12 dni, a dla Grumpkatowej 8. W obu przypadkaclh
wartasci wyzsze nk za 2004 rok.

Okres inkasa nakmosci wynoszacy na koniec 2005 roku wynidst 33 dni dla Emitenél dla
Grupy Kapitatowej. W przypadku Emitenta jest on dr6 diuzszy niz w 2004 roku i o 8 dni
krétszy od 2003 roku.

W 2005 roku znacgo zmniejszyt si okres sptaty zobowkan, ktory dla Emitenta wyniost 206
dni wobec 359 w roku 2004. Dla Grupy Kapitatowejaxkten wynosi odpowiednio 204 wobec
621. Tak radykalna zmiana jest powodem zakenia inwestycji w postaci budowy Szpitala w
Gdaisku.

9.2 Woynik operacyjny
9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, magcych istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci operacyjne;.

Czynniki maj ace istotny wptyw na wynik dziatalngci Emitenta

Na wynik dziatalnéci Emitenta w latach 2002-2004 oraz w czterechriatach 2005 r. wptyw
mialy wyszczegolnione pargj istotne czynniki i sporadyczne zdarzenia. Stojpéd wptywu
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na wynik operacyjny w kalym kolejnym roku obrotowym jest proporcjonalny dodanych
ponizej wartaci przychodow i kosztow.

2002

a) utworzenie rezerw na zobawania, odprawy emerytalne dwiadczenia urlopowe w
wysokasci 1.051 tys. zi.

b) oskgniccie przychodoéw z ustug abonamentowych w wysokt.410 tys. zi,
c) oshgniecie przychoddw z tytutu kontraktow z NFZ w kwe@.175 zi,

d) poniesienie naktadoéw w wysala 963 tys. zt zwizanych z opracowaniem modelu ,System
Zarzadzania Prywatnymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej”, (kepcja struktury organizacyjnej
wraz z pakietem procedur unliviajacym wprowadzenie procesOw zadzania jakeécia,
pakietem podicznikbw operacyjnych zapewnaglych standaryzagj procesow, zbiorem
dokumentow nadagych s¢ do ich gospodarczego wykorzystania np. licencigowkhow)
mozliwej do wprowadzenia zarowno przez Emitenta jak innych placéwkach medycznych
tworzonych w oparciu o model.

2003

a) likwidacja nierentownej wtasnej przychodni w @diyzwiazany z tym spadek przychodow ze
swiadczenia ustug w zakresie podstawowej opiekiwdtoej (POZ) o kwag 336 tys. zt,

b) spadek przychodéw z ustug abonamentowych o&é69 tys. zi,

c) spadek przychoddw z porad specjalistycznych otk218 tys. zi.

d) osigniecie przychodow z tytutu kontraktéw z NFZ w wigeéci 1.666 tys. zt,
2004

a) poniesienie naktadéw zwwanych z zamkeciem oddziatu chirurgicznego w Gikku,
Al. Zwyciestwa w wysokéci 269 tys. zt

b) oshgniecie przychodow z tytutu kontraktow z NFZ w wigeéci 2.541 tys. zt,

c) oskagniecie przychodow z tytutu na rzecz podmiotow wkpzystapcych z infrastruktury
oraz obstugi Emitenta na poziomie 2.788 tys. zt,

d) spadek przychodow z tytutu prywatnych porad ghstycznych o kwag 950 tys. zi,

e) aktywowanie naktadéw w wysod@ 987 tys. zt zwizanych z opracowaniem modelu
.System Zarzdzania Prywatnymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej’, (kepcja struktury
organizacyjnej wraz z pakietem procedur uhwaajacym wprowadzenie proceséw zagzania
jakoscia, pakietem podicznikdbw operacyjnych zapewniglych standaryzagj procesow,
zbiorem dokumentéw nadgjych s¢ do ich gospodarczego wykorzystania np. licencigwk
how) maliwej do wprowadzenia zarowno w Swissmed Centrutnoia SA jak i w innych
placéwkach medycznych tworzonych w oparciu 0 model,

f) aktywowanie naktadéw w wysoka 456 tys. zt zwizanych z rozruchem szpitala dotycygch
rekrutacji personelu medycznego, pierwszego wyjpmsa w materialy medyczne oraz
przygotowaniem nowych produktow medycznych w koapgrz placéwka medycanmajca
siedzilz w USA w wysokdci 197 tys. zi.

2005

a) osagniecie zysku w wysokoi 2.961 tys. zt z tytulu zbycia niefinansowych yakéw
trwatych (zbycie nieruchomdoi do spotki zalenej),

b) oshgniecie przychodow z tytutu kontraktow z NFZ naipozie 6.416 tys. z,
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c) oskagniecie przychodow z tytutu na rzecz podmiotow wkpzystapcych z infrastruktury
oraz obstugi Emitenta w wysoém 2.751 tys. zi,

d) oshgniecie przychoddéw z tytutdwiadczenia ustug w ramach lecznictwa zamtago na
rzecz pacjentow prywatnych w wysckn848 tys.zt,

e) wydatki w wysokéci 1.047 tys. zt dotyeych kosztéw rekrutacji personelu medycznego
oraz utrzymania infrastruktury medycznej jako kosztprzedkontraktowych poniesionych w
celu spetnienia wszelkich wymagatawianych przez Narodowy Fundusz Zdrowia Emitento
jako swiadczeniodawcy w ramach kontraktu ustug medycapkedrego zakres obejmuje lata
2004-2006.

f) wydatki w wysokdci 765 tys. zt poniesione na reklamprowadzon w srodkach masowego
przekazu ustug medycznych oraz marki SWISSMED.

Czynniki maj ace istotny wptyw na wynik dziatalngci Grupy Kapitatowej

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat spdzonym z uwzgidnieniem wszelkich
wytaczen dotyczicych transakcji pomedzy Emitentem a jednostkami zabgmi ujgto w
kosztach operacyjnych :

a) poniesienie w jednostce domisg] naktadoéw w wysokei 1.047 tys. zt dotyceych
kosztéw rekrutacji personelu medycznego oraz utenym infrastruktury medycznej jako
kosztow przedkontraktowych poniesionych w celu sieelia wszelkich wymagdastawianych
przez Narodowy Fundusz Zdrowia Emitentowi jakmiadczeniodawcy w ramach kontraktu
ustug medycznych, ktérego zakres obejmuje lata Z0DS6,

b) aktywowanie w jednostce dominogj naktady w wysokai 765 tys. zt. poniesionych na
reklame prowadzon w srodkach masowego przekazu ustug medycznych oraz aissmed,

Ponadto skorygowano koszty amortyzacji spranedycznego o kwet972 tys. zt. w wyniku

zroznicowania metod amortyzacji stosownie do oczekiwyangposobu konsumowania koszy

ekonomicznych z okéonego sktadnika aktywow.

9.2.2 Omowienie przyczyn znacgcych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto
Emitenta.

Przychody netto ze sprzeda zy Emitenta w latach
2002-2005 (w tys. zt.)

14 000 12623

12 000
10 000
7477
8 000 eon 5707
6 000 4528
4 000
2 000

IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
2005*

Wartas¢ przychodow ze sprzega Emitenta w ostatnich dwoch latach wzrosta niemal
trzykrotnie w poréwnaniu z rokiem 2003. svdd gtdwnych przyczyn tego wzrostu nale
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odnotow& oddanie do #ytku w 2004 roku wybudowanego od podstaw Szpital&aasku
przy ulicy Wileaskiej i zwihzane z tym rozszerzenie zakrgsuadczonych ustugwiadczonych
w ramach kontraktow z Pomorskim Oddziatem Wojewdadzklarodowego Funduszu Zdrowia
oraz narzecz pacjentéw prywatnych.

9.2.3 Elementy polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politgznej oraz
inne czynniki wptywajace na dziatalnd¢ operacyjna Emitenta.

Na dziatalné¢ operacyja Emitenta wpltyw maj czynniki makroekonomiczne, do ktérych
nalezy zaliczy¢ tempo wzrostu produktu krajowego brutto, wysikmflacji, ogélm kondycg
krajowej gospodarki, zmiany regulacji prawnych.

Ze wzgkdu na przedmiot dziataldoi Emitenta istotny wpltyw na jego dziatakdooperacyjm
ma polityka radowa w zakresie zakresu i form finansowanialspuzdrowia.

Wptyw na dziatalné¢ Emitenta ma tate koniunktura na rynku kapitatowym.

10 ZASOBY KAPITALOWE

10.1 Zrodta kapitatu Emitenta i Grupy Kapitatowej

Zrédta finansowania Emitenta

. I \Y]
Zrodta finansowania w tys.zt. ! %c())ltr)%c;ze pétrocze | kwartaty | 2004r. | 2003r. | 2002r.
' 2004r. | 2005*

Kapitat wtasny 17 235 5795 | 15176| 18555/ 6578 8 495
Kapitat akcyjny 13811| 8728| 14570| 13811 8728 8728
Kapitat zapasowy 11015 3000| 12023 | 11015 3000 3000
Wynik z lat ubiegtych 10839 | - 7850 | -10839 |- 7850 - 5933| -4361
Wynik netto -1320| - 2651 | - 578|- 2989 - 1917| -1572
Zobowigzania i rezerwy na 46 456 | 54143 | 21988 | 44077 28032 9941
zobowigzania
Rezerwy na zobowrania 1112 405 1064 1639 381 1051
Zobowigzania dtugoterminowe 25985 | 37752 2907 | 23997 20654 7151
w tym kredyty i pgyczki 14708 | 20558 2801| 16054 14274 2301
Zobowiagzania krotkoterminowe 19359 | 15986 | 18017 | 18441 6997 1739
w tym kredyty i ptyczki 2778 | 15562 517 2 408 - -
Rozliczenia midzyokresowe . - - - - -
Pasywa razem 63691 | 59938| 37164| 62632 34610 18436

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta kavdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez bieglego rewidenta.

Zrédta finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta

. . . IV kwartaty IV kwartaty

Zrodta finansowania w tys. zt 2005* 2004*
Kapitat wkasny 9792 12 307
Kapitat akcyjny 14 570 13 811
Kapitat zapasowy 12 022 11 015
Wynik z lat ubiegtych - 12 522 - 9 53(
Wynik netto - 4278 - 2 98¢
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Zobowizania i rezerwy na 48 114 44 077
zobowizania

Rezerwy na zobowrania 1065 1 639
Zobowizania dtugoterminowe 28 223 24 536
w tym kredyty i ptyczki 27 957 21 862
Zobowigzania krotkoterminowe 19 891 19 540
w tym kredyty i ptyczki 10 715 3517
Rozliczenia mgdzyokresowe - -
Pasywa razem 57 906 56 383

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostatly zbadane przez biegtego rewidenta

10.1.1 Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta

Ocena struktury i zadhenia Emitenta

. e | potrocze| | pétrocze | IV kwartaty

Analiza zadtuzenia 2005 2004r. 2005* 2004r. | 2003r. | 2002r.
Wskaznik zadtwenia 72,94% 90,33% 59,16% 70,37% 80,99% 53,92%
Wskaznik zadheenia 178,78%| 143.42%| 756,38% 183.68%3572%| 139,02%
diugoterminowego
Wskanik zadfuzenia 234.81%| 338,69%| 122.04% 239,029%00,63%| 571,65%
krétkoterminowego
Wskaznik zadhgenia kapitatow 269,54%| 934,31%| 144,89% 237,55%26,15%| 117,02%
wiasnych
Wskaznik pokrycia zobowgzah z -174,80%| -917,15% | 64,73% | -94,39%2533,33% -72,49%
tytutu odsetek

* dane finansowe za 2005r. pochadz jednostkowego raportu kwartalnego Emitenta davdrtaty 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostatly zbadane przez biegtego rewidenta.

Ocena struktury i zadhenia Grupy Kapitalowe] Emitenta

Analiza zadtuzenia v I2<\6v§5r£a+y v I2<\(/)v§ ;;a’fy
Wskaznik zadtwzenia 83,09% 78,17%
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego 172,10% 179,64%
Wskaznik zadhzenia krotkoterminowego 241,89% 225,57%
Wskaznik zadhzenia kapitatow whasnych 491,36% 358,15%
Wskaznik pokrycia zobowdzan z tytutu odsetek -78,58% -94,39%

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostatly zbadane przez biegtego rewidenta.

Sposob obliczania wskaikow:

*»  Wskanik zadhzenia = zobowdzania ogotem / aktywa razem;

Wskaznik zadhzenia diugoterminowego = zobagania ogétem / zobowzania dlugoterminowe;
Wskaznik zadhzenia krotkoterminowego = zobosziania ogotem / zobowazania krotkoterminowe;
Wskaznik zadhzenia kapitatéw wlasnych = zoboyzania ogétem / kapitaty wtasne;

Wskaznik pokrycia zobowizan z tytutu odsetek = (wynik brutto+ koszty odsetedQszty odsetek

Zobowigzania og6tem nie obejmujezerw.
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Wysokie wskaniki zadiwenia Emitenta i Grupy Kapitatowe] Emitenta zwane § z
zobowhzaniami wynikagcymi z przeprowadzonego procesu inwestycyjnego gagleego na
budowie Szpitala w Gaaku. W wyniku przeprowadzenia emisji Akcji Seriiviiskazniki te
winny ulec poprawie dzki wzrostowi kapitatdow wlasnych Emitenta, a ek spadku
zobowhzan wynikajacych z zaptaty za Akcje Serii E wymagalnymi wieedgitsciami.
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10.1.2 Ocena ptynndgci Emitenta i Grupy Kapitatowej

Analiza ptynnéci Emitenta

I I v
Analiza ptynnosci potrocze | potrocze | kwartaty | 2004r. | 2003r. | 2002r.
2005r. | 2004r. 2005

Wskaznik biezacej ptynndci* 0,20 0,31 0,30 0,12 0,26 0,99
Wskaznik szybkiej 0,18 0,29 0,27 0,11 0,28 0,91
ptynnasci

Wskaznik podwyzszone 0,06 0,09 0,06 0,04 0,0 0,07
plynnasci***

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta ksvdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez bieglego rewidenta.

Analiza ptynnéci Grupy Kapitalowej Emitenta

Analiza ptynnosci v |2<\6v815r£a+y IV kwartaty 2004*
Wskaznik biezacej ptynndci* 0,22 0,10
Wskaznik szybkiej ptynnéci** 0,21 0,10
Wskaznik podwyzszonej
p+ynnoéci*f* " J 0,07 0,04

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Sposéb obliczania wskaikdw:

= Wskaznik biezacej ptynngci = maptek obrotowy / zobowizania krotkoterminowe;

= Wskaznik szybkiej ptynnéci = (majtek obrotowy — zapasy) / zobawania krétkoterminowe;

=  Wskanik podwyszonej ptynnéci = (maptek obrotowy — zapasy — natexci krotkoterminowe) /
zobownzania krotkoterminowe.

Wskazniki - ptynnasci

Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w wyniku zmjiansposobu

finansowania inwestycji oraz podwszeniu kapitatow wiasnych w drodze emisji akcjiidersa
na koniec 2005 roku wgze nk na koniec roku 2004. Planowane w celach emisijiji’&erii E
zasilenie kapitatu obrotowego kwd,5 min ztotych przyczyni sido wzrostu ich warkei.

10.2 Zrbdta i kwoty oraz opis przeptywowsrodkow pienieznych Emitenta

Zrédta i kwoty oraz opis przeptywdaodkow piengznych Emitenta

Przeptyw srodkéw pienigznych w tys.zt ! g(gcr)%(;.ze ! g(;);cr)(i(;.ze v I;évgétaly 2004r. 2003r. 2002r.
Przeptywsrodkow z dziatalnéci operacyjnej - 1059 - 3693 - 27916 7198 3683| - 3483
Przeptywsrodkow z dziatalnéci inwestycyjnej - 3766 - 13330 38424| -25639| -17177| - 4730
Przeptywsrodkow z dziatalnéci finansowej 4620 17 099 - 10880| 19004| 13503 7429
Razem przeplywy piengzne netto 205 76 372 563 9 784
Srodki pienkzne na pocatek okresu 666 103 666 103 94 878
Srodki pieniezne na koniec okresu 461 180 294 666 103 94

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta ksvdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez biegtego rewidenta

Zrédta i kwoty oraz opis przeptywdéirodkow piengznych Grupy Kapitatowej Emitenta
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Przeptyw srodkéw pieni¢znych w tys.zt IV kwartaty 2005*| IV kwartaty 2004*
Przeptywsrodkow z dziatalnéci operacyjnej 12 175 7 19¢
Przeptywsrodkdéw z dziatalnéci inwestycyjnej 2 404 25 634
Przeptywsrodkow z dziatalnéci finansowej 15 244 19 004
Razem przeptywy piengzne netto 664 564
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 666 10¢
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 33( 666

* dane finansowe za 2005r. pochadz skonsolidowanego raportu kwartalnego Emiteatd kwartat 2005 r. i do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjmegaostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Salda i wielkdci przeptywow ze wszystkich rodzajéw dziatadoo Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe] stanowa odbicie prowadzonych dziatalém, inwestycji i sposobu ich
finansowania. Zarbwno w przypadku samego Emitesita Grupy Kapitatowej istotny wptyw
na przeptywysrodkow piengznych w2005 roku miaty trzy wydarzenia:

« sprzeda nieruchoméci przez Emitenta na rzecz spéiki zalej,

« zachgniecie kredytu przez spdéikzaleena w BRE Banku Hipotecznym S.A., celem
zaptaty za nabywarnod Emitenta nieruchondé,

« spilata przez Emitenta kredytu zggmigtego w Kredyt Banku S.A..

10.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz strukury finansowania Emitenta

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent aninpoty Grupy Kapitatlowej nie
maja potrzeb kredytowych. Dziataldé Emitenta finansowana jest z kapitatow zaktadowego
zapasowego oraz pgczek od akcjonariuszy Bruno Hangartnera, Theo East AG i podmiotu
zaleenego od gtdbwnego akcjonariusza - Theo Frey Holdk@. Szczegoty finansowania
dziatalngci Emitenta przedstawia pasiza tabela.

Struktura finansowania Emitenta w latach 2002-2005

Struktura finansowania w tys.zt I r;(())ig;?.ze I pz(())igi(;ze v I;gngriaer 2004r. 2003r. 2002r.
Kapitat wkasny 17 235 5795 15176 18 555 6 578 8 495
Kapitat akcyjny 13811 8 728 14 570 13811 8 728 8 728
Kapitat zapasowy 1015 3000 12 023 11 015 3000 3000
Zobowigzania diugoterminowe 25985 37 752 2907 23997 | 20654 7 151
wobec jednostek pogdanych 9 259 5269 2801 5808 4 304 7795

- kredyty i peyczki 9 259 5269 23801 5808 4 304 7795
Zobowigzania krotkoterminowe 19 359 15 986 18 017 18 441 6 997 1739
wobec jednostek pogdanych 4022 53 9 506 1149 - -

- z tytulu dostaw i ustug 35 53 120 40 - -

- kredyty i peyczki 3987 - 8 986 1109 - -
- inne - - 400 - - -

* dane finansowe za 2005r. pochadzjednostkowego raportu kwartalnego Emitenta kavdrtat 2005 r. i do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegaostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczer w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore miaty lub ktore mogtyby mie¢ bezpdrednio lub posrednio

istotny wptyw, na dziatalnas¢ operacyjng Emitenta
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W ocenie Emitenta nie wygiuja ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatolyyc
ktore miaty lub mogtyby miebezpdrednio lub pérednio istotny wptyw na dziatalsé
operacyjma Emitenta.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanychzrodet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zobowjzan przedstawionych w pozycjach 5.2.31 8.1

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wpsja inwestycje Emitenta, co do ktorych
jego organa podly juz wiazace zobowizania sid niema@na mowé o ich zrodiach
finansowania.

W przypadku inwestycji irodki trwate Emitent podat juw pkt. 8.1.,ze bzda one finansowane
w drodze uméw dzieawy lub leasingu operacyjnego, a wys@kaobowhzan z tego tytutu
bedzie skorelowana z wysokda przychodow z tytutuswiadczenia ustug medycznych w
oparciu o dangrodek trwaty.

11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1 Prace badawczo-rozwojowe

W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowych té&mwhi opracowat Koncepgj
Zarzdzania Systemem Opieki Zdrowotnej, na ktory skiadj

czes¢ | - system opieki zdrowotnej wedtug koncepcji Ssmed Centrum Zdrowia wraz z
pakietem procedur umtiwiajacych wprowadzenie procedur zadzania jakécia, mazliwego
do implementacji zarbwno w placéwkach Swissmed @emZdrowia jak i innych stworzonych
w oparciu o ten model,

czes¢ 1l - podreczniki operacyjne,
czesé Il - dokumentacja umdiwiajaca uzyskanie certyfikatu jaka 1SO,
czes¢ IV — zbidr innych dokumentéw nadajych st do ich gospodarczego wykorzystania.

Projekt skiada giz nastpujacych opracowd
» Szpital - obejmujcy projekt inwestycyjny oraz dziatalfoperacyja szpitala,

e Lecznictwo Otwarte - obejmagy struktury kanatu marketingowego oraz dziatano
operacyjma przychodni,

» Komplementarne programy marketingowe - obejo@lj program obstugi pacjentéw
prywatnych, standardy dokumentacji medycznej, warwspotpracy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi.

Poszczegodlne opracowania stanpdbbro gospodarcze i ®bjete przepisami ustawy z 4 lutego
1994 r. o prawach autorskich i prawach pokrewny¢hzelkie prawa autorskie do opracdwa
ktorych mowa powsej przynalea do Emitenta.
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11.2 Znak patentowy SWISSMED CENTRUM ZDROWIA

4 marca 2005 r. Usd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej wydat deg¢ypjzyznajca
Emitentowi prawo ochronne na znak towarowy stowrafigzny Swissmed Centrum Zdrowia o
numerze Z-238938, w kolorze jasnoniebieskim i ciemabieskim.

Znak przeznaczony jest do oznaczenia towaréw ukibg w zakresie:

-$wiadczenia ustug medycznych w pelnym zakresie,

- Swiadczenia ustug medycznych w petnym zakresie wadmprowadzonej opieki spotecznej,

- Swiadczenia niemedycznych ustug z zakresu opiekesgoej,

- prowadzenia kurséw edukacyjnych w zakres@hrony zdrowia i opieki spotecznej oraz
dziatalngci finansowej i obstugi nieruchonda, prowadzenia poradni pedagogicznych,

- 0znaczania aparatow i instrumentow medycznyciruicznych i stomatologicznych oraz
artykutow ortopedycznych,

- oznaczania produktow kosmetycznych i toaletow§yoldkdw sanitarnych,

- 0znaczania produktow farmaceutycznych i higiemjgh oraz srodkow sanitarnych
stosowanych w lecznictwie i higienie osobistej,

- Swiadczenia ustug poednictwa finansowego, doradztwa finansowego, ushgzakresie
obstugi nieruchomixi, pasrednictwa w sprawach sprzesgfa najmu nieruchomsei.

Opracowanie Koncepcja Zadzania Systemem Opieki Zdrowotne] razem z zagbragm
znakiem towarowym stanemknow-how Emitenta i éda udostpniane Partherom Medycznym
w ramach zawieranych umow franchisingowych.

12 INFORMACJE O TENDENCJACH
12.1 Istotne tendencje w produkcji, sprzeday | zapasach oraz kosztach i cenach sprzea

Wartasci przychodéw, zapasow i kosztow w tys. ziotychterech kwartatach roku 2005 i IV kwartale
roku 2004 przedstawia pasiza tabela:

IV kw. 2004 | 1kw. 2005 I kw. 2005 | Il kw. 2005 | IV kw. 2005
przychody netto ze sprzega 1640 2919 3054 3204 3446
zapasy 298 357 371 356 423
koszty operacyjne ogotem* 3048 3 865 4173 4643 4818

*Suma kosztéw wytworzenia sprzedanych produktééinego zarzdu i pozostatych kosztow operacyjnych

Tendencje w zakresiectijch w powyszej tabeli wielkéci w postaci procentowej ich zmiany w stosunku

do kwartatu poprzedniego przedstawia tabela peni

| kw. 2005

Il kw. 2005

I kw. 2005

IV kw. 2005

przychody netto ze sprzeda
zapasy
koszty operacyjne ogotem

78,0%
19,8%
26,8%

4,6%
3,9%
8,0%

4,9%
-4,0%
11,3%

7,6%
18,8%
3,8%
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Charakterystyczncechy przedstawionych tendencji jest wyna wzrost wart€ci w | kwartale
2005 roku w stosunku do ostatniego kwartatu 200draz znacznie mniejsze, bo w zasadzie
kilkuprocentowe wzrosty od Il do IV kwartatu 200&Ku.

Wielkosci nieugte w tabelach:
- Ceny ustug medycznych — w przggi roku 2005 praktycznie nie ulegty zmianie,

- Wielkos¢ produkcji (mierzona liczbustug) ma ze wzgtlu na niezmienny charakter cen
tendenagg taka sam jak przychody netto ze sprzega

12.2 Czynniki wywieraj ace znacacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta
12.2.1 Czynniki zewngtrzne

Sytuacja na rynku ustug medycznych

Spétka dziata na rynku ustug medycznych, ktory \eaczmym stopniu uzateiony jest od jego
finansowania zesrodkéw publicznych. W dotychczasowej strukturzeddet finansowania
przychodow Emitentérodki publiczne rowniz maj znaczny udziat.

Utrzymanie tendencji rozwojowych w gospodarce pigsk

Spotkaswiadczy, jak rownie planuje rozwijé ustugi na najwyszym poziomieswiatowym. Z
uwagi na fakt,ze czs¢ przychodéw hdzie finansowana bezfr@dnio przez pacjentéw, bez
udzialu NFZ, czy te towarzystw ubezpieczeniowych, istotnym jest utrapme tendenciji
rozwojowych w gospodarce polskiej. ko to w dtugiej perspektywie zekszy¢ posiadan i
potencjala baz pacjentow, jak rowniespowodowa utrzymanie si tendencji do zwkszania
zainteresowania Polakéw profilaktykmedycza oraz korzystania z lepiej wypasmych
placéwek medycznych.

Rozwdj prywatnej stgby zdrowia

Emitent dziata na bardzo specyficznym rynku. Konliprzede wszystkim o kontrakty z NFZ,
umowy z innymi podmiotami, w tym towarzystwami upezzeniowymi, finansggymi
wykonywanie ustug medycznych oraz be#pdnio o pacjentow krajowych i zagranicznych.
Sytuacja na rynku nm@ zosta scharakteryzowana na tgkwv ktérej z jednej strony wygbuje
bardzo duo podmiotéw oferuyjcych ustugi medyczne, ga drugiej — cigty niedoboérsrodkow
finansowych. Jednak z uwagi na opdienia w reformowaniu tego sektora w Polsce, jak
rowniez wysoki potencjat rozwojowy, istnieje de prawdopodobiestwo, ze walka
konkurencyjna &dzie s¢ nasil&, w tym gtdwnie ze strony podmiotow prywatnych.

Lokalizacja Spoétki

Spotka dziata w potnocnej exi Polski na terenie wojewodztwa pomorskiego. Wgdlanych
GUS obszar ten jest zamieszkany przez ok. 2,2 maliosob. Na terenie wojewodztwa
pomorskiego znajdajsi¢ 42 miasta, przy czym potencjat regionu koncentsiew obszarze
potnocno-wschodnim, w szczegohoo wokot stolicy wojewoddztwa — Gdaka. Tu na terenie
trzech miast tworych tzw. ,Trojmiasto” (Gdask, Sopot, Gdynia) zamieszkuje ok. 1/3
ludnasci wojewddztwa. Wojewddztwo pomorskie nale do atrakcyjnych inwestycyjnie
regionbw ze wzgidu na chionn& rynku, dobrze rozwirta infrastruktue komunikacyjn,
znajdupce st tu porty morskie.
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12.2.2 Czynniki wewnetrzne

Unikalna strategia rozwoju i dziatania

Spotkaswiadczy, jak réwnie planuje rozwijé ustugi medyczne na najwgzym poziomie. W
celu pelnego wykorzystania posiadanego potencjgtaamwana strategia funkcjonowania
zaktada z jednej strongwiadczenie ustug medycznych w ramach Operatora Bawhgo, z
drugiej z& — generowanie przychodéw z dziatalaioOperatora Infrastruktury Medycznej. Takie
podefcie do ustug medycznych skutkoévabedzie wysols rentowndcia prowadzonej
dziatalngci, jak rowniez wysoky jakascia swiadczonych ustug. Koncepcja takiego zaizania
swiadczeniem ustug medycznych zostala wypracowanabazie wiedzy i déwiadczeé
zagranicznych konsultantéw z USA oraz polskich nganéw.

Wielospecjalistyczny Szpital
Kluczowym elementem systemu opieki zdrowotnej pmealianego przez Spdk jest

uniwersalny, wielospecjalistyczny obiekt szpitalnyyposaony w nowoczesp aparatug
diagnostycza, zapewnigjcy przewag konkurencyjia dzigki:

e Spetnianiu wymogow stawianych przez Narodowy Fundidrowia i Ung Europejsk,

« Organizacja i wyposanie szpitala stwarza szerokie #fivosci do realizacji ranych
procedur zabiegowych,

» Komfortowe warunki zakwaterowania w porownaniu zblpmena stuwzba zdrowia (np.
klimatyzowane pokoje, wyposane w odbiorniki TV, telefony, wiasnegzty sanitarne)

e Zaplecze diagnostyczne untiviajace przygotowanie pacjenta do zabiegu operacyjnego w
okresie poprzedzagym pobyt w szpitalu,

» Zespot wykwalifikowanych lekarzy, z wieloletnim @w@iadczeniem, wspotpracagych ze
Spotka, tworzcy zaplecze kadrowe dla dziatafsoOperatora Medycznego,

* Mozliwos¢ korzystania z wiedzy i dwiadczenia partneréw zagranicznych.

Wspotpraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi

W celu zwgkszenia niezalsosci prowadzonej dziatalrsoi, jak rownie: dywersyfikacg zrodet
finansowania przychodéw Spétka pedj juz wspoélprag z kilkoma towarzystwami
ubezpieczeniowymi, w tym réwnie zachodnioeuropejskimi oragviadczy ustugi na rzecz
klientdbw zagranicznych (za pednictwem programow typu assistance). Wplywa tavieksz
przewidywalné¢ poziomu przychodow oraz w przypadku klientow zagranych — na popragv
rentowndci prowadzonej dziatalrsai.
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13 STRATEGIA ROZWOJU | PROGNOZY WYNIKOW

Emitent nie publikowatadnych prognoz wynikéw i szacunkow wynikow.

Emitent przekazat do publicznej wiadognbraportem bigacym 42/2005 ,Zatleenia strategii
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na lata 2005 — 2012”

14 ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZ ADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Dane na temat osob wchodgych w sktad organdw administracyjnych, nadzorczych
innych 0s6b zaradzajacych wyzszego szczebla

W organach Emitenta wygiuje Zarad jako organ zarglzapcy oraz Rada Nadzorcza jako
organ nadzoru. U Emitenta nie wystija zadne organy administracyjne.

14.1.1 Zarzad
W sktad Zarzdu Emitenta wchodg

Roman Walasiski. — Prezes Zagu
Wiek: 43 lata

Kadencja Pana Romana Walakiego jako cztonka Zasdu trwa 5 lat pocavszy od 12
grudnia 2003 roku.

Pan Roman Walasski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowya: na stanowisku
Prezesa Zagtu.

Pan Roman Walasski posiada wyksztatcenie wgze magisterskie. Ukoezyt Wydziat Prawa i
Administracji Uniwersytetu Gdsskiego. Ukaczyt aplikacg radcowsk. Jest wpisany na list
Okregowej Izby Radcow Prawnych i Qjgowej Rady Adwokackie;.

Pan Roman Walasski kolejno pracowat:

1989 - 1994 Urgd Miasta Gdaska - Radca Prawny,

1993 — do dai Wiasna Kancelaria Radcy Prawnego,

1995 — 1996 Theo Frey Poland Sp. z 0.0. w WangzaWadca Prawny, Prokurent,

1997- 1998 Theo Frey Poland Sp. z o.0. wifSka — Radca Prawny, Prokurent,

1998 — do dai Swissmed Centrum Zdrowia SA w Gdau — Prezes Zagdu, Dyrektor
Generalny,

2005 — do dai Swissmed Nieruchondoi Sp. z 0.0. w Gdasku — Prezes Zagdu.

Zgodnie ze ziponym awiadczeniem, Pan Roman Waleski nie zostat skazany w okresie
ostatnich pgciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadic, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pan Roman Walasti petnit funkcje czionka organow
administracyjnych, zaaglzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktérych byt on osaebzaradzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatnickcipi lat nie mialy miejsca oficjalne oskania
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publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Romanaasiskiego ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgaaj zawodowych). Ponadto Pan Roman
Walashski nie otrzymat w okresie ostatnichepiu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spétkbficznej.

Pomkdzy Panem Romanem Walaskim, a cztonkami Rady Nadzorcze] oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych viigzego szczebla nie wypuja powiazania rodzinne.

14.1.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchegdz
* Bruno Hangartner — Przewodniacy Rady Nadzorczej,
e Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
« Zbigniew Gruca — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jerzy Nowak— Czionek Rady Nadzorczej,
» Pawet Sobkiewicz — Czionek Rady Nadzorcze,;.

Bruno Hangartner — Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Wiek: 58 lat
Pan Bruno Hangartner posiada wyksztatcenie:

1965 - 1969 Swiss Technical School, Bern, Szwajcariayzsze studia zasglzania,
sprzeday i marketingu, Berno, Szwajcaria.

Przebieg pracy zawodowej:

1969-1981 American Hospital Supply, Szwajcaisales manager
1981-1985 Angiomed, Szwajcaria - Sales manager

1985 — 1995 Theo Frey AG, Bern, Szwajcaria - &searadu

1995- do d& Theo Frey Holding AG, Bern, Szwajcaria — Prezasztiu
2003 — do dai Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. — Prezesadarz

Pan Bruno Hangartner jest akcjonariuszem posiagiaj 100% akcji Theo Frey Holding AG. Z
kolei, Theo Frey Holding AG posiada odpowiednio 88R&ji spotki Theo Frey AG oraz 100%
akcji spétki Theo Frey East AGZadna z wymienionych spétek nie prowadzi dziatébno

konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Ponadto Pan Bruno Hangartner jest Prezesenudiagpotki Prywatny Serwis Medyczny Sp. z
0.0., ktéra jest spotkzalezng Emitenta.

Zgodnie ze ziponym awiadczeniem, Pan Bruno Hangartner nie zostat skaxarokresie
ostatnich pgciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
mialy miejsca przypadki upadic, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktorych Pan Bruno Hangartner peinit nkcje czlonka organéw
administracyjnych, zaaglzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktdrych byt on osabzaradzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatniclkecipi lat nie mialy miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Bruno &lamer ze strony organow ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowydonadto Pan Bruno Hangartner nie
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otrzymat w okresie ostatnichguiu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spétkbficznej.

Pomkdzy Panem Bruno Hangartner, a cztonkami Zduz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczychzsgggo szczebla nie wypuja powiazania
rodzinne.

Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 43 lata

Pan Maciej Dobrzyniecki posiada wyksztatceniezsae magisterskie. W latach 1981 — 1986 r.
studiowat na Wydziale Zagdzania Uniwersytetu Gdakiego.

Przebieg pracy zawodowej:

1986 — 1987 Philips Car Stereo - Przedstawiciel,

1987 — 1988 Ktobuk sp. z. 0.0. - Kierownik Przedstzelstwa,
1988- 1997 Lokata Sp. z 0.0., Teoma S.A. - Dynekandlowy,
1997 - nadal Profit — Consult Sp. z 0.0. - PreZzaazadu.

Zgodnie ze ztponym cGwiadczeniem, Pan Maciej Dobrzyniecki nie zostalzskey w okresie
ostatnich pgciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
mialy miejsca przypadki upadic, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Maciej Dobrzyniecki petnilunkcje czionka organow
administracyjnych, zaaglzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktdrych byt on osabzaradzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatniclkecipi lat nie mialy miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana MaciejdbrBmieckiego ze strony organdow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgaaj zawodowych). Ponadto Pan Maciej
Dobrzyniecki nie otrzymat w okresie ostatniclkqgiil lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spétkbficznej.

Pomkdzy Panem Maciejem Dobrzynieckim, a cztonkami Zadwzi innymi cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierownltzyyzszego szczebla nie wypuja
powiazania rodzinne.

Zbigniew Gruca - Czionek Rady Nadzorczej

Wiek:73 lata

Prof. dr hab. med. Zbigniew Gruca w 1957 r. byt Akadem¢ Medyczra w Gdaisku, a w
1965 r. studia podyplomowe w Cardiff University.

Obronit doktorat na Akademii Medycznej w Ga&u w 1966 r., nagbnie w 1973 r. uzyskat
habilitacg, a w 1987 r. zdobyt tytut naukowy profesora chyiur

Praktyle lekarsk rozpocat w Katedrze Chirurgii Akademii Medycznej w Gdku, nasipnie
pracowat jako lekarz okgowy na ORP ,Wicher” oraz jako ,Visiting Profesowt Ahmado
Bello University w Nigerii. Od 1977 r. profesor @igii Akademii Medycznej w Gdesku,
1990-93 prodziekan Wydzialu Lekarskiego Akademii dyleznej w Gdasku, od 1997 r.
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kierownik Kliniki. Byt kierownikiem zespotu nauczen podyplomowego ordynatoréw
oddziatow chirurgicznych, konsultantem regionalnym zakresu chirurgii, kierownikiem
naukowym kurséw CMKP. Wprowadzit szereg nowoczebnyetod operacyjnego leczenia w
chirurgii gastroenterologicznej i endykronologicgmveprowadzit nowoczesne metody nauczania
w chirurgii, wielokrotny organizator sympozjéw iazdow naukowych. Autor 567 prac i
rozdziatbw w kilku podgcznikach chirurgii, autor pogeznika chirurgii dla pielgniarek oraz
podrecznika ,Chirurgia dla studentow stomatologii”. Odrzzony Krzyem Kawalerskim i
Oficerskim OOP, Ziotym Krzgem Zastugi, nagrodami Ministra Zdrowia. Jest czienk
Towarzystwa Chirurgdbw Polskich, Societe Internagierde Chirurgie, Collegium Internationale
Chirurgie Digestive, European Society of OncologicB8urgery, Klubu Chirurgii
Endokrynologicznej. W latach 2001-03 prezes Za@wz Gtownego Towarzystwa Chirurgow
Polskich, od 1997 roku Cztonek Honorowy.

Zgodnie ze ziponym cwiadczeniem, Pan Zbigniew Gruca nie zostat skazanykresie
ostatnich pgciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat nie
miaty miejsca przypadki upadic, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktorych Pan Zbigniew Gruca petnit fgjgk cztonka organdw administracyjnych,
zarzdzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktérych byt on osabzarzadzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca oficjalne oska&nia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Zbigniewa Grucy ze strony orgamstawowych ani regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan 4éignGruca nie otrzymat w okresie
ostatnich piciu lat sidowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenmamdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki publiczne;.

Pomkdzy Panem Zbigniewen Graica cztonkami Zargdu i innymi cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczychzsgggo szczebla nie wygpuja powiazania
rodzinne.

Jerzy Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Nowak, ur. 1953 r., ukayt studia medyczne na Akademii Medycznej w Wansza
uzyskat drugi stopie specjalizacji chirurgii ogolnej, przez 18 lat ppa@t jako chirurg. Pan
Jerzy Nowak byt ponadto wykladowowv Wyzszej Szkole Ubezpiecaei Bankowdci w
Warszawie (prowadzit wyktady z zakresu zg@zania ryzykiem ubezpiecZzena zycie i
ubezpieczé zdrowotnych). Byt inicjatorem, okékt zasady i nadzorowat tworzenie sieci
swiadczeniodawcoéw medycznych dla potrzeb TU Alliafolska S.A. Obecnie jest
Wiceprezesem Zagdu TU Allianz Polska S.A.

Zgodnie ze zieonym cgwiadczeniem, Pan Jerzy Nowak nie zostat skazanknesge ostatnich
pieciu lat wyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnichcpi lat nie miaty
miejsca przypadki upadioi, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan Jerzy Nowak pemit funkggtonka organdéw administracyjnych,
zarzadzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktérych byt on osabzarzadzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca oficjalne oska&nia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Jerzego Nowaka ze strony orgastawaowych ani regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Jeéaxyak nie otrzymat w okresie ostatnich
pieciu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczerdaraidzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiejkolwiek spétki publiczne;.

Pomkdzy Panem Jerzym Nowakiem, a cztonkami Zdizi innymi cztonkami Rady Nadzorczej
oraz osobami na stanowiskach kierowniczychzsgggo szczebla nie wygpuja powiazania
rodzinne.
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Pawel Sobkiewicz— Czionek Rady Nadzorczej
Wiek: 33 lata

Pan Pawet Sobkiewicz posiada wyksztatceniegsag ekonomiczne. Jest absolwentemzsygj
Szkoly Ubezpiecze i Bankowdci w Warszawie, studiowat tak na Wydziale Nauk
Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. bikoyt takze studium dla kandydatow na
doradcow inwestycyjnych w zakresie obrotu papienamritasciowymi.

Przebieg pracy zawodowej:

1995 - 2000 Dom Maklerski BGK S.A., Kierowriikziatu Emisji Papieréw Wartgiowych
2000 — 2001 KFD Paola Sp. z 0.0. w Szczecinie zd3r&aradu

2001 FMS Polmo S.A. w Szczecinie — Cztonek Zduz Dyrektor Naczelny

2002 TUZ Allianz Polska S.A. — Konsultant Finansowy, Trener

2002 — 2005 TUIR Warta S.A. — Dealer Ubezpieczegiow

2003 — 2005 CONTRACTUS Sp. z 0.0. — Dyreltarzadzapcy

2005 —nadal  Capital Partners S.A. — Dyrekiarestycyjny.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Pan Pawet 8woléz jest Cztonkiem Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partners $@.28 grudnia 2005 roku. Ponadto Pan
Pawet Sobkiewicz byt od lutego 2005 Wiceprzewodsigm Rady Nadzorczej Zaktadow
Miesnych ELMEAT S.A. W dniu 16 wrZeia 2005 roku & Rejonowy w Elbigu Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadid ZM ,ELMEAT” S.A. Sad Okrgowy w Elbhgu w grudniu 2005
roku podtrzymat wyrok &lu Okegowego oddalar odwotanie zardu ZM ELMEAT S.A. W
okresie od 6 wrzZmia do 5 padziernika 2005 roku byt cztonkiem Rady Nadzorcz€AKD
S.A.

Pan Pawel Sobkiewicz prowadzi od dnia 2 czerwca22@ku dziatalné¢ gospodarcg pod
nazwy Media & Finanse Partner Pawet Sobakiewicz.

Zgodnie ze zibonym awiadczeniem, Pan Pawetl Sobkiewicz nie zostat skazarokresie
ostatnich piciu lat wyrokiem gdu za przesgpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi lat,
poza opisanym powyj przypadkiem Zaktadow Msnych ELMEAT S.A. w Elkdgu nie miaty
miejsca przypadki upadioi, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych Pan Pawel Sobkiewicz pelnit nkogje czionka organow
administracyjnych, zaaglzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktdrych byt on osabzaradzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatniclkecipi lat nie mialy miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Pawtai®efliza ze strony organdw ustawowych
ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zaoaych). Ponadto Pan Pawel Sobkiewicz
nie otrzymat w okresie ostatnichepiu lat sdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotabticzne;.

Pomkdzy Panem Pawilem Sobkiewiczem, a czionkami afhrzi innymi cztonkami Rady
Nadzorczej oraz osobami na stanowiskach kierownltzayyzszego szczebla nie wypuja
powiazania rodzinne.
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14.1.3 Inne osoby zaradzajace wyzszego szczebla

W ocenie Emitenta osobami zatizapcymi wyzszego szczebla, ktére magnaczenie dla
stwierdzenia, ze posiada on stosownwiedz i doswiadczenie do zasdzania swaqj
dziatalndcia sa:

* Pawet Dabrowski —Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medycznej i Kontroli
 EwaKuzma —Dyrektor Finansowy
e Wiodzimierz Piankowski — Dyrektor ds. Medycznych.

Pawet Dybrowski — Dyrektor ds. Rozwoju Sieci Medycznej inkioli

Pan Pawel Bbrowski, ur. 1961 r., ukeczyt Akadem¢ Medyczr, w Warszawie oraz Centrum
Medycznego Ksztatcenia Podyplomowego gdzie otrzyspeicjalizagj pierwszego stopnia w
chirurgii ogolnej. Nasipnie w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie fikoyt studium
menederskie ,Zaradzanie Przedsbiorstwem”. Pan Pawet dbrowski pracowat w szpitalu
Bielanskim w Warszawie, naginie jako Dystrybutor Spetu Medycznego w spotce Theo Frey
Poland SP. Z 0.0. w Warszawie. Od roku 20023zany jest ze spdikSwissmed Centrum
Zdrowia S.A.

Zgodnie ze zlponym cwiadczeniem, Pan Pawetabrowski nie zostatl skazany w okresie
ostatnich piciu latwyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatniclcpi lat nie
mialy miejsca przypadki upadic, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych Pan PawehbBrowski petnit funkcje cztonka organow administrpygh,
zarzdzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktérych byt on osabzarzadzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca oficjalne oska&nia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Pawtalowskiego ze strony organow ustawowych ani regytgech (w
tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto PamdP Dabrowski nie otrzymat w okresie
ostatnich piciu lat sidowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenmamdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki publiczne;.

Pomkdzy Panem Pawtemdbrowskim, a cztonkami Zasigu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
innymi osobami na stanowiskach kierowniczychzsaego szczebla nie wypuja powiazania
rodzinne.

Ewa Kuma — Dyrektor Finansowy

Pani Ewa Kdma urodzita € w 1955 roku. Posiada wyksztalcenie 28%e magisterskie,
ukonczyta Wydziat Ekonomiki Produkcji na Uniwersytec@daiskim. Jest take biegtym
rewidentem.

Przebieg pracy zawodowej:

1977 - 1979 Okgowe Przedsbiorstwo Przemystu Zbmmwo - Mtynarskiego PZZ
Biatystok - Programista elektronicznych maszyn ayfych

1979 - 1986 Okgowe Przedsbiorstwo Przemystu Zbmmwo - Miynarskiego PZZ
Gdaisk - Specjalista do spraw informatyki

1986- 1991 CZSP Spoétdzielcze Pragrigistwo Zaopatrzenia i Handlu Giak

- Gléwny Specjaisto spraw ekonomicznych, Gtowny Kgowy -
Zastpca Prezesa, Likwidator powotany przezeraddzorcaz,
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1991 - 1992 ZIPO Gilsk S.A. - Glowny Ksigowy

1992 - 1994 Prowadzenie dziatdtmgospodarczej w zakresie ustuggdggiwych na
podstawie wpisuedaidenci

1994 - nadal Gdska Kancelaria Ekspertéw Kgjowych ,NOTA” Spétka z o.0.

Gdaisk (podmiot uprawniony do badania sprawdztilaansowych nr 688) -
Prezes Zardu

2001 - nadal Swissmed Centrum Zdrow#a SDyrektor Finansowy

2005 - nadal Prywatny Serwis Medyczny — Brekt.

Zgodnie ze zteonym awiadczeniem, Pani Ewa Kma nie zostata skazana, w okresie ostatnich
pieciu lat, wyrokiem gdu za przespstwa oszustwa. W okresie ostatnichcpi lat nie miaty
miejsca przypadki upadioi, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych Pani Ewa kKkma petnita funkcje cztonka organdéw administracyjmyc
zaradzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktérych byt on osabzarzdzapca wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich gtiu lat nie miaty miejsca oficjalne osk&nia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pani Ewy kwmy ze strony organow ustawowych ani regulacyjnyeh tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pani Huama nie otrzymata w okresie
ostatnich piciu lat sidowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenmamdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki publicznej.

Pomkdzy Pami Ewa Kwma, a innymi cztonkami Zagdu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych»ezego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.

Wiodzimierz Piankowski — Dyrektor ds. Medycznych

Pan Wiodzimierz Piankowski urodzitesw 1963 roku. Jest lekarzem medycyny. oyt
Akademe Medyczry w Gdaisku Posiada specjalizacy zakresie chirurgii Il stopnia.

Krotki opis przebiegu kariery zawodowej:

1990 - 1999 XIl Wojewodzki Szpital Zespotowy- OdaZChirurgii Dorostych
2000 - 2003 Szpital Gdaki Sp. z 0.0. — Klinika Choréb i Chirurgii Naazy
2003 - nadal SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Zgodnie ze ziponym cawiadczeniem, Pan Wiodzimierz Piankowski nie zostkhzany w
okresie ostatnich petiu latwyrokiem gdu za przegpstwa oszustwa. W okresie ostatnickcpi

lat nie miaty miejsca przypadki upadép, zaradu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Pan Wiodzimierz Piankowgsetnit funkcje czionka organdw
administracyjnych, zaaglzapcych i nadzorczych, a ta&, w ktdrych byt on osabzaradzapca
wyzszego szczebla. W okresie ostatniclkecipi lat nie mialy miejsca oficjalne oskania
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana WiodziraidPiankowskiego ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych orgacji zawodowych). Ponadto Pan
Wiodzimierz Piankowski nie otrzymat w okresie ostelh pkciu lat sdowego zakazu dziatania
lub zakazu uczestniczenia w zaizaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoiki
publicznej.

Pomkdzy Panem Wiodzimierzem Piankowskim, a czionkamrzatiu i cztonkami Rady
Nadzorczej oraz innymi osobami na stanowiskach olkaiczych wyszego szczebla nie
wystepuja powiagzania rodzinne.
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14.2 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zazadzajacych i nadzorczych
oraz wérdd innych oséb zaradzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Potencjalne konflikty intereséw pomidzy obowizkami wobec Emitenta a innymi
obowiagzkami i interesami prywatnymi oséb czionkéw Zaradu, Rady Nadzorczej i
innych osob zaradzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie ze zlponym dwiadczeniem, nie wysgpuja potencjalne konflikty intereséw o0so6b
bedacych cztonkami Zargdu i Rady Nadzorczej oraz oséb zajamych stanowiska kierownicze
wyzszego szczebla poatizy obowazkami tych osob wzgtem Emitenta, a ich prywatnymi
interesami lub innymi obowkkami.

14.2.2 Umowy i porozumienia ze znacgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktorych wybrano cztonkéw Zezadu Emitenta, cztonkow
Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zargdzajace wyzszego szczebla

Zgodnie ze zibonym awiadczeniem, nie istnigj umowy i porozumienia ze znagxmi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innynsobami, na mocy ktérych, cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osoby zajpug stanowiska kierownicze wsgzego szczebla,
zostaly wybrane do petnienia funkcji w tych orgamac

14.2.3 Informacje dotyczace ograniczé& w zbywaniu przez cztonkow Zaradu, czionkéw
Rady Nadzorczej oraz inne osoby zaedzajace wyzszego szczebla posiadanych
przez nie akcji Emitenta

Zgodnie ze zitponym cwiadczeniem, pomdzy cztonkami Zargdu i Rady Nadzorczej lub
osobami na stanowiskach kierowniczychzezego szczebla, nie istnjgjzgodnienia w zakresie
ograniczenia zbycia w okilenym czasie posiadanych przez nich papierow Weidavych
Emitenta.

15 WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenia dla o0s6b wchodgcych w skiad organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych osob zaarizajacych wyzszego
szczebla.
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15.1.1 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzdu Emitenta

Pan Roman Walasski otrzymuje wynagrodzenie wynika&ge z zawartej ze Spatkumowy o

prag. W latach 2004-2005 Pan Roman Walaki nie pobieratl wynagrodzenia z tytutu uméw

cywilno-prawnych oraz petnionych funkgciji.

Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu
Lp. Imi ¢ i nazwisko UMOW o prace
2004r. 2005r.
1 Roman Walasski — Prezes Zagzlu 538.000 337.000

Zr6dio: Emitent

15.1.2 Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej z
Lp. Imi ¢ i nazwisko tytutu petnionej funkcji
2004r. 20065r.

1 Canowiecki Zbigniew 12.000 3.000
2 Dobrzyniecki Maciej 6.000 12.000
3. Bruno Hangartner 12.000 14.000
4, Popenda Krzysztof 6.000 -
5. Czapiewski Mirostaw 5.000 -
6. Zurawik Zenobiusz 6.000 -
7. Gruca Zbigniew - 12.000
8. Beben Robert - 11.000
9. Pospieszyski Czestaw - -
10 Jerzy Nowak - -
11 Pawet Sobkiewcz - -

Zr6dio: Emitent
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Wynagrodzenie z tytutu umow o
*
Lp. Imi ¢ i nazwisko prace
2004r. 2005r.
1 Beben Robert 120.000 32.000

Zrodio: Emitent
*przed powotaniem w sktad Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie z tytutu umow

Lo | jmi e i nazwisko cywilno-prawnych

2004r. 2005r.
1. | Gruca Zbigniew 5.000 30.000
2 | Beben Robert ; 8.000

Zr6dto: Emitent

15.1.3 Wynagrodzenia innych os6b zargdzajacych wyzszego szczebla

Lp | Imi¢ i nazwisko

Wynagrodzenie oséb zargdzajacych
wyzszego szczebla z tytutu
petnionych funkgciji

2004r. 20065r.
1 | Ewa Kuma 2.000 -
2 | Pawet @browski 155.000 155.000
3. | Wiodzimierz Piankowski 84.000 63.000

Zrodto: Emitent

Lp | Imi¢ i nazwisko

Wynagrodzenie oséb zargdzajacych
wyzszego szczebla z tytutu umoéw o

prace

2004r.

20065r.

1 Ewa Kuma

279.000

240.000

Zrédio: Emitent
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Wynagrodzenie oséb zargdzajacych
wyzszego szczebla z tytutu umow
Lp | Imi¢ i nazwisko cywilno-prawnych
2004r. 2005r.
1 | Pawet @browski - 84.000
2. | Wiodzimierz Piankowski 37.000 120.000

Zrodto: Emitent

15.2 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla osélchodzicych w skiad
organow administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych Emitenta oraz innych
0s0b zaradzajacych wyzszego szczebla

Poza sktadanymi przez Emitenta wyn#@jmi z obowiazkowych ubezpieczespotecznych oraz
ubezpieczé zdrowotnych, Emitent nie przekazujgadnych kwot na poczetwiadczeé
emerytalnych, rentowych lub podobnyéliadczeér dla os6b wchodych w sktad Zargu i
Rady Nadzorczej lub innych os6b zgtzapcych wy:szego szczebla.

16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZ ADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1 Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakéczenia

16.1.1 Zarzad

Kadencja Pana Romana Wataskiego jako czionka Zagdu trwa 5 lat pocavszy od 12
grudnia 2003 roku.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Kadencja Pana Bruno Hangartner trwa 3 lata paszy od 12 grudnia 2003 roku.

Kadencja Pana Zbigniewa Grucy trwa 3 lata paszy od 12 grudnia 2003 roku i wygasa z
dniem odbycia si Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzefjo sprawozdanie finansowe
za rok 2005.

Kadencja Pana Macieja Dobrzynieckiego trwa 3 latazpvszy od 12 grudnia 2003 roku i
wygasa z dniem odbyciagsWalnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdeego sprawozdanie
finansowe za rok 2005.

Kadencja Pana Jerzego Nowaka trwa paszy od 27 stycznia 2006 roku. Poniewadencja
Rady Nadzorczej Emitenta jest kadeneyspola, mandat Pana Jerzego Nowaka wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatlzegicego sprawozdanie finansowe za
rok 2005 rownoczaie z wygdnicciem mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej.

89



Prospekt Emisyjny SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Kadencja Pana Pawla Sobkiewicza trwa paszy od 27 stycznia 2006 roku. Poniewa
kadencja Rady Nadzorczej Emitenta jest kademgpdlra, mandat Pana Pawta Sobkiewicza
wygasa z dniem odbyciagsiWalnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdeego sprawozdanie
finansowe za rok 2005, rownoénée z wygdnicciem mandatéw pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej.

16.2 Informacje o umowach oswiadczenie ustug cztonkow organow administracyjnych
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek zZiego podmiotow
zaleznych

16.2.1 Zarzad

Umowa o Zarzdzanie zawarta w dniu 01 stycznia 2006r. pginy Swissmed Nieruchoma
Sp. z 0.0. z siedzipwv Gdarsku a Romanem Walaskim (Zaradca).

Na mocy Umowy Panu Romanowi Walaskiemu powierzone zostato petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu spotki Swissmed Nieruchos® Sp. z 0.0. Pan Roman Walaski zobowazat sk do
prowadzenia spraw i intereséw Spotki z ngite starannécia i dbatdcia o interesy Spotki, w
granicach kompetencji przypisanych do zajmowandgaosviska, a tale majpc na uwadze
powszechnie respektowane zwyczaje obrotu gospoelgocbraz etyki w biznesie. Zadra
upowaniony jest do zarglzania spotk w zakresie obstugi nieruchose, wynajmu maszyn i
urzadzen, doradztwa w zakresie prowadzenia dzial&thogospodarcze] 1 zasdzania,
posrednictwa finansowego oraz do skladania i podpisyavaswiadczeér w imieniu Spotki. Z
tytutu naleytego wykonywania umowy Zagdcy przystuguje wynagrodzenie w wysgkD
4.000,00zt brutto. Zanrlca zobowizany jest zachowaw tajemnicy wszelkie informacje
techniczne, technologiczne, handlowe i organizacy@poétki niepodane do wiadokod
publicznej, ktére uzyskat w zwaku lub przy okazji sprawowania funkcji. Umowa zaiaa
zostata na czas nieokleny, z maliwoscia jej wypowiedzenia przez kda ze Stron.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Nie wyskpuja umowyswiadczenia ustug porgilzy cztonkami Rady Nadzorczej a Emitentem
lub podmiotami Grupy Kapitatowej Emitenta.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagodzen Emitenta

Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrofizee zostaty powotane.

16.4 Oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu korporacyjnegy

Zgodnie z Qwiadczeniem dotyerym przestrzegania zasad ,Dobrych Praktyk w Spdikac
Publicznych 2005”, stanowdéym Zahcznik do Uchwaty Nr 12/2005 Zwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 czerwca 2005 r.téfhinie gwarantuje przestrzegania
nastpujacych zasad:

Zasada 20

a) Przynajmniej potow cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanévaztonkowie niezalmi.
Niezaleni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni dyvolni od jakichkolwiek powjzan ze
spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére to pexénia mogtyby istotnie wphat na
zdolna¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

b) Szczegobtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ Statut Spotki;

c) bez zgody wikszaci niezalenych czionkéw Rady Nadzorczej, nie powinny ¢by
podejmowane

uchwaty w sprawach:

» Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez sptk jakiekolwiek podmioty powizane ze
spotka na rzecz cztonkow Zagdu;

» wyrazenia zgody na zawarcie przez smoOlkb podmiot od niej zafmy istotnej umowy z
podmiotem powizanym ze spo¥ czionkiem Rady Nadzorcze]j albo Zadm oraz z
podmiotami z nimi poveizanymi;

» wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzeniaah&dsprawozdania finansowego spotki.

d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiadaepalkciji dajcy ponad 50% ogodlnej liczby
glosow, Rada Nadzorcza powinna liézgo najmniej dwoch niezataych czionkéw, w tym
niezalenego przewodniczego komitetu audytu, o ile taki komitet zostalnstwiony.

Zasada 24:

Informacja o osobistych, faktycznych i organizaggjm pownzaniach cztonka Rady Nadzorczej
z okre&lonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuspénkszaciowym powinna by
dostpna publicznie. Spoétka powinna dysponéwprocedus uzyskiwania informacji od
cztonkow Rady Nadzorczej i ich upubliczniania.

Zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziatzgodnie ze swym regulaminem, ktory powinier publicznie
dostpny. Regulamin powinien przewidywaowotanie co najmniej dwdch komitetow: audytu,
oraz wynagrodze

W skiad komitetu audytu powinno wchoélzio najmniej dwoch cztonkéw niezatech oraz
przynajmniej jeden posiadagy kwalifikacje i dédwiadczenie w zakresie rachunko$eo i
finansow. Zadania komitetbw powinien szczegoOtowaedké regulamin rady nadzorczej.
Komitety rady powinny skladaradzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojafatizcsci.
Sprawozdania te spétka powinna udpsiac akcjonariuszom.

Zasada 40

Zarzad powinien ustali zasady i tryb pracy oraz podzialu kompetencji \wutaminie, ktéry
powinien by jawny i ogodlnie dospny.

Zasada 43

Wybor biegtego rewidenta powinien dgokonywany przez RadNadzorca po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub przez Walne Zgrdmemie spoétki po przedstawieniu
rekomendacji Rady Nadzorczej zawigrs] rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez
Rad: Nadzorcz lub Walne Zgromadzenie innego wyborui mekomendowany przez komitet
audytu powinno zostaszczegétowo uzasadnione. Informacja na temat wylmydmiotu
petniacego funkog biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinrtazayvarta w raporcie
rocznym.

Uchwata WZA Emitenta w tym zakresie znajduje sia stronie internetowej Emitenta pod
adresenhttp://www.swissmed.pl/index.php?cat=lad_korporagy;j
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17 ZATRUDNIENIE

17.1 Liczba pracownikow

Liczba zatrudnionych oraz rodzaje umoéw, na podstavé ktorych jestswiadczona praca:

Dzien zatwierdze

nia Prospektu Sl 2 s

30.06.2005 31.12.2004

[Umowy o prae (osoby 78 80 82 74

[Umowy o prae (etaty) 77,25 78,75 81,25 72,5
[Umowy zlecenia 209 198 198 173
[Umowy o dzieto 43 45 45 40
|Umowy 0 wspotpracy 189 191 191 197
[Umowy o zaradzanie 8 9 9 4

Na dzier zatwierdzenia prospektu zawartych bytlo 78 umowamp w tym 76 umow o pracna
peten etat, 1 umowy o prana ¥ etatu, 1 umowa o peaga ¥ etatu. Zdecydowanagkszoi¢
lekarzy swiadczy ustugi medyczne na podstawie umow cywilrmamych (w tym umowy
zlecenia 209, umowy o0 dzielo 43). Ponadto spotkalpmata 191 umow z lekarzami
prowadacymi dziatalng¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich. Wy&ejenowana
grupa 8 lekarzy obkja funkcje zarzdcze oparte na umowach o zatzanie. Do grupy tej
wchodz: Dyrektor Medyczny, Kierownik Niepublicznego Za#ita Opieki Zdrowotnej,
Koordynator Zespotu Ginekologii, Kierownik ZakftadDiagnostyki Obrazowej, Kierownik
Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Koordynator PrywajriWyjazdowej Pomocy Lekarskiej, (do
31.12.2005) Koordynator Zespotu Kardiologii, Koondyor Chirurgii Naczyniowej, Kierownik
Poradni Specjalistycznych.

Struktura wyksztatcenia

Wyksztalcenie [DZ1€0 ZaWierdza 4 45 5665 | 30,06.2005 | 31.12.2004
nia Prospektu
Wyzsze 34 33 36 26
Srednie 42 45 44 46
Zawodowe 2 2 2 2
Podstawowe 0 0 0 0

Polityka kadrowa oraz dotychczasowy stopii ptynnosci kadr

Struktura strategii zaggzania zasobami ludzkimi koncentruje siokdt pomocy organizacji w
pozyskiwaniu i utrzymaniu potrzebnych jej ludzipeanieniu pracownikom szkolenia, rozwoju,
motywacji, widciwego wynagrodzenia, a tak podejmowania krokdw w celu stworzenia i
utrzymania dobrego klimatu stosunkéw pracowniczylddnoczénie stanowi ona podbudew
dla polityki dotycacej zaradzania kadrami, czyli wytycznych na temat metokiig@rganizacja
zamierza stosowaw zarzdzaniu ludmi. Polityka personalna to jeden z podstawowych
czynnikbw rozwoju Spoétki. System zadzania zasobami ludzkimi obejmuje planowanie
potrzeb kadrowych, rekrutacgewretrzna i wewrgtrzng oraz system szkailepozwalajcy na
przygotowanie pracownikéw do zmian zachgmzrh w firmie oraz jej otoczeniu. Dziatania
takie maj na celu spetnianie oczekiwgpacjentow poprzez efektywne realizowanie Aada
Dlatego te wszelkie dziatania z zakresu zgilizania kadramigsskoncentrowane na stworzenie i
zachowanie wysoko wykwalifikowanej i kompetentnepsady firmy przy zachowaniu
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racjonalnego poziomu kosztow zmanych z zatrudnieniem. Prawidtowo prowadzona yiddit
zatrudniania sprzyja nie tylko temu, by pracownegmacniali firmrg w biezacej dziatalnéci,

ale take by chcieli pozostaw niej na dhiej. Zatrudniane osoby posiadapkreslone

doswiadczenie zawodowe, wyidiaja sie duza kreatywndcia i mobilndscia.

System wynagradzania

System wynagrodzeSwissmed dzieli gina trzy podstawowe grupy:

- 0soby zatrudnione na podstawie umowy o @grac

- 0soby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie,

- 0soby zatrudnione na podstawie umowy 0 dzieto.

Dodatkowymi sktadnikami systema smowy o0 wspotpracy oraz umowy o zaizanie. Osoby
zatrudnione na podstawie umowy o0 pragosiadaj wynagrodzenie zasadnicze, jest ono
niezalene od normatywnego czasu pracy, co w konsekwemojvgdzi do czytelnych zasad
naliczania, wynagradzania oraz zadowolenia pradadwi Swissmed dla personelu etatowego
wprowadzit okresowe oceny pracownika jako podstal tworzenia systemu motywacyjnego
Osoby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie oty wynagrodzenia zal@e od czasu
pracy (stawki godzinowej). Zakettej formy wynagradzania jest minimalizacja kosztow
zZwigzanych z czasem nieprzepracowanym przez zlecemnigbiddsoby zatrudnione na
podstawie umowy o dzieto rozliczang 8a podstawie algorytmdéw uzateajacych wysokec
ptacy od przychodow i kosztéw bezpednich zwizanych z ich uzyskaniem. ki tej formie
wynagradzania Spotka zyskuje efektywrozadaniow pracownikow, profesjonalizm oraz
zaangaowanie w wykonywane zadania. Umowy o wspélpracyliceane § na podstawie
rachunkéw przektadanych Swissmed Centrum Zdrowid. $irzez lekarzy prowadzych
dziatalng¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich. Umowyzaradzanie naliczane i
rozliczane g ryczattowo zgodnie z indywidualnie zawgtimows miedzy stronami.

17.2 Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby watteyce w sktad organow
administracyjnych, nadzorczych i zaradzajacych wyzszego szczebla

Zarzad
. . . . t aczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) | zakladowym (%) | liczbie glosow (%)
Roman Walasiski 77.000 77.000 0,53 0,53
Rada Nadzorcza
. . . . L aczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) | zakladowym (%) | liczbie glosow (%)
Bruno Hangartner 8.594.000 8.594.000 58,98 58,98

Inne osoby zarz gdzajace wy zszego szczebla

. . . . t aczna wartcéé Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akji nominalna (PLN) zakladowym (%) liczbie gtosow (%)
Ewa Kwma 2.000 2.000 0,01 0,01
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17.3 Ustalenia dotyczce uczestnictwa pracownikow w kapitale zakladowym gitenta

Emitent nie prowadziadnego procesu zgdanego z proponowaniem nabycia akcji Spoiki jej
pracownikom.

18 GLOWNI AKCJONARIUSZE
18.1 Akcjonariusze Emitenta, inni niz czionkowie organow administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, lub inne osoby zasgdzajace wyzszego
szczebla, posiadajcy udziatly w kapitale zakladowym Emitenta lub prawagtosu na

WZA
. . . - t aczna wartas¢ Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtoséw (%)
Theo Frey East AG 1.492.110 1.492.110 10,24 10,24
Marek Alojzy Dochnal 1.380.172 1.380.172 9,47 9,47

18.2 Informacja, czy gtébwni akcjonariusze Emitenta posiaaja inne prawa gtosu

Pan Bruno Hangartner jest akcjonariuszem posiagiaj 100% akcji Theo Frey Holding AG. Z
kolei, Theo Frey Holding AG posiada odpowiednio 88R&ji spotki Theo Frey AG oraz 100%
akcji spotki Theo Frey East AG.

18.3 Opis podmiotéw (0sob) sprawugcych kontrole nad Emitentem, charakteru tej
kontroli i mechanizméw zapobiegajcych jej naduzywaniu

Wigkszaiciowym akcjonariuszem Spotki jest Pan Bruno Hangarposiadagcy 58,98% akcji i

taki sam udziat w gtosach na WZ Emitenta.

Pan Bruno Hangartner jest fakakcjonariuszem posiadaym 100% akcji Theo Frey Holding
AG. Z kolei, Theo Frey Holding AG posiada odpowied80% akcji sp6tki Theo Frey AG oraz
100% akciji spotki Theo Frey East AG, ktére posid024% akcji Emitenta i taki sam odsetek
gtosdw na WZ Spétki. Pan Bruno Hangartrgzhie z Theo Frey East AG posiada 68,22% akcji
Emitenta i tyle samo glosow na WZ Spoiki. Dodatkowo Pan Bruno Haimgr jest
Przewodnicacym Rady Nadzorczej. Zapobieganiu naguania kontroli przez podmiot
dominupcy stuza stosowane przez Emitenta zasady tadu Korporacgjneg

18.4 Opis wszelkich ustal@, ktorych realizacja moze w przyszigci spowodowad zmiany w
sposobie kontroli Emitenta

W ramach zabezpieczenia zoberan SWISSMED Nieruchomizi Sp. z 0.0. wobec BRE Bank
Hipoteczny wynikajcych z zawartej umowy kredytowej na zakup nieructkminod Emitenta
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na 50% akojemnnych (serii A — 4.364.000 akciji)
Swissmed Centrum Zdrowia S.Acdacych w posiadaniu Bruno Hangartnera. Realizacja
zastawu przez Kredytodawmoze spowodowé&zamiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCJE Z POWI AZANYMI STRONAMI

Emitent jest stromnastpujacych transakcji z podmiotami poazianymi magcych istotny
wplyw na jego dziataln.

I. Umowy Emitenta ze Swissmed NieruchawidSp. z 0.0.

[I. Umowy Emitenta z Prywatnym Serwisem Medycznymz3.0.

[ll. Umowy Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschafsiedzila w Bern, Szwajcaria

IV. Umowy Swissmed Nieruchoma Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem Medycznym Smoz

I. Umowy Emitenta ze Swissmed NieruchditidSp. z 0.0.

1. Umowa sprzedsy nieruchoméci

2. Umowa przyrzeczenia udzieleniazgozki

3. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Szpitala

4. Umowa najmu pomieszazezytkowych — budynek Przychodni

5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugiiaidtracyjnej nieruchoniai.

1. Umowa sprzeday nieruchomasci

Umowa zawarta zostata 1 winéa 2005 r. pongidzy Emitentem a spédkzalezng Swissmed
Nieruchomdci Sp. Z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udziat

Na mocy umowy sprzedg Swissmed Nieruchonsoi Sp. Z 0.0 nabyta trzy nieruchosud
stanowsce wlasné¢ Emitenta:

1. nieruchomé¢ stanowica dziatke gruntu nr 117/3 o obszarze 11.819 (redendcie
tysiecy osiemset dziewinascie metr. kwadr.), polmna w Gdasku przy ulicy
Wilenskiej nr 44, dla ktorej & Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku prowadzi
ksiege wieczyst Kw. nr GD1G/00051094/0,

2. nieruchomé¢ stanowaca dziatke gruntu nr 20/2 o obszarze 516 fpiccset dziesi¢
metr. kwadr.), potbona w Gdaisku przy ulicy Sktodowskie-Curie nr 6, dla ktorej
Sad Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdasku prowadzi ksige wieczyst Kw. nr
GD1G/00087169/8,

3. lokal niemieszkalny stanowdy odrbna nieruchomé¢, potazony przy ulicy M.
Sktodowskiej-Curie nr 5 w Gdaku, o powierzchni aytkowej 649 Ml (szecset
czterdziéci dziewk¢ metr. kwadrat.)) obejmagy: w piwnicy: kottlowng,
pomieszczenie do destylacji wody, pomieszczeniep@iarcze, pomieszczenie
serwerowni i centrali telefonicznej, pomieszczesuejalne i korytarze, na parterze:
rejestracgt, gabinet pielgniarski oraz 3 (trzy) gabinety okulistyczne, npidtrze: 2
(dwa) gabinety konsultacyjne, gabinet USG, gabgetroenterologiczny, gabinet
ginekologiczny oraz wc i na |l girze 2 (dwa) pomieszczenia administracyjne; dla
ktérego Sd Rejonowy Gdask-Potinoc w Gdasku prowadzi ksige wieczyst Kw.
nr GD1G/00087552/0. Do povszego lokalu stanoawtego od¢bna nieruchomec
przynaley udziat wynoszcy 76/100 (siedemdziegi szeé/sto) czsci w
uzytkowaniu wieczystym dziatki gruntu pod budynkierwe wspotwlasnéci czesci
wspolnych budynku pofmnego na tej dziatce gruntu, etyich kskga wieczysy Kw.
nr 71053 prowadzanprzez Sd Rejonowy Gdask Pétnoc w Gdéasku.

95



Prospekt Emisyjny SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Opisane wyej nieruchoméci staly s¢ wilasndgcia Emitenta na podstawie umow
sprzeday w 1999 i 2000 roku od Gminy Miasta Guka, z& opisany lokal
niemieszkalny stanowty odkbna nieruchomé¢ na podstawie umowy ustanowienia
odrebnej witasnéci lokali i sprzeday lokalu w 1999 roku.

Opisana wyej dziatka gruntu nr 117/3 potona przy ulicy Wiléskiej nr 44 zabudowana
jest budynkami i budowlami szpitala, szadziatka nr 20/2 potmna przy ulicy
Sktodowskie-Curie nr 6 stanowi utwardadoudowlami parkingowymi nieruchord®i na
ten cel jest wykorzystywana.

Nieruchomdci sprzedane zostaly spotce Swissmed NierucBoi®p. z 0.0. zaakzm kwote
49.168.000,- (czterdZei dziewie¢ milionOw sto sz&dziesiat osiem tysicy) ztotych, w tym:

1. nieruchomé¢ objgta Kw. nr GD1G/00051094/0 (dziatka nr 117/3) za kwo
46.970.000.- (czterdZei sz&¢ milionow dziewkcéset siedemdziegti tysiecy) ztotych,
obejmupca nalezny podatek VAT,

2. nieruchomé¢ objeta Kw. nr GD1G/00087169/8 (dziatka nr 20/2) za kyv88.000.-
(dziewigcdziesit osiem tysicy) ztotych,

3. lokal niemieszkalny stanowsy odrgbna nieruchoméé, obgty Kw. nr
GD1G/00087552/0 za kweR.100.000.- (dwa miliony sto tysiy) ztotych.

Nieruchomdci objgte Kw. nr:  GD1G/00087169/8 i GD1G/00087552/0 swiho towar
uzywany w rozumieniu art.43 ust.2 pkt 1 ustawy o pkdaod towardéw i ustug, tak vt ich
sprzeda zwolniona byta od podatku od towardéw i ustug nalgiawie art. 43 ust.1 pkt 2 tej
ustawy w zwazku z art. 29 ust. 5 tej ustawy.

Cze$¢ ceny w kwocie 27.042.400,- (dwadse siedem miliondw czterdZiei dwa tysice
czterysta) ztotych zostata zaptacona z kredytu baekoudzielonego Kupucej przez BRE
Bank Hipoteczny S.A z siedzibw Warszawie Umow Kredytu nr KZ/05/0082 z dnia 11
sierpnia 2005 roku, #aczes¢ ceny w kwocie 7.866.880,- (siedem milionéw osieimse
sze&cdziesit szec¢ tysiccy osiemset osiemdzies) ztotych zostata zaptacona bezpmnio przez
Kupujaca do kaxca2005 roku.

Pozostata ag¢ ceny w kwocie 14.258.720,- (cztetoge miliondw dwidcie piecdziesiht osiem
tysiccy siedemset dwadziea) ziotych, zgodnie z Umawsprzeday, zostanie zaptacona
najp&niej w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Co do obowizku zaptaty pozostatej exi ceny w podanej wysokoi i wskazany sposob
Przedstawiciel Swissmed NieruchosooSpotki z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w
Gdaisku poddat reprezentowaispoétke egzekucji wprost z aktu notarialnego stosownieado
777 81. pkt 4 kodeksu pepbwania cywilnego.

Wydanie nieruchomii Kupujacej nasipito z dniem 1 wrzénia 2005 r. W dniu wydania
przeszty na Kupuga wszelkie korzyci i cigzary zwhzane z nabytymi nieruchorgmami.

BRE Bank Hipoteczny S.A z siedzilw Warszawie udzielit Swissmed NieruchosoioSp. Z o.0.
umowa nr KZ/05/0082 z dnia 11 sierpnia 2005 roku, kredyt wysokdci 6.910.000.- (szé
milionéw dziewkcéset dziesi¢ tysiecy) EURO z przeznaczeniem na pokryciegsce ceny
nabycia nieruchonsgi, opisanych powsej. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy
procentowej - w dniu zawarcia umowy oprocentowamedytu wynosito 2,13% (dwa i 13/100
procent) w stosunku rocznym i jest peiszone o max Banku w wysokéci 2,5 % (dwa i
50/100 procent). Termin sptaty kredytu zostat ékney na dzié 28 sierpnia 2022 roku
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Zabezpieczeniem spflaty kapitatu powyego kredytu oraz odsetek umownych, zwyktych i
podwyzszonych I innych nafmosci Banku wynikagcych z umowy kredytuas
hipoteka zwykta dczna w kwocie 6.910.000.- (sfemilionéw dziewecset dziesic
tysiecy) EURO oraz
- hipoteka kaucyjna atzna do wysokai 3.455.000.- (trzy miliony czterysta
pigcdziesit pig¢ tysiecy) ziotych — ustanowione na opisanych zefy nabytych
nieruchoméciach.

Whniosek o wpis powiszych hipotek w dziatach IV kg wieczystych Kw. nr
GD1G/00051094/0, Kw. nr GD1G/00087169/8 i Kw. nr BEI00087552/0 zostat ztony przez
Swissmed Nieruchomdoi Sp. Z 0.0. do &lu Rejonowego Gdak-Potnoc w Gdiasku.

2. Umowa przyrzeczenia udzielenia pgyczki

Umowa przyrzeczenia udzielenia 7yozki zawarta zostata 13 wrgea 2005 r. pongdzy
Emitentem a spoOkzalezna Swissmed Nieruchondoi Sp. z 0.0. Poyczka ma zostaudzielona
w celu zagwarantowania zaptaty przez spoédalezna pozostatej ogci ceny za zakup
nieruchomeci przy ul. Wileaskiej 44 oraz przy ul. Sktodowskiej-Curie 5 i 6 orgie z Umow
Sprzeday Nieruchomdci zawartej przez Strony w dniu 1 winéa 2005. Wyptata prayczki
nasapi przez zarachowanie na poczet zob@ai wynikajacych z Umowy Sprzedy
Nieruchomgci.

Na mocy Umowy Emitent przyrzekt udzi€lispoice zalenej payczki w maksymalnej
wysokdaci 22.125.600,00 PLN w dwaoch ratach, ktérych makaiyra wysokéc¢ bedzie wynost:

| rata — 7.866.880,00 PLN

Il rata — 14.258.720,00 PLN.

Zgodnie z zapisami Umowy przyrzeczenia udzielenbaygzki, Prezes Zaszrlu Swissmed
Nieruchomdci Sp. z o.0. udzielit BRE Bankowi Hipotecznemu SZAsiedzilh w Warszawie
nieodwotalnego petnomocnictwa do zémia w imieniu Swissmed Nieruchoked Sp. z o.0.
oswiadczenia woli skierowanego do Swissmed Centrumowich S.A. dotycacego zadania
zawarcia Przyrzeczonej Umowy Bezki oraz ztgeniazadania wyptaty kwoty rat pgczki w
nastpujacy sposob:

- zadanie zawarcia Przyrzeczonej Umowy zipazki taczni z wyptay pierwszej raty
pozyczki nie wczéniej niz 31.12.2005 r. i nie paiej niz 10.01.2006 r., w kwocie
stanowicej r&nice pomidzy kwoh wymagalm na dzié 31.12.2005 r., zgodnie z
Umowa Sprzeday Nieruchomdci a kwot zaptacon do tego dnia przez Swissmed
Nieruchomdci Sp. z o.0.

- zadania wyptaty drugiej raty pgczki nie wczéniej niz 31.12.2007 r. i nie piej niz
10.01.2008 r. w kwocie stanayeej r&znice pomidzy kwot wymagalm zgodnie z
Umowa Sprzeday Nieruchomdci a kwot zaptacon do tego dnia przez Swissmed
Nieruchomdci Sp. z o.0.

Emitent przyrzekt przekazaspoice zalenej srodki pientzne w terminie 5 dni roboczych od
dnia zi@enia zadania wyptaty. W wypadku nie ztenia zadania wyptaty raty po/czki w
terminie zobowizanie Emitenta do wyptaty przyrzeczonej ratyymzki wygasa.

Spotka zalena zobowazata s¢ zwrocik kwote pozyczki wraz z odsetkami ustawowymi w ratach
z nadwyek finansowych w terminie do dnia 31 grudnia 2015zrzastrzegeniem, ze spfata
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pozyczki bedzie podporzdkowana sptacie kredytu zaghictego przez spotkzaleena w BRE
Bank Hipotecznym S.A. na podstawie Umowy KredytiK#/05/0082 z dnia 11.08.2005 r.

3. Umowa najmu Pomieszcaeuzytkowych — budynek Szpitala ul. Wilaiska

Umowa zawarta zostata 1 winga 2005 r. pongidzy Emitentem (Najemg a spotlq zalezna
Swissmed Nieruchomdoi Sp. z 0.0.(Wynajmuagym)

Na podstawie Umowy Wynajmagy oddat Najemcy doaywania znajdujce s¢ w Szpitalu przy
ul. Wilenskiej 44 pomieszczenia acznej powierzchni najmu 7.910,8 m2 z woZeniem
nastpujacych pomieszcze
- laboratorium (pomieszczenia o numerach 2.158a,92.2360, 2.161, 2.162, 2.163,
2.164, 2.165, 2.166, 2.167, 2.168, 2.169)
- apteki (pomieszczenia o numerach 2.170, 2.171222173)
- restauracji (pomieszczenia 0 numerach 2.113, 2.21415, 2.116, 2.117, 2.117a,
2.118, 2.119, 2.120, 2.121, 2.122, 2.123)
- kiosku (pomieszczenia numer: 1.002, 1.002a)
- pomieszczé numer: 1.088, 1.089a, 1.089, 1.090, 1.091, 1.@9X3, 1.094, 1.095,
1.096, 1.097, 1.098, 1.099, 1.100, 1.1014a, 1.12485 i 3.37.

Powierzchnia Najmu stanowi podstadia obliczania czynszu i wszelkich innych raleci, o
ktorych mowa w Umowie i ktéreasobliczane w odniesieniu do Powierzchni Najmu. Naja
wyrazit zgod na wspoétkorzystanie z przedmiotu najmu z innymdmp@tami swiadczacymi
ustugi medyczne.

Przedmiot Najmu oddany zostat Najemcy do odptatnégwvania na 10 lat od dnia zawarcia
umowy najmu. Za kywanie Przedmiotu Najmu Najemca ptaci Wynajaecemu czynsz najmu
w wysokaci kwoty stanowicej iloczyn powierzchni najmu i ztotowej rownowaito 10 EUR
(przeliczonych na PLN pdrednim kursie NBP z tabeli kurséw naedidni roboczych
poprzedzajce termin wymagalniei czynszu) za m2, w ktorym zawartgeaptaty eksploatacyjne,
z wyjatkiem kosztow zwjzanych z korzystaniem zdzy telefonicznych i internetowych.
Najemca ma prawo udeghiac Przedmiot Najmu osobom trzecim. Zawarcie umowyragaiu
nie wymaga pisemnej zgody Wynajracggo.

4. Umowa najmu Pomieszczi uzytkowych —budynek Przychodni ul. Sktodowskiej-Curie

Umowa zawarta zostata 1 winga 2005 r. pongidzy Emitentem (Najemg a spotly zalezna
Swissmed Nieruchomdoi Sp. z 0.0.(Wynajmagym).

Na mocy Umowy Wynajmuagy oddat Najemcy doaywania znajdujce s¢ w Przychodni przy
ul. Sktodowskiej-Curie 5 pomieszczeniagoanej powierzchni najmu 678,10 m2. Powierzchnia
Najmu stanowi podstaydla obliczania czynszu i wszelkich innych ralesci, o ktérych mowa

w Umowie i ktore g obliczane w odniesieniu do Powierzchni Najmu. Naja wyrazit zgog na
wspotkorzystanie z przedmiotu najmu z innymi podiaiol swiadczicymi ustugi medyczne.

Przedmiot Najmu zostat oddany do odptatnegypwnania przez Najengcna okres 10 lat od dnia
zawarcia umowy nhajmu. Zazywanie Przedmiotu Najmu Najemca ptaci Wynajacemu
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czynsz najmu w wysokoi kwoty stanowicej iloczyn powierzchni najmu i zlotowej
rownowartéci 10 EUR (przeliczonych na PLN poednim kursie NBP z tabeli kurséw nai
dni roboczych poprzedzae termin wymagaln@i czynszu) za m2, w ktorym zawarte gptaty
eksploatacyjne, z wyikiem kosztébw zwizanych z korzystaniem =zdzy telefonicznych i
internetowych. Najemca ma prawo udpstiac Przedmiot Najmu osobom trzecim. Zawarcie
umowy podnajmu nie wymaga pisemnej zgody Wynajeego.

5. Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugi awinistracyjnej nieruchomosci nr
01/SWD/SDDN

Umowa zlecenia prowadzenia biura oraz obstugi athtnacyjnej nieruchomi@i nr
01/SWD/SDDN zawarta zostata 1 wénea 2005 r. poreidzy Emitentem (Zleceniobiogk a
spotka zalezna Swissmed Nieruchondoi Sp. z 0.0.(Zleceniodawk

Na mocy Umowy Zleceniodawca zlecit a Zleceniobiaxodownzat st do prowadzenia biura
Zleceniodawcy w zakresie:

kontaktow z najemcami,

windykacji nalenosci,

kontaktow z podmiotami administracji i bankami,

przyjmowania i wysytania korespondencji,

obstugi linii telefonicznych, faksu i poczty eleicznej,

wystawiania i ewidencji faktur,

inkasa nalenosci z tytulu uméw najmu i realizacji uméw przekazutrgbie
art.921 Kodeksu Cywilnego,

h. prowadzenia rejestracji obrotu gotdwkowego.

@~ oo0oTp

Miesigczne wynagrodzenie Zleceniobiorcy za wykonywanignopsci prowadzenia biura
WYNOSi:

- 50.000 zt netto optaty statej oraz

- optata zmienna ustalana migsinie w drodze kalkulacji, naliczana w migsi

nastpujacym po miesicu rozliczeniowym.

Optata zmienna stosowana jest yognie w przypadku, gdy zakres obstugi administiagjyjest
szerszy ni typowy zakres czynrigi powtarzanych miestznie. Wynagrodzenie pogkszone
jest o podatek VAT wg stawki 22%.

Na mocy Umowy Zleceniobiorca padj sic takze, za pérednictwem wydzielonego
organizacyjnie Operatora Infrastruktury Swissmeat@en Zdrowia S.A. Oddziat w Gdaku,
statej obstugi administracyjnej nieruchofubZleceniodawcy potoonych w Gdasku przy ul.
Wilenskiej 44 (Szpital) oraz przy ul. M. Sktodowskieji@u5 i 6 (Przychodnia) w zakresie:
a) zapewnienia madiwosci korzystania zaczy telekomunikacyjnych i sieci internetowej,
b) udostpnienia sprgtu komputerowego wraz z nieginym oprogramowaniem,
c) utrzymania w naleytym stanie poradku i czystéci wewntrz i na zewatrz budynkow,
wraz z terenem zielonym i chodnikiem,
d) zapewnienia ochrony obiektow,
e) zapewnienia prawidtowego funkcjonowania budynkowitia i Przychodni,
f) modernizacji i adaptacji pomieszézeznajduacych s¢ w budynkach Szpitala i
Przychodni.
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Nadzor i kontrad nad naleytym wykonywaniem powierzonych zatgetni Zleceniodawca.
Zleceniobiorca wykonuje obstggadministracyja nieruchoméci zgodnie z poleceniami |
zarzadzeniami Zleceniodawcy. Wszelkie czydob Zleceniobiorca wykonuje na rzecz i w
imieniu Zleceniodawcy.

Miesigczne wynagrodzenie Zleceniobiorcy za wykonywanigorsci obstugi administracyjnej
WYNOSi:

- 50.000 zt netto optaty statej oraz

- optata zmienna ustalana migsinie w drodze kalkulacji, naliczana w migsi

nastpujacym po miesicu rozliczeniowym.

Optata zmienna stosowana jest yognie w przypadku, gdy zakres obstugi administiagjyjest
szerszy ni typowy zakres czynrigi powtarzanych miestznie. Wynagrodzenie pogkszone
jest o podatek VAT wg stawki 22%.

Umowa zawarta zostata na czas niedlorey. Strony ma mazliwosé jej wypowiedzenia z
zachowaniem 3-miegtznego okresu wypowiedzenia.

[I. Umowy zawarte przez Emitenta z Prywatnym Serwsem Medycznym Sp. z 0.0.

1. Umowa Statego Zlecenia na realizagjviadczéh medycznych,

2. Umowa o korzystanie z nieruchofooi wyposaenia szpitala oraz
komplementarnych ustug medycznych - Szpital ul.&d¢ka 44,

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury- PrzychodniaSktodowskiej-Curie 5,

4. Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koasyjhego.

1. Umowa Statego Zlecenia na realizaggwiadczar medycznych

Na mocy Umowy Statego Zlecenia na realizaéyiadczéh medycznych Zleceniodawca
(Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0.) zlecit Emitavi swiadczenie w imieniu i na rzecz
Prywatnego Serwisu Medycznego Sp. z o.0.gpagicych ustug medycznych:

- udzielaniu konsultacji lekarskichrzez lekarzy Emitenta, za gestanowica 50%
ceny wizyty;

- wykonywanie_zabiegOw chirurgicznycha wynagrodzeniem nai@ym Swissmed w
wysokasci 80%-90% kwoty zabiegui;

- wykonywanie przez lekarzy Swissmed procedur medydzrambulatoryjnych(w
ramach poradni chirurgicznej) oraz Izby Pezyjza wynagrodzeniem stanaeym
47% ceny danej procedury;

- wykonywanie_bada diagnostycznychTK, RTG, USG, USG Doppler, EKG, EKG
wysitkowe, EKG cénieniowe, holter, gastroskopia, kolonoskopia, polelzenia,
sigmoskopia, bac, spirometria, rektoskopia, odcralatesty alergiczne, badanie
nasienia, inseminacja, za eetanowaca 95% ceny procedury medycznej.

Odptatnd¢ za korzystanie z infrastruktury, komplementarnaigismedyczne Zleceniodawca
ponosi zgodnie z warunkami umowy 36/P/2004 z dgi®®.2004 r. lub umowy 01/SKL/2005 z
dnia 01.04.2005 r.
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2. Umowa o korzystanie z nieruchonsxi i wyposazenia szpitala oraz komplementarnych
ustug medycznych — Szpital ul. Wiléska 44

Umowa zawarta zostata przez Emitenta z PrywatnyrwiSem Medycznym Sp. z 0.0. (obecnie
spoétka zalena Emitenta) 27 lutego 2004 r. Dotyc@yiadczenia ustug medycznych w budynku
Szpitala przy ul. Wiléskiej 44.

Umowa reguluje korzystanie przez spplalezna z nieruchomeéci i wyposaenia szpitala przy
ul. Wilenskiej 44 w Gdasku, z gabinetéw konsultacyjnych oraz z ades i aparatury
znajdupcych s¢ w szpitalu, a take korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnegtug
pielegniarskich i administrowania dokumentagnedyczi przez NZOZ Swissmed Centrum
Zdrowia, ustug medycznych wykonywanych przez NZO&isSmed Centrum Zdrowia na
zlecenie Prywatnego Serwisu Medycznego oraz ustdmirastracyjnych zwjzanych z
inkasowaniem i rozliczaniedgrodkow piengznych.

Za korzystanie z gabinetéw konsultacyjnych Prywa8srwis Medyczny ptaci Emitentowi
mieskczny czynsz réwny sumie iloczynu liczby porad lekich udzielonych w gabinecie
konsultacyjnym i uzgodnionej w umowie stawki zdrigwizyte oraz optat stah w wysokdaci
okreslonej w umowie. Optaty za podstawowe ustugi ggeiarskie oraz inne ustugi zlecone
rozliczane g analogicznie.

Okres obowizywania Umowy przeditony zostat aneksem do dnia 31.03.2010 r.

3. Umowa o korzystanie z infrastruktury nr 01/SKL/2005 — Przychodnia ul. Sktodowskiej-
Curie 5

Dnia 1 kwietnia 2005 r. porulzy Emitentem a Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z
0.0.(obecnie spodtka zalea Emitenta) zawarta zostala Umowa nr 01/SKL/20@6tyczica
swiadczenia ustug medycznych w budynku Przychodzy pit. Sktodowskiej-Curie 5.

Umowa reguluje stosunki umowne namywane w zakresie korzystania z gabinetow
konsultacyjnych w przychodni przy ul. M. SkiodowskCurie 5 w Gdasku, a take wynajem
urzadzen 1 aparatury medycznej, korzystanie z infrastruktuelekomunikacyjnej, ustug
pielegniarskich i administrowania dokumentaeopedyczia, ustug medycznych wykonywanych
przez NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia na zlecenievBilyego Serwisu Medycznego Sp. z
0.0. oraz ustug administracyjnych awanych z inkasowaniem i rozliczaniesrodkow
pienigznych.

Za korzystanie z gabinetéw konsultacyjnych PrywaBsrwis Medyczny Sp. z 0.0. pfaci
Emitentowi miesiczny czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekéch udzielonych w
gabinecie konsultacyjnym i uzgodnionej w umowiagwgti za jedn wizyte oraz optat stah w
wysokasci okreslonej w umowie. Optaty za podstawowe ustugi ggeliarskie oraz inne ustugi
zlecone rozliczanegsanalogicznie.

Umowa zostata zawarta na czas ékmey do dnia 31.03.2010 .
4. Umowa nr 36/P/2004 o korzystanie z gabinetu koakacyjnego

Umowa zostata zawarta 2 maja 2004 r. w &a#a pome¢dzy Emitentem a spddkzaleznag
Swissmed Nieruchomndoi Sp. z o0.0.(Wytkownikiem) Dotyczy korzystania z gabinetu
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konsultacyjnego w budynku Szpitala Swissmed przy\ilenskiej 44 w Gdasku, korzystania z
podstawowych ustug pigniarskich, z wurazdzen i aparatury oraz z infrastruktury
telekomunikacyjnej.

W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania gabikensultacyjnego, Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zapewni, na bazie personelu medyczrf&dadu Opieki Zdrowotnej Swissmed
Centrum Zdrowia, w ramach agimej umowy Stalego Zlecenia na realizagwiadczeé
medycznych, obstugpielegniarsk obejmugca: przygotowanie gabinetu i sptm medycznego
do wizyty, rejestragj oraz przygotowanie pacjentéw i dokumentacji medggzdo wizyty,
zapewnienie materiatbw medycznych wymaganych w rgghch konsultacyjnych w rdly
obowigzujacych przepisOw, oraz umawianie wizyt i inne zwyor&a naleace do
podstawowych obowrzkow piekgniarek - zwane podstawowymi ustugami gigliarskimi.

Na mocy niniejszej Umowy kytkownik zlecit NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia pralzanie
rejestracji zdarze medycznych i przechowywanie dokumentacji medyczibgkumentacja
medyczna przechowywana jest przez NZOZ Swissmedr@erZdrowia w placowce przy ul.
Wilenskiej 44. Zasady przechowywania i udgstiania dokumentacji medycznej regdluj
stosowne przepisy prawa.

Wyposaenie gabinetu w spgz wymagany w gabinetach konsultacyjnych zapewnigsSwed
Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Ghlsku.

Za korzystanie z gabinetu konsultacyjnegaytdownik ptaci Wynajmuicemu miesjczny
czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekarskietzielonych w gabinecie konsultacyjnym i
okreslonej stawki za jedn wizyte, oraz optaty statej. Nateosci z tytutu optat czynszowych
wymagalne i ptatne asz dotu, 10-go dnia kalego miesjca i ustalane ssna podstawie
przekazywanych przez NZOZ Swissmed Centrum Zdrawemaciji o liczbie porad lekarskich,
ktore odbyty st w miesiacu poprzednim.

Umowa zawarta zostata na czas nieéliorey, z maliwoscia jej wczeéniejszego wypowiedzenia
przez kada ze Stron z zachowaniem 1-migsinego okresu wypowiedzenia.

[l Umowy zawarte przez Emitenta z Theo Frey Aktiengesellschaft z siedzilp w Bernie,
Szwajcaria

Umowa sprzeday udziatdbw w spoice z o.o.

Dnia 4 pddziernika 2005 r. w Gdsku pom¢dzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A.Taeo
Frey Aktiengesellschaft z siedzilh w Brnie, Szwajcaria, zawarta zostata Umowa spraeda
udziatbw w spéice Prywatny Serwis Medyczny Sp. . dNa mocy Umowy Sprzeda
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nabyta zazha kwog 200.000 PLN 5.912 (p¢ tysiccy
dziewkcéset dwangcie) udziatdbw o warteci nominalnej 100 PLN (sto ziotych) i@y, co
stanowito 100% udziatéw w kapitale i w gtosach praic obrad Walnego Zgromadzenia spofki
Prywatny Serwis Medyczny Sp. z o0.0.

IV. Umowy zawarte przez Swissmed Nieruchon$gi Sp. z 0.0. z Prywatnym Serwisem
Medycznym Sp. z 0.0.
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1. Umowa Najmu - Szpital Swissmed na ul. \Kidkiej 44
2. Umowa Najmu — Przychodnia Swissmed na ul. Sktodoeyskurie 5

1.Umowa Najmu - Szpital Swissmed na ul. Wikeskiej 44

Umowa zawarta zostata 1 wénga 2005 r. Reguluje stosunki umowne ng@ne pomydzy
Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. Z o.ozytkownikiem) a Swissmed Nieruchosu Sp.

z 0.0.( Wynajmujcym) w zakresie korzystania z gabinetow konsult@agsip na terenie Szpitala
Swissmed w Gdesku przy ul. Wiléskiej 44. Przedmiotem umowy najmu jest gabinet
konsultacyjny bez wyposania w sprgt niezlgdny do udzielania porad lekarskich. Gabinet
konsultacyjny uaytkowany na mocy niniejszej umowy jest przydzielawgacyjnie, zgodnie z
harmonogramem wizyt pacjentéw, w dniach tygodrgadzinach uzgodnionych gaizy stronami
umowy. Wynajmujcy nie gwarantuje przydziatu tego samego gabinetezpcaty czas trwania
umowy.

Kazdy pacjent przyjmowany przez z@kownika w gabinecie konsultacyjnym, musi zdésta
zarejestrowany w rejestracji, bez wah na zakres udzielanej porady. Naruszenie tego
postanowienia umowy nie spowodowa natychmiastowe wypowiedzenie umowy i uprawnia
bedzie Wynajmujcego do dochodzenia kary umownej] w wysako okreslone) jako
dwudziestokrotng ceny jednej wizyty ustalonej dla pacjentéunttkownika.

Strony ustality wysok& czynszu za korzystanie z gabinetu konsultacyjnedavocie 15 zt za
wizyte, oraz optat stah w kwocie 166 zt. Do powszych cen doliczany jest podatek VAT.
Umowa zawarta zostata na czas nieglirey od 01.09.2005 r.

2. Umowa najmu — Przychodnia Swissmed na ul. Sktodskiej-Curie 5 NR N/01/SKL/2005

Umowa zawarta zostata 1 winga 2005 r. Reguluje stosunki umowne ngasine ponydzy
Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z o.oz\tkownikiem) a Swissmed Nieruchoso Sp.
z o0.0.( Wynajmujcym) w zakresie korzystania z gabinetow konsultagyfp na terenie
Przychodni Swissmed w Gasku przy ul. Sktodowskiej-Curie 5.

Pod pogciem ,Gabinety konsultacyjne” rozumieggpomieszczenia, przeznaczone do udzielania
porad lekarskich, zlokalizowane w budynku przyMl.Sktodowskiej Curie 5 w Gaaku wraz z
infrastruktup towarzyszca.

Gabinety konsultacyjnezytkowane na mocy niniejszej umowy jgrzydzielane rotacyjnie, zgodnie
z harmonogramem wizyt pacjentéw, w dniach tygodg@dzinach uzgodnionych guzy stronami
umowy. Wynajmujcy nie gwarantuje przydziatu tych samych gabinegpdrez caty czas trwania
umowy.

Kazdy pacjent przyjmowany przez z@kownika w gabinecie konsultacyjnym, musi za@sta
zarejestrowany w rejestracji przychodni. Naruszemégo postanowienia umowy e
spowodowa natychmiastowe wypowiedzenie umowy i uprawni@dzie Wynajmuycego do
dochodzenia kary umownej w wysako dwudziestokrotneci ceny jednej wizyty ustalonej dla
pacjentow Wytkownika.

Za korzystanie z gabinetu konsultacyjnegayfdownik ptaci Wynajmujcemu miesjczny
czynsz rowny sumie iloczynu liczby porad lekarskicizielonych w gabinetach konsultacyjnych
i okreslonych w postanowieniach szczegotowych stawki dagevizyte, oraz optaty state;.
Naleznosci z tytutu optat czynszowych, o ktérych mowa wepse 1, wymagalne i plathey <
dotu, 10-go dnia kadego miesica i ustalane ssna podstawie przekazywanych przez NZOZ
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Swissmed Centrum Zdrowia informaciji o liczbie potakarskich, ktére odbyty siw miesacu
poprzednim.
Umowa zostata zawarta na czas niesliorey od 01.09.2005 .

W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania gabmdionsultacyjnych, Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zapewnit, na bazie personelu medycari&aktadu Opieki Zdrowotnej Swissmed
Centrum Zdrowia, w ramach agimej umowy Stalego Zlecenia na realizagwiadczeé
medycznych, obstugpielegniarsk obejmugca: przygotowanie gabinetu i sgtm medycznego
do wizyty, rejestragj oraz przygotowanie pacjentéw i dokumentacji medggzdo wizyty,
zapewnienie materiatbw medycznych wymaganych w rgghch konsultacyjnych w rdly
obowigzujacych przepisOw, oraz umawianie wizyt i inne zwyor&a naleace do
podstawowych obowrzkow piekgniarek - zwane podstawowymi ustugami gigliarskimi.

Inne ustugi piejgniarskie znajduce s¢ w ofercie NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia
wykonywane g przez personel pigyniarski Zaktadu Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum
Zdrowia na podstawie oglinych zlecé wystawianych przez xytkownika.

20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe za lata 2002-200draz ich badanie

Sprawozdanie roczne Emitenta za rok 2002 obejreupkres do 1stycznia 2002 roku do 31
grudnia 2002 roku zostato zamieszczone e rozd¥HleProspektu Emisyjnego Akcji Serii B i
C dostpnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt swissmpdil

Sprawozdanie roczne Emitenta za 2002 rok zostaddarte przez biegtego rewidenta. Opinia z
jego badania znajdujecsiv pkt. 20.1.2

Sprawozdanie roczne Emitenta za rok 2003 obejreupkres do 1lstycznia 2003 roku do 11
grudnia 2003 roku zostato zamieszczone e rozd¥HleProspektu Emisyjnego Akcji Serii B i
C dostpnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt swissmpdil

Sprawozdanie roczne Emitenta za 2003 rok zostadaaie przez biegtego rewidenta. Opinia z
jego badania znajdujegsiv pkt. 20.1.3

Sprawozdanie roczne Emitenta za rok 2004 obejeupkres od 12 grudnia 2003 roku do 31
grudnia 2004 roku zostatly zbadane przez biegtegiaenta. Opinia i raport biegtego rewidenta
z badania $§ zamieszczone w raporcie rocznym Emitenta za 2084 dostpnym na stronie
internetowej Emitenta pod adresefmip://www.swissmed.pl/l/raporty/raport_roczny 2Q8iF
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20.1.1 Opinie biegtego rewidenta za lata 2002 i 280

Zgodnie z wymogiem pkt. 20.1 Zaknika 1 Rozporgzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku, ktory nakazuje, aistdryczne informacje finansowe zazkly z
trzech okres6w obrotowych byly zbadane przez bgplewidenta i aby opinia z ich badania
zostata zamieszczona prospekcie Emitent zamieszcza:

- Opini¢ z badania sprawozdania finansowego za rok obro28@p w pkt. 20.1.2,
- Opinig z badania sprawozdania finansowego za rok obro28@3 w pkt. 20.1.3.

Opinia z badania sprawozdania finansowego za ralotolwy 2002 oraz opinia z badania
sprawozdania finansowego za rok 2003 zostaly zawese w niniejszym Prospekcie
poniewa nie znajduy sii one w Prospekcie Emisyjnym Akcji Serii B i C. Oharek
umieszczenia opinii z badania historycznych spral@Zinansowych wynika wprost z zapisu
pkt. 20.1 Zadcznika 1 Rozpormzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 z dnia 28iknia
2004 roku. W chwili sporgdzenia Prospektu Emisyjnego Akcji Serii B i C wyrhdgn nie
obowizywat.
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20.1.2 Opinia z badania sprawozdania finansowego zak 2002

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
W GDANSKU UL. WILE NSKA 44

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego SWISSMED Centrum

Zdrowia Sp. z 0.0. w Gdaku ul. Marii Sktodowskiej — Curie 5, na ktore skdase:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
zamyka st sumy 18.436 tys. zi,

3. rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stigZ2002 roku do 31 grudnia 2002 roku
wykazupcy strat netto w wysokeéci 1.572 tys. zi,

4. rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku dogBidnia
2002 roku wykazujcy zmniejszenigrodkow pien¢znych o kwog 784 tys. zi,

5. zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrgta 1 stycznia 2002 roku do 31
grudnia 2002 roku wykazage zwkkszenie kapitatu wikasnego o kwd.601 tys. zt,

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawi@k jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiéerdsiag rachunkowych stanowgych podstaw
jego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadalistosownie do postanowuite

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz.
694, z pén. zm.),

2) Rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r.sprawie szczegoétowych
warunkoéw jakim, powinien odpowiadgrospekt emisyjny oraz skrot prospektu emisyjnego
(Dz.U. z 2004r. Nr 186, poz. 1921 z4pbzm.),

3) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydangczez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow w Polsce,

4) Kodeksu spoétek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzyska racjonaln pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnmastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie — w przeaygcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow égdwych, z ktorych wynikajliczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jatgiciowa ocere sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgmnojaee dane liczbowe i objaienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji nagkowe;j i
finansowej badanej jednostki na dzi®1 grudnia 2002 roku, jak #ejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 rdé&B81 grudnia 2002 roku,

sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagmodzie z okréonymi w
powotanej wyej ustawie zasadami (polityk rachunkoweéci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy spokki.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagna nasfpujace okoliczndci:

1. Spoétka ustalita aktywo na podatek odroczony w kwo@l7 tys. zt z tytulu
planowanego rozliczenia strat podatkowych z lateglych. Jednate w zwiazku z
planowanym przeksztatlceniem formy prawnej Spoétknigge watpliwosé, co do
mozliwosci jego rozliczenia w przyszioi.

2. Spotka ujmuje wdcznym sprawozdaniu finansowym na dzi1.12.2002 r. w pozycji

aktywow: diugoterminowe rozliczenia gizyokresowe naktady — w kwocie 963 tys. zt
— poniesione na opracowanie systemu g#ania prywatnym zaktadem opieki
zdrowotnej, traktowane jako prace rozwojowe.

System ten na zlecenie Oddziatu opracowuje CenBadaki, ktora na koniec 2002r.
obcihzyta Oddziat z tytutu wykonanych prac.

Sprawozdanie z dziataldo Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0. 0. jest koinglev
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkéesica zawarte w nim informacje, pochade ze
zbadanego sprawozdania finansowega, sim zgodne.

Pozna, dnia 27 marca 2006 r.

AUDYT | RACHUNKOWO SC
"UZR-CBR” Sp. z 0.0.
60-152 Pozna, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad AUDYT | RACHUNKOWOSC
-UZR-CBR” Sp. z o.0.

Matgorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zargu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236
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20.1.3 Opinia z badania sprawozdania finansowego zak 2003

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
W GDANSKU UL. WILE NSKA 44

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego SWISSMED Centrum
Zdrowia Sp. z 0.0. w Gdaku ul. Marii Sktodowskiej — Curie 5, na ktore gldese:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporadzony na dzig 11 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
zamyka st sumy 34.610 tys. zt,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sti@Z003 roku do 11 grudnia 2003
roku wykazugcy strat netto w wysokeéci 1.917 tys. zt,

4. rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 11
grudnia 2003 roku wykazagy zwigckszeniesrodkéw piengznych o kwot 9 tys. zi,

5. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrgtead 1 stycznia 2003 roku do 11
grudnia 2003 roku wykazage zmniejszenie kapitatu wikasnego o kyvbi917 tys. zt,

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawi@k jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiéerdsiag rachunkowych stanowgych podstaw
jego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadalistosownie do postanowuite
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wekrea 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002r. Nr 76,

poz. 694, z pn. zm.),

2. Rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 rspvawie szczegotowych
warunkéw jakim, powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrot prospektu
emisyjnego (Dz.U. z 2004r. Nr 186, poz. 1921 zrp@m.),

3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanywzez Krajow Rac:
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

4. Kodeksu spoétek handlowych.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanadwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzyska racjonaln pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgneastosowanych przez jednastk
zasad (polityki) rachunkowoi, sprawdzenie — w przewaacej mierze w sposob

wyrywkowy — dowodow i zapisow kgijowych, z ktdrych wynikajliczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i céiowa ocere sprawozdania finansowego.
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Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgmnojaee dane liczbowe i objaienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#iowej i
finansowej badanej jednostki na dziEl grudnia 2003 roku, jak#gej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 11 gra@®03 roku,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektadmdaie z okrdonymi w
powotanej wyej ustawie zasadami (politykrachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

C) jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy spoiki.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy zwrod uwag;, ze Spoétka ujmuje watznym sprawozdaniu finansowym na dzie
11.12.2003 r. w pozycji aktywow diugoterminowe iozénia m¢dzyokresowe poniesione w
2002 r. naktady - w kwocie 963 tys. zt - na opraanig systemu zagdzania prywatnym
zaktadem opieki zdrowotnej, traktowane jako prasewojowe. Warté¢ tych naktadow nie
ulegta zmianie w trakcie badanego okresu. Wedtufprimacji uzyskanych od Spoiki
opracowanie zostanie zalkczone po oddaniu budowanego szpitala ddkuw.

Sprawozdanie z dziataléa jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 4%. U3 ustawy
o rachunkowéci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

Pozna, dnia 22 marca 2006 r.

AUDYT | RACHUNKOWO $C
-UZR-CBR” Sp. z o0.0.
60-152 Pozna, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad AUDYT | RACHUNKOWOSC
-UZR-CBR” Sp. z 0.0.

Matgorzata Wojtyla Matgorzata Wojtyla
Biegty Rewident Prezes Zawu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236
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20.2 Informacje finansowe pro forma

Przedstawione pomej informacje finansowe pro forma zostaly spdzone w celu
przedstawienia zmian w aktywach i pasywach weditapu na dzie 30.06.2005 r. oraz
rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.20050r3@.06.2005 r. Emitenta w zyzku z
transakcy zbycia przez Emitenta nieruchofedo na rzecz spotki zalmej SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z o.0.

W skiad informacji finansowych pro forma wchodzka raport biegtego rewidenta. Faktyczna
data zbycia nieruchomdoi to 1 wrz&nia 2005 roku. Informacje finansowe pro forma ziysta
sporadzone przy zalzeniu, ze transakcja zbycia nieruchogsonasgpita w dniu bilansowym tj.
30 czerwca 2005 roku

MODUL INFORMACJI FINANSOWYCH PRO FORMA
I. Opis transakcji, zaangaowanych w nia podmiotéw oraz okres, do ktérego giodnosz.

1. Informacje finansowe pro forma spadzone zostaty w celu przedstawienia zmian w
aktywach i pasywach wedtug stanu na 4236.06 2005 oraz rachunku zyskow i strat za
okres od 01.01.2005 r. do 30.06.2005 r. Emitentamuazku z transakej zbycia przez
Emitenta nieruchomigi na rzecz spoétki zakmej Swissmed Nieruchomsa Sp. z o.o.
Faktyczna data zbycia nieruchofuobto 1 wrzénia 2005 roku - zgodnie z umaw
sprzeday spisam w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 814832
sporzdzonego przed notariuszem Janem Sksklim w Gdasku ul. Garncarska Nr
4/6/4.

Informacje finansowe pro forma zostaly spmlzone zgodnie z Zatznikiem Nr I
Rozporadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwiet@@04 r.

2. Informacje finansowe pro forma odnesk do ostatniegdérodrocznego okresu, ktory jest
publikowany w Prospekcie jako stosowne informaégskorygowane i obejmayj
a) nieskorygowane informacje finansowe za pierwszeopae 2005r.
b) korekty pro forma,;
c) wynikajace z korekt pro forma informacje finansowe pro farm

Informacje pro forma zostaly spadzone przy zaleeniu, & transakcja zbycia
nieruchomeci na rzecz spotki zakeej miata miejsce w dniu bilansowym tj. 30.06.2005
roku.

Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowagednie z zasadami rachunkdeo
przyjetymi przez Emitenta w stosunku do ostatniego puobliknego sprawozdania
finansowego.

Korekty pro forma odnosze st do informacji finansowych pro formas snazliwe do
udowodnienia i majbezpdredni zwhzek z transakaj

3. W celu szczegotowego przedstawienia informaagirisowych pro forma zamieszczono:

a) modut informacji finansowych Pro Forma,
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b) rachunek zyskéw i strat pro forma za okres od Tzstya do 30 czerwca 2005
wykazupcy po korektach zysk netto w wysako 781 tys. zi,

c) bilans pro forma sposdzony na dzig 30 czerwca 2005 roku, ktory po korektach
pro forma po stronie aktywow i pasywéw wykazuje suth.351 tys. zi,

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym pro forma kee® od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 roku wykazge po korektach zmniejszenie kapitatu wiasnegonasu
3.787 tys. zi,

e) rachunek przeptywow pieginych pro forma wykazagy po korektach pro forma
zmniejszenie standrodkéw pieneznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 roku o kwag 205 tys. zt.

4. Informacje finansowe pro forma spagizone zostaty wykznie w celach ilustracyjnych.
Z uwagi na swoj charakter, dotycgytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedsagawi
rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow Emiten

Informacje pro-forma dotyez tylko tych zagadnie ktOre stanowi integralm czes$¢
transakcji opisanych w Prospekcie emisyjnym.

Zgodnie z punktem 4 Zgiznika Nr 1l Rozporzdzenia KE Nr 809/2004 podstavw
oparciu, o ktdg sporadzono informacje finansowe pro forma jestzne sprawozdanie
finansowe SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na @zig0.06.2005r., ktore zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta oraz akfesyzowana w niniejszym
dokumencie, dokonana transakcja zbycia nierucBoiatia spoétki zalenej SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z 0. 0.Zrodlem wszystkich elementéw danych i korekt dlazeyy
wskazanej transakcjaszeczywiste zdarzenia gospodarcze, ktérearadgwierciedlenie w
nastpujacych dokumentach i informacjach uzupetacgich:

a) akcie notarialnym dotyezym zawazania Spotki Celowej SWISSMED
NIERUCHOMOSCI SP. Z.0.0.- dokument opisany w pkt. IV. A.7.2.1
PROSPEKTU

b) umowie kredytu NR KZ/05/0082 zawartej paozy SWISSMED
NIERUCHOMOSCI SPOLKA Z 0.0. a BRE BANK HIPOTECZNY S. A. z
siedzily w Warszawie — dokument opisany w pkt. IV. A.22PROSPEKTU

c) umowie sprzedegy nieruchoméci przez SWISSMED CENTRUM ZDROWIA
S.A. na rzecz SWISSMED NIERUCHOMTI SP. Z 0.0. spoezizonej w
formie aktu notarialnego — dokument opisany w PREXSPIE pkt . IV.A.19

d) operacie szacunkowym dotycxym  okrélenia  wartdci  rynkowych
nieruchomeci, sporadzonym przez POLISH PROPERTIES Spotka z o.0.

e) oswiadczeniach Wierzycieli spagdzonych zgodnie z wymaganiami zawartymi w
umowie kredytu Nr KZ/05/0082 w sprawie wskazania okyv zadhzenia
Zwigzanego z naktadami poniesionymi na nieruchg@mumotazona w Gdasku
przy ul. Wileaskiej 44, ktorej przelew na wskazany rachunek spmje
wygasni¢cie zobowszan SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. zagianych z
nieruchomecia.

f) danych zawartych w raporcie okresowym za Il kwsrts2005 roku
publikowanym na stronie internetowej SWISSMED S.A
http:/Avww.swissmed.com.pl dziale ,dla inwestoréw” - raporty okresowe.
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Podstawa spogglizenia informacji finansowej pro forma jest spojra zasadami
rachunkowéci Spotki prowadzonymi na podstawie przepiséw ustawrachunkowsgci z
dnia 29 wrzénia 1994r. (Dz.U.02.76.694 z pidiejszymi zmianami),

5. Transakcja opisywana w informacji finansowej fmoma stanowi zna@ea zmiarg brutto,
poniewa w wyniku jej realizacji nagpito:

a) zmniejszenie aktywow ogotem o 29 %,
b) zwigkszenie wyniku netto o 159 %.

6. Szczegobtowy opis transakcji, zaamgyaanie w i podmiotoéw oraz okres, do ktérege si
odnosa.

Dla potrzeb niniejszego opracowania zastosowdmmule SPOLKI CELOWEJ —
Swissmed Nieruchondoi Sp. z 0.0., stanoaeej odebny byt prawny, utworzonej w
zwiazku z przygtym modelem finansowania kredytem hipotecznym, &iior SPOLKA
zakupi od Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nieruch@ndxdace przedmiotem
finansowania.

W zatazeniach koncepcyjnych prayp , ze SPOLKA CELOWA jako niezaimy byt
gospodarczy zasdzapcy infrastruktug medyczim ,dazy¢ bedzie do maksymalnego
wykorzystania posiadanego potencjatu i readieugien cel wynajmowa bedzie
posiadan infrastruktue zarowno Spoétce macierzystej Swissmed CentrumddrS.A.,
jak réwniez innym Zaktadom Opieki Zdrowotnej i lekarzom prowzacym indywidualne
praktyki lekarskie.

. Transakcja zbycia nieruchomosci dokonana spowodowata nagpujace zmiany w

bilansie i rachunku zyskow i strat.

a) Zmniejszenie wartasci aktywdw na dziea 30.06.2005

- kosztu wytworzenia budynkow i budowli skorygowamadpisy amortyzacyjne,

- wartas¢ prawa wieczystegozirtkowania skorygowanego o odpisy amortyzacyjne,

- wartas¢ gruntdw wg cen nabycia,

- wartas¢ inwestycji w nieruchomiei tj. zmniejszenie o poniesione naktady wg kosztu
wytworzenia oraz o skutki aktualizacji wyceny inty&§ w nieruchoméci wg wartaci
godziwej.

b) Zwigkszenie wartgci aktywow:

- 0 wartg¢ udziatow w spéice zamej SWISSMED Nieruchomgi Sp. z o.o0.
- 0 wartg¢ naleznosci dtugoterminowych wynikagych a aktu notarialnego,
- 0 warté¢ naleznosci krotkoterminowych

C) Zmniejszenie wartaci pasywow:

- 0 sptacenie kredytu dla Kredyt Banku i firmy Mg#ign
- 0 zamiany straty roku higcego na zysk

- 0 zmniejszenie zobowdan z tyt. dostaw i ustug

- 0 wykskgowanie kapitatu z aktualizacji wyceny

d) Zwigkszenie pasywow o:
- wzrost zobowjzan z tytutu podatku VAT.
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Integralna czescia niniejszego Modutu jest zadczony bilans pro forma, rachunek
zyskoéw i strat pro forma, rachunek przeptywdw piengznych pro forma, zestawienia
zmian w kapitale wtasnym pro forma

BILANS na dzien 30.06.2005 w tys. zi.

AKTYWA przed korektq | korekta | po korekcie
A. AKTYWA TRWALE 59818| -27 928 31 890
I. Wartosci niematerialne i prawne 156 0 156
1. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 156 0 156
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa tfrwate 24285 -11338 12 947
1. $rodki trwate 22993 -11338 11 655
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania 423 493 0
gruntu)

b) bud'ynkl, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 10943| -10914 8
wodnej

c) urzgdzenia techniczne i maszyny 159 0 159
d) Srodki transportu 417 0 417
e) inne $rodki trwate 11051 0 11051
2. $rodki frwate w budowie 1205 0 1205
3. Zaliczki na srodki frwate w budowie 87 0 87
lll. Naleznosci dlugoterminowe 247 14 259 14 506
1. Od jednostek powigzanych 247 14 259 14 506
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 30899 | -30849 50
1. Nieruchomosci 30899| -30899 0
2. Wartoséci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 50 50
a) w jednostkach powigzanych 0 50 50
— udziaty lub akcje 0 50 50
- inne papiery wartoiciowe 0 0 0
— udzielone pozyczki 0 0 0
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
— udziaty lub akcje 0 0 0
— inne papiery wartosciowe 0 0 0
— udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Dltugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 231 0 4 231
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 606 0 1 606
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 625 0 2 625
B. AKTYWA OBROTOWE 3873 9 588 13 461
I. Zapasy 370 0 370
1. Materiaty 131 0 131
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2. Potprodukty i produkty w toku 198 0 198

3. Produkty gotowe 0 0 0

4. Towary 0 0 0

5. Zaliczki na dostawy 4] 0 4]

Il. Naleznosci krotkoterminowe 2 407 9 588 11 995

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 26 8 998 9 024

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 26 8 998 9024

— do 12 miesiecy 26 8 998 9 024

— powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) inne 0 0 0

2. Naleznosici od pozostatych jednostek 2 381 590 2971

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 1898 0 1898

— do 12 miesiecy 1 898 0 1 898

— powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) ztytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen 497 0 497
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczenh

c) inne 56 590 646

d) dochodzone na drodze sqgdowej 0 0 0

lll. Inwestycje krétkoterminowe 580 0 580

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 580 0 580

a) w jednostkach powigzanych 89 0 89

— udziaty lub akcje 0 0 0

— inne papiery wartosciowe 0 0 0

— udzielone pozyczki 89 0 89

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 30 0 30

— udziaty lub akcje 0 0 0

- inne papiery wartoiciowe 0 0 0

— udzielone pozyczki 30 0 30

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 461 0 461

— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 461 0 461

— inne Srodki pieniezne 0 0 0

— inne aktywa pieniezne 0 0 0

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 516 0 516
SUMA AKTYWOW 63 691 | -18 340 45 351
PASYWA przed korektq | korekta | po korekcie
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 17235 | - 2447 14768
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 13 811 - 13 811
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé ] _ _
ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11015 - 11 015
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 4568 | - 4568 -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
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VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 10 839 - 10 839
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego - 1320 2101 781
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego i i i
(wielkosé ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 46 456 | - 15873 30 583
Il. Rezerwy na zobowiqzania 1112 928 2 041
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 79 998 1007
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 131 - 132
— dtugoterminowa 88 - 88
— krotkoterminowa 43 - 43
3. Pozostate rezerwy 902 - 902
— dtugoterminowe - - -
— krotkoterminowe 902 - 902
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 25985 | - 14708 11277
1. Wobec jednostek powigzanych 9 259 - 9 259
2. Wobec pozostatych jednostek 16726 | -14708 2017
a) kredyty i pozyczki 14708 | -14708 -
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) inne 2017 - 2017
lll. Zobowiqzania krétkoterminowe 19359 | - 2093 17 265
1. Wobec jednostek powigzanych 4022 - 4022
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35 - 35
— do 12 miesiecy 35 - 35
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 3987 - 3987
2. Wobec pozostatych jednostek 15253 | - 2093 13 160
a) kredyty i pozyczki 2778 | - 2256 522
b) ztytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11886 | - 8307 3579
— do 12 miesiecy 11886 | - 8307 3579
— powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki ofrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
?V)wéc’rj?;;z podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych 355 8 470 8825
h) z tytutu wynagrodzen 217 - 217
i) inne 17 - 17
3. Fundusze specjalne 84 - 84
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
— dtugoterminowe - - -
— krotkoterminowe - - -
SUMA PASYWOW 63691 | -18340 45 351
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RACHUNEK PRZEPLYWOWPIENI EZNYCH

| pétrocze
2005

| pétrocze
2005

przed
korektg

korekta

po korekcie

A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-ll) -
metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto

- 1320

2101

781

Il. Korekty razem

261

-10 458

10197

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

1669

1 669

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

- 124

- 124

4. Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy)

749

749

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

3030

- 3030

6. Imiana stanu rezerw

- 527

929

402

7. Imiana stanu zapasdw

8. Imiana stanu naleznosci

- 1530

- 1580

9. Imiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem
pozyczeki kredytéw

1084

- 7274

10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

- 988

- 988

11. Inne korekty

lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia

- 1059

- 8357

- 9416

B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wplywy

10

25 321

25 331

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

10
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2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

25 321

25 32]

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odseftki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odseftki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

3776

3776

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

3751

3751

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

25

25

lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci
inwestycyijnej (I-11)

- 3766

25 321

21 555

C. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

. Wplywy

6121

6121

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

6120

3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziaty zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek 966 16 964 17 931
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych -
6. Z tytutu innych zobowigzanh finansowych -
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 81 81
8. Odsetki 454 454
9. Inne wydatki finansowe -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 4620 |-16 964 12 344
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-
B.III+/-C.1II) - 205 - 205
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
w tym: - 205 - 205
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 666 - 666
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym: 461 - 461
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowanic -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Przed Korekta Po korekcie
korektg
I. Kapitat wtasny na poczqgtek okresu (BO) 18 555 18 555
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bteddw podstawowych 0 0
l.a. Kapitat witasny na poczgtek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 18 555 18 555
1. Kapitat zaktadowy na poczqgtek okresu 13 811 0 13 811
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akgji (udziatdow) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 13811 0 13811
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek
okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu 0 0

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczgtek okresu
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3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 11 015 0 11 015
4.1. Imiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyze] wartosci nominalnegj 0 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11015 0 11015
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 4568 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -4 568 0
a) zwiekszenia -korekty aktualizujgce warto$é 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- Zbycia $rodkdw trwatych 0 -4 568 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 568 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczqgtek okresu 0 0 0
6.1. Imiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -10 839 0 -10 839
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 10 839 0 10 839
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
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- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 839 0 10 839
7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0

8. Wynik netto -1320 2101 781
a) zysk netto 0 2101 2101
b) strata netto 1320 0 1320
c) odpisy z zysku 0 0 0

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 17 235 -2 4467 14 768
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DOTYCZACY
INFORMACJI FINANSOWYCH PRO FORMA
SPORZADZONYCH W ODNIESIENIU
DO INFORMACJI NIESKORYGOWANYCH NA 30 CZERWCA 2005R.

Dla Zaradu SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Niniejszy raport jest spogdzony na podstawie informacji finansowych pro for8\&ISSMED
Centrum Zdrowia S.A. z siedzibw Gdaisku, przy ul. Wiléskiej 44, sporgdzonych w
odniesieniu do ostatniega@dédrocznego okresu zakezonego w dniu 30 czerwca 2005r., na
ktore skladaj sie:

1) Modut Informaciji Finansowych Pro Forma,

2) bilans pro forma sposgizony na dzig 30 czerwca 2005 roku, ktéry po korektach pro
forma po stronie aktywow i pasywow wykazuje suAdb.351 tys. zt

3) rachunek zyskow i strat pro forma za okres od Tzstya do 30 czerwca 2005 roku
wykazupcy po korektach zysk netto w wyscko781 tys. z}

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym pro forma k@e® od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 roku wykazujce po korektach pro forma zmniejszenie kapitalusmégo o sug
3.787 tys. zt

5) rachunek przeptywow pieginych pro forma wykazagy po korektach pro forma
zmniejszenie stansrodkéw piengznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005
roku o kwot 205 tys. zt.

Za sporzdzenie informacji finansowej pro forma odpowiadazgd Spoiki.

Naszym zadaniem byto spadzenie raportu dotyazego informacji finansowej pro forma na
podstawie przeprowadzonych procedur.

Czynndaci rewizyjne przeprowadzidimy stosownie do:

1) przepisbw ustawy o rachunkovsd z dnia 29 wrzéia 1994r. (Dz.U.02.76.694 z
pd&zniejszymi zmianami),

2) przepiséw Rozporglzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 809/2004 z dai& kwietnia
2004r. wykonujcych dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisgjnyraz formy, wiczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyghyoraz rozpowszechniania reklam,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Sprawdzenia danych do informacji finansowych pnomia dokonalimy gtéwnie drog analizy
danych nieskorygowanego, zbadanego sprawozdaraasimvego na 30.06.2005r., wadl w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskan od kierownictwa oraz o0so6b
odpowiedzialnych za finanse i kgowas¢ SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Podstaw sporadzenia informacji finansowych pro forma jestzne sprawozdanie finansowe
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na dzi80.06.2005r., ktére zostato poddane badaniu przez
biegtego rewidenta i uzyskato opirtiez zastrzeen z nasgpujaca uwagy:
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.Nie zgtaszagc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwrdaiwag, iz:
1. oceniajc zal@enie kontynuacji dziatalsei SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
w roku nasgpnym po badanym na podstawieqgsiictych wynikdéw i ogolnej sytuaciji
finansowej oraz przedstawionych przez 4drz dlugoterminowych prognoz,
stwierdzamy,ze maliwos¢ taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptyseioi
pozyskania dodatkowyehodet finansowania.
2. do dnia zakaczenia badania jednostka nie dopetnita wynikapo z art. 70
ustawy o rachunkowsoi obowpzku zidenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2004 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.”
oraz dokonana, szczegd6towo opisana w Module Infojinlnansowej Pro Forma transakcja
zbycia nieruchonmiei przez Spotk.

Informacje finansowe pro forma zostaly spmzone przy zaleeniu, ze transakcja zbycia
nieruchomeci przez Spotk miata miejsce w dniu bilansowym tj. 30.06.2005r.

Celem sporgdzenia informacji finansowych pro forma jest przeadsenie zmian, jakie
spowodowata transakcja zbycia przez Spdkdniu 1 wrzénia 2005r. nieruchondci na rzecz
spotki zalenej SWISSMED Nieruchom$gi Sp. z 0. 0. Transakcja sprzeganieruchoméci
zostala szczegdétowo scharakteryzowana i opisanapovzgizonym przez Spéek Module
Informacji Finansowych Pro Forma, a wskazane kgrekb forma g wyjasnione, bezpg&rednio
powiazane z transakgjoraz mag pokrycie w zaistniatych faktach.

Informacje finansowe pro formatlace przedmiotem niniejszego raportu zostaty przygatee
wytacznie w celach ilustracyjnych i z uwagi na swojretkdéer, dotycz sytuacji hipotetycznej, a
tym samym nie przedstawigjzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow Spotk

Naszym zdaniem informacje finansowe pro forma SWISEMED Centrum Zdrowia S.A.
zostaly:

1) wiasciwie opracowane na wskazanej wiej podstawie,

2) podstawa ta jest spojna z zasadami rachunkowoi Spotki.

Pozna, dnia 24 lutego 2006 r.

AUDYT | RACHUNKOWO SC
"UZR-CBR” Sp. z 0.0.
60-152 Pozna, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad AUDYT | RACHUNKOWOSC
-UZR-CBR” Sp. z o0.0.

Matgorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegty Rewident Prezes Zargu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236
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20.3 Sprawozdania finansowe

W okresie 2002-2004 Emitent spedzat jedynie sprawozdania finansowe jednostkowe. W
zwiazku z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitent spdz pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2005. Spétka spaita skonsolidowany raport kwartalny za
czwarty kwartat 2005 roku. Raport ten znajduje Ba stronie internetowej Emitenta pod
adresami:
http://www.swissmed.pl/l/raporty/Skonsolidowany%aport%20kwartalny%20%20QS-

4 _2005.pdf [
http://www.swissmed.pl/l/raporty/Skonsolidowany%2port%20kwartalny%20%20QS-

4 2005 zalacznik.pdf

20.4 Badanie historycznych rocznych sprawozda finansowych

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzajce,ze historyczne informacje finansowe zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta

Emitent dwiadcza,ze historyczne sprawozdania finansowe za lata 2002-2amieszczone w
niniejszym prospekcie zostalty zbadane przez biegtegwidenta i § sporadzone oraz
przedstawione zgodnie z fogmjaka zostanie przgfa w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2005, zgktnieniem standardow i zasad
rachunkoweéci oraz przepisébw prawnych maych zastosowanie dla takiego rocznego
sprawozdania finansowego.

Emitent dwiadcza ponadta,e nie bylo przypadku odmowy przez biegtego rewidemrazenia
opinii 0 badanych historycznych informacjach finangch, wydania opinii negatywnej lub z
zastrzeeniami.

Jednoczéie Emitent informuje,ze w zwhazku z utworzeniem grupy kapitatowej, zostanie
sporadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z200& zgodnie z MSR/MSSF-.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracynym, ktére zostaty zbadane
przez biegtych rewidentow

Emitent dwiadcza,ze w niniejszym Prospekcie nie zostaty zamieszcziome informacje
podlegagce badaniu przez biegtego rewidenta zaatkigm rocznych sprawozddinansowych

za lata obrotowe 2002, 2003 i 2004 ofedrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze
2005 roku.

20.4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w prospekcie nie phodz ze sprawozda
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewanta, nalery podat zrodto
danych oraz wskazé, ze nie zostaty one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe Emitenta za cztery kwartaty 2005urpkchodz z jednostkowego raportu
kwartalnego Emitenta za cztery kwartaly 2005 rokuld dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego nie zostaty zbadane ani nie podlegatggitdowi przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za cztkwartaty 2005 roku pochodzze
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy KapwajoEmitenta za czwarty kwartat 2005
roku i do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjne@g® zostaly zbadane ani nie podlegaty
przeghdowi przez biegtego rewidenta.
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20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatniesrodroczne informacje finansowe Emitenta zbadanezphiegtego rewidenta pochadz
ze sprawozdania finansowego za pierwsze potroc@b &iku. Najnowsze informacje finansowe
pochodz z raportéw jednostkowego i skonsolidowanego zaacinkwartat 2005 roku, ktére do
dnia zatwierdzenia Prospektu nie podlegaty badaraaz biegtego rewidenta.

20.6 Srodroczne informacije finansowe za okres od 1 stycia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Jednostkowarodroczne dane finansowe zakres od 1 stycznia dmz8@vca 2005 roku zostaty
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta ploglsam:
http://www.swissmed.pl/l/raporty/raport_polroczn@0®.pdf

Opinia z badania ww. danych przez bieglego rewmlejdst zamieszczona na stronie
internetowej Emitenta pod adresemip://www.swissmed.pl/l/raporty/opinia.pdf

Jednostkowe raporty kwartalne za kolejne kwarta032 roku dosfpne & na stronie
internetowej Emitenta pod adresami:

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%201 2005.pdfaport za | kwartat 2005 roku,
http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%202_2005.pdfaport za Il kwartat 2005 roku,
http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%203 _2005.pdfaport za Il kwartat 2005 roku,
http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%204 2005.pdfaport za IV kwartat 2005 roku.

20.7 Polityka dywidendy

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obmyo2002 obejmujcy okres od 1 stycznia
2002 r. do 31 grudnia 2002 roku.

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obmyo2003 obejmujcy okres od 1 stycznia
2003 r. do 11 grudnia 2003 roku.

Emitent nie dokonat wyptaty dywidendy za rok obmey2004 obejmujcy okres od 12 grudnia
2003 r. do 31 grudnia 2004 roku.

Zarzad Emitenta nie przewiduje w okresie trzech nagaych lat obrotowych tj. liec od roku
2005 wyptat dywidendy dla akcjonariuszy. Wypracowaw tym okresie zysk dulzie
przeznaczony na realizagjelow okrélonych w strategii Emitenta na lata 2005-2012.

20.8 Poskpowania adowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 12 miesly, w odniesieniu do Emitenta, nie toczytg sinie toca, zadne
postpowania przed organamiadowymi, pos¢gpowania sdowe lub arbitraowe, ktére mogtyby
mie¢ lub mialy w niedawnej przes&a istotny wptyw na sytuagjfinansowa lub rentowneéc¢
Emitenta lub podmiotow zataych Emitenta. Sytuacja Emitenta na dzieatwierdzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego nie wskazuje naimos¢ rozpoczcia takich posipowan.

124



Prospekt Emisyjny SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitera

Lp. | Data Opis zdarzenia powodujcego znacgca zmiang w sytuacji finansowej| Numer
zaistnienia lub handlowej Emitenta raportu
znaczcej biezacego
zZmiany

L StyCZ”'aUmorzenie odsetek z umow pryczek 2/2006
2006

W dniu 17.01.2006 r. Emitent otrzymakwiadczenie Theo Frey AG |z
siedzity w Bernie, Szwajcaria, spéiki zalej od Bruno Hangartnera| -
glébwnego akcjonariusza Emitenta, ktérego przedmiofest czsciowe
umorzenie odsetek wynikglych ze wszystkich umow pgczek
udzielonych Emitentowi.
taczna kwota umorzonych odsetek od udzielonychyprek wyniostg
1.145.279,50 zt. (stownie: jeden milion sto cztéeél@ pie¢ tysiecy
dwiescie siedemdziesi dziewie¢ ztotych 50/100).
taczna kwota odsetek pozostatych do zaptaty, naligzionna dzié
31.12.2005 r., wynosi obecnie 490.834,09 zi. (slewnczterysta
dziewigédziesat tysiecy osiemset trzydzéei cztery ziote 09/100), przy
czym od dnia 01.01.2006 r. odsetki odiimcych strony umoéw poyczek
nie 9 naliczane.
Umorzeniu ulegly odsetki od pasizych uméw payczek:
1. umowa payczki z dnia 14.11.1997 r. na kwa0.000 CHF (sptacona),
2.umowa payczki z dnia 09.02.1998 r. na kwotl1.277.000 DEM
(sptacona),
3. umowa payczki z dnia 23.11.1998 r. na kwot1.500.000 DEM
(sptacona),
4. umowa poyczki z dnia 09.12.1999 r. na kwot243.946,40 CHEF
(sptacona),
5. umowa peyczki z dnia 24.10.2000 r. na kwotl149.997,18 USD
(sptacona),
6. umowa payczki z dnia 18.01.2001 r. na kvgd225.000 USD (sptaconal),
7. umowa peyczki z dnia 06.12.2001 r. na kvgct00.000 DEM,
8. umowa peayczki z dnia 25.04.2002 r. na kwd?00.000 EUR,
9. umowa peayczki z dnia 24.06.2003 r. na kwat00.000 CHF,
10. umowa pgyczki z dnia 07.08.2003 r. na kwd?00.000 CHF,
11. umowa pgyczki z dnia 12.11.2003 r. na kwat00.000 EUR,
12. umowa pyczki z dnia 23.12.2003 r. na kwat00.000 EUR,
13. umowa pgyczki z dnia 04.02.2004 r. na kwat00.000 EUR.

2. 22306 Styczn"lZmiana znaczcej umowy - kontrakt z NFZ na rok 2006 6/2006

24 stycznia 2006 r. Emitent otrzymal podpisane przieony aneksy d
uméw o udzielanidwiadczeé opieki zdrowotnej, zawartych z Dyrektore
Pomorskiego Oddziatlu Wojewo6dzkiego Narodowego FemduZdrowia
jak nastpuje:

1. Aneks nr 14 do Umowy z dnia 14.01.2005 r. ni000A02/SZP/2005
udzielanie $wiadczé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne; waét
zakontraktowanychswiadczeéi: 3.125.980,00 PLN (trzy miliony st
dwadzidcia pi¢ tysiecy dziewkcset osiemdziesi ztotych);

2. Aneks nr 8 do umowy z dnia 01.01.2005 r. nr QQA®2/SZP-L/2005
udzielanie swiadczé opieki zdrowotnej — Leczenie Szpitalne Progra

O

m

SIS

my

Terapeutyczne (Lekowe); wakto zakontraktowanych swiadcze:
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108.000,00 PLN (sto osiem tgsy ztotych);

0 udzielanieswiadczeé opieki zdrowotnej — Ambulatoryjnéwiadczenia
Specjalistyczne -~  Ambulatoryjne Swiadczenia  Diagnostyczn
Wspoifinansowane; war§é zakontraktowanychswiadcze: 865.980,0(
PLN (osiemset sZédziesit pie¢ tysiecy dziewkéset osiemdziest
zlotych);

4. Aneks nr 6/2005 do Umowy z dnia 27.01.2005 .
11/000102/A0S/2005 o udzielanidwiadczér opieki zdrowotnej -
Ambulatoryjne Swiadczenia Specjalistyczne; wastozakontraktowanyc
$wiadcze: 1.714.689,20 PLN (jeden milion siedemset czterieatyskcy
sze¢set osiemdziesi dziewi¢ ztotych 20/100);

5. Aneks nr 1/2006 do Umowy 2z dnia 24.01.2005 .
11/000102/P0OZ/2005/6 o udzielaniéviadczeé opieki zdrowotnej -
Podstawowa Opieka Zdrowotna; waitozakontraktowanychwiadcze:
342.565,92 PLN (trzysta czterdsde dwa tysiace pecset sz&tdziesit pie¢
zlotych 92/100)

Jednoczénie Emitent poinformowat o podpisaniu pod konieadnia 2005
r. dodatkowych umow obejmagych okres od 01.01.2006 do 31.12.200
zwiazanych z podstawoyopielky zdrowotr:

swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotmangport
sanitarny w POZ), na kwetl1.749,12 PLN;

swiadcze opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnac(m@ i
Swigteczna wyjazdowa opieka lekarska i pggliarska), na kwat 4.284
PLN;

Swiadczeé opieki zdrowotnej — Podstawowa Opieka Zdrowotnac(m i
Swiagteczna ambulatoryjna opieka lekarska i ggeiarska), na kwegt2.205
PLN.

Wartas¢ uméw Podstawowej Opieki Zdrowotnej podana zostalaparciu
o dane na dzie31 grudnia 2005 r. Warké tych umoéw w cigu roku mae
uleg& zmianie w zalenosci od ilosci pacjentdéw, ktdrzy wybrali lekarz
pierwszego kontaktu w NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia

Wszystkie aneksy i umowy obejmupkres rozliczeniowy od 01.01.2006
do 31.12.2006 r.

taczna warté¢ dotychczas zawartych uméw o udzielagweadczer opieki
zdrowotnej z NFZ na rok 2006 wynosi 6.175.453,2ARkzec¢ milionow
sto siedemdziesi pie¢ tysiecy czterysta picdziesit trzy ziote 24/100)
przekracza 10% wardoi kapitatdw wiasnych Spotki.

3. Aneks nr 6 do Umowy z dnia 27.12.2004 r. nr 00AM2/A0S-W/2005

a) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-0620 udzielani¢

b) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-WR0® udzielanie

¢) Umowa z dnia 28.12.2005 r. nr 11/000102/POZ-A2® udzielani¢

nr

=)

nr

a

27
2006

stycznig

A Podjecie przez NWZ w dniu 27.01.2006 r. uchwaly o emisiAkcji Serii
E z prawem poboru

Uchwata nr 7-w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego poprz
emisg akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowgktjonariuszy W
drodze oferty publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2t@tiaoraz dematerializag
papierow wartéciowych

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed Centraimo¥ia Spoiki
Akcyjnej z siedzih w Gdaisku, dzialajc na podstawie art. 431 § 2 pkt
art. 432 8 11 2, art. 436 kodeksu spoétek handldwy@z 8§ 24 ust. 1 pkt
51i 11 Statutu Spotki postanawia:

1. Podwyszy¢ kapital zakladowy Spotki o kwet nie mniejsz niz
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydeie tysiecy sto

7/2006

rez

j

21

pic¢dziesyt jeden) ziotych i nie wksz niz 19.426.465 (stownig:
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dziewktnascie milionéw czterysta dwadzeia szé¢ tysiecy czterysta

szes¢dziesit pigc) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zakladowego Spoitki, o ktérym mowaist. 1.

zostanie dokonane w drodze emisji nie mniej hi430.151 (stownie:

jednego miliona czterystu trzydziestu tysi stu pécdzieskciu jeden ) i nie

wiece] niz 19.426.465 (stownie: dziegthastu milionéw czterystu

dwudziestu szeiu tysicy czterystu szédzieskciu pieciu) akcji zwyktych

na okaziciela serii E o waa nominalnej 1,00 (jeden zioty zero groszy)

kazda akcja.

3. Akcje serii E bda uczestnicz§ w dywidendzie pocavszy od wyplaty

dywidendy za rok obrotowy 2005 rozpoczy®@j sk w dniu 1 stycznia

2005 roku a kaczacy sk w dniu 31 grudnia 2005 r.
4. Cena emisyjna akcji serii Eedzie rowna 1,00 zt (stownie: jeden zig
Zero groszy).

5. Akcje serii E zostanzaoferowane wykznie akcjonariuszom, ktérym

stuzy prawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym @bajiuszom Spotki.

Trzy akcje Spétki serii A, B, C lub D uprawnaglo obgcia czterech akc|
serii E.

7. Upowania sk Zarzd Spotki do okrélenia szczegdtowych warunkd
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Esaczegdlnéci terminéw
otwarcia i zamknicia subskrypciji akcji serii E oraz zasad, termiridvybu
subskrypciji i przydziatu akcji serii E.

8. Dzien, wedtug ktérego okéba sk akcjonariuszy, ktorym przystugu
prawo poboru nowych akcji (dZieprawa poboru) ustalaesina dzié 9
marca 2006 roku.

9. Akcje serii E bda objete za wktady piertne.

10. Podmioty skiadage zapis na akcje serii E mpgotraca swoje
bezsporne i wymagalne wierzytefeo piengzne wobec Spoiki
wierzytelndcia Spotki wzgkdem nich z tytutu optacenia zapisu na ak
serii E.

11. Upowania st Zarzd Spétki do okrélenia szczeg6towych zasg
trybu i terminéw optacania zapis6w na akcje serwElrodze poticania
wierzytelndgci pieniznych.

12. Upowania sk Zarzmd Spotki do zawierania uméw patenial
bezspornych i wymagalnych wierzytefgo podmiotéw sktadagcych zapig
na akcje serii E wobec Spoitki z wierzytednm Spotki wobec podmiotdy
skladajcych zapis na akcje serii E wynikap z tytutu zidgenia tegqg
zapisu.

13. Walne Zgromadzenie wyta zgo& na dokonanie dematerializa
akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy z dnéalipca 2005 roku

obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183,zpd538) oraz n
podjecie przez Zarad Spotki wszelkich niezfinych dziatd majcych na
celu dokonanie dematerializacji akcji serii E, wntw szczegdlni na
zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wéectowych SA umowy d
rejestrac akcji serii E w depozycie papierow wastmwych.

14. Upowania sk Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezkegdnych do dopuszczenia akcji serii E do obrotu nakuy

W

e

N

cje

<

cji
)
a

regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw nggciowych w
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Warszawie S.A.).

15. Walne Zgromadzenie wyta zgod¢ na dokonanie dematerializagji
praw poboru akcji serii E, zgodnie z przepisamiawst z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi orez podgcie przez
Zarzad Spotki wszelkich niezginych dziatéa majcych na celu dokonanje
dematerializacji praw poboru akcji serii E, w tym szczegdllnéci na
zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wéctowych SA umowy @
rejestracj praw poboru akcji serii E w depozycie papieréwtagmowych.

16. Upowania skt Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezlyzdnych do dopuszczenia praw poboru akcji serii Eloimtu na rynkd
regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw nggciowych w
Warszawie S.A.).

17. Walne Zgromadzenie wyta zgod¢ na dokonanie dematerializagji
praw do akcji serii E, zgodnie z przepisami ustamgnia 29 lipca 200b
roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz naljpcie przez Zarg
Spotki wszelkich niezédnych dzialda majacych na celu dokonanje
dematerializacji praw do akcji serii E, w tym w segdélndci na zawarcie g
Krajowym Depozytem Papieréw Wastwowych S.A. umowy o rejestrag]
praw do akcji serii E w depozycie papieréw wéctowych.

18. Upowania sk Zaramd Spotki do podjcia wszelkich dziak
niezkednych do dopuszczenia praw do akcji serii E do tmbrma rynku
regulowanym (rynku gieldowym — Gieldzie Papieréw iggciowych w
Warszawie S.A.).

19. Dokonuje si nastpujacych zmian w Statucie Spoétki:

a) w 87 ust. 1 slowa ,14.569.849 ziotych (stowrdeterndcie milionow
picéset sz&tdziesiht dziewié tysiecy osiemset czterdZe dziewkid
zlotych)” zasgpuje s¢ stowami: ,nie mniej ni 16.000.000 zi. (stownie:
szesnécie milionéw ziotych) i nie wicej niz 33.996.314 zl. (stownie:
trzydzieci trzy miliony dziewgcset dziewgédziesit szeé tysigey trzystal
czternacie ziotych)”.

b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stowa ,14.569 &townie: czterngie
milionow picéset szé&tdziesat dziewi¢ tysiecy osiemset czterdzel
dziewie¢)” zastpuje sé stowami ,nie mniej ni 16.000.000 (stownig:
szesnécie milionéw) akcji i nie wgcej niz 33.996.314 (stownie: trzydZiei
trzy miliony dziewkéset dziewgédziesit széé tysiecy trzystal
czterndcie)”.

c) w 87 ust. 2 po punkcie d) dodaje punkt e) o tréci: ) nie mniej nk
1.430.151 (stownie: jeden milion czterysta trzydaie tysiccy sto
pigc¢dziesit jeden) i nie wgcej niz 19.426.465 (stownie: dziewtnascie
miliondw czterysta dwadzieia szé¢ tysiecy czterysta szédziesat piec)
akcji zwyklych na okaziciela serii E, adznej wartéci nominalnej nie
mniejszej nt 1.430.151 zt. (jeden milion czterysta trzydzietysiccy sto
pig¢dziesyt jeden ziotych) i nie wkszej ni 19.426.465 (stownie:
dziewitnascie milionéw czterysta dwadzZieia sz&C¢ tysiecy czterysta
sze&dcdziesit pie¢ ztotych) .”

13 luty 2006

Odstgpienie od zamiaru nabycia udziatéw Polmed Sp. z a.0 14/2006
Zarzmd Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna w dniu0232006 r
wypowiedziat spotce Polmed Sp. z o0.0. z sieglzilv Starogardzi¢
Gdaskim list intencyjny z dnia 13 pdziernika 2005 r. wraz |z
zahcznikiem do tego listu, zawiermiym szczegblowe zatenia
ewentualnej transakcji. Przedmiotem listu intenegjm byto nabycie przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. 51% udziatéw w Poln$gd z 0.0., 0
czym Emitent informowat w raporcie ligcym nr  48/2005,
Wypowiedzenie nagpito wobec informacji powztych w ostatnim czasie
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przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A., jako uczeatnifnku ustug
medycznych, ktére na obecnym etapie rozwoju obu fizynia dokonanie
transakcji, o ktérej byta mowa w w/w dokumentackeatrakcyjnym dlig
Emitenta.

16 luty 2006

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéice zalee|

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent otrzymat Postarenié Sdu
Rejonowego Gdesk — Poinoc w Gdesku, Wydziat VII Gospodarcz
Krajowego Rejestru #lowego, z dnia 15 lutego 2006 r., 0 podszeniu
kapitatu zakladowego w spéice Prywatny Serwis Medyc Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia w Gdaisku, nr KRS 000014531
Podwyzszenie kapitalu nagtito z kwoty 591.200,00 zt. do kwo
791.200,00 zi., tj. o kwet200.000 zi. (kapitat dzieli sina 7.912 udziatoy

0 wartgci nominalnej 1.000 zt. kKaly udziat). Podwyszenie kapitatl

zaktadowego w spéice Prywatny Serwis Medyczny Sp.oz nastpito w
wyniku realizacji celow emisji akcji serii D. Sweimed Centrum Zdrowi
S.A. posiada 100% udziatow w w/w spoétce zakg.

17/2006

i

y
v

a

21 luty 2006

Zawarcie umowy payczki z podmiotem powazanym

W dniu 21 lutego 2006 r. zostata zawarta umowzaygzki ze spoth Theo
Frey East AG z siedzibw Bernie, Szwajcaria, ktéra jest akcjonariusz
Emitenta oraz spéikpowiazam z cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Na mocy w/w umowy, Pixyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w
kwocie 260.000,00 EUR (stownie: dwustu &xizieskciu tyskcy euro).
Kwota payczki zostanie przekazana Emitentowi w terminie ciiva 23
lutego 2006 r. Sptata pypczki nasgpi do dnia 20 marca 2007 r. Odsetk
wysokasici 3,9835 % w skali roku platnegla po sptacie nalmosci
gtéwnej. Umowa nie przewiduje kar umownych.

Zgodnie z trécia umowy, Emitent przeznaczy kwopozyczki nasrodki
obrotowe, w tym na splatpozostalej ocgci zobowhzania z tytutu umowy
kredytu nr G3/I/DN/023/02 zawartej z Kredyt Bankie®1A. w dniu
04.09.2002 r., w celu ostatecznego rozliczeniaitepwy kredytowej prze
terminem wymagalnii.

19/2006

em

24 luty 2006

Umowa pazyczki ze spotlg Magellan Sp. z o.0.

Na mocy w/w umowy, Pixyczkodawca udzieli Emitentowi pgczki w
kwocie 1.600.000,00 zt. (stownie: jeden milion &&et tys¢cy ziotych).
Kwota paryczki zostata przekazana Emitentowi w dniu 24 lat@§06 r,
Spfata payczki nasipi w dwudziestu czterech miesznych ratach
poczwszy od dnia 30 czerwca 2006 r. do dnia 31 majé820Qviacznie.
Srednia miesiczna kwota kosztéw obstugi pyrzki, tj. odsetek od kwot
pozyczki i prowizji, wynosi 28.276,66 zt. ZabezpiecEm payczki jest
umowa przewlaszczeniasrodkow trwatych stanowtcych wlasné¢
Emitenta o wartéci netto nie wgkszej ni 2.300.000 zi., zawarta w dn
24.02.2006 r., ktoéra stanowi zaetnik do przedmiotowej umowy pgczki,
oraz weksel wtasny in blanco. Emitent uprawnionst jdo wczéniejszej
splaty catéci lub czsci zadiwenia bez dodatkowych olgen.

20/2006

iu

27 luty 2006

Rozliczenie umowy o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bakiem

Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. informuje o ostatgm
rozliczeniu umowy o kredyt inwestycyjny denominowaw euro z dnid
04.09.2002 r., nr G3/I/DN/023/02, zawartej z Kred@ankiem S.A., lll
Oddziat w Gdasku.

Na podstawie w/w umowy, Kredytodawca udzielit Emttavi kredytu
inwestycyjnego w wysokei réwnowartéci w ztotych polskich kwoty

21/2006

1

4.937.629 EUR (stownie: cztery miliony dziedset trzydziéci siedem
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tysiecy sza&cset dwadzigcia dziewe¢ euro). W dniu 27.02.2006 r. Emite
otrzymat zawiadczenie z Kredyt Banku S.A. w Warszawie, z (

24.02.2006 r., o catkowitej sptacie przez Emitewtalniu 24.02 2006 1.

zobowhzan z tytulu w/w umowy kredytowej, przed terming
wymagalndci.

nt
nia

m

10 marca 2006

Zawarcie umowy o wymagal&é wierzytelngci

W dniu 10 marca 2006 r., wobec zamiarueolg akcji serii E przez pana
Bruno Hangartnera, giébwnego akcjonariusza Emiterda
Przewodniczcego Rady Nadzorczej Emitenta,eaay innymi na zasadzie
opisanej w punkcie 10 uchwaly Walnego ZgromadzEmistenta w
sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego poprzez egrésicji serii E z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszyosdze oferty
publicznej, tj. w drodze patcenia bezspornych i wymagalnych
wierzytelndci pienkznych wobec Spotki z wierzytel§oia Spotki z tytutu
optacenia zapisu na akcje serii E, pesiziy Emitentem a panem Bruno
Hangartnerem zawarta zostata umowa o wymagéwierzytelngci.

W tresci wiw Umowy, pan Bruno Hangartner 24 oswiadczenie, i w
dniach 13 stycznia 2006 r. i 4 marca 2006 r. nalbyspotek Theo Frey AG
z siedzily w Bernie, Szwajcaria, oraz Theo Frey East AG dzg w
Bernie, Szwajcaria, wszystkie wierzytedoq ktére przystugiwaty tym
spétkom wobec Emitenta. W zamku z powyszym, catkowita kwota
wierzytelndgci pana Bruno Hangartnera wobec Emitenta wynosi
10.462.883,48 zt. Zgodnie z w/w Umawwszystkie wierzytelnai
gtéwnego akcjonariusza stahe siymagalne z dniem 10 marca 2006 r.,
natomiast terminem zaptaty wierzyte$aobedzie pierwszy dzik zapisow
na akcje serii E Emitenta.

24/2006

10 marca 2006

Ustanowienie hipotek na nieruchoniach spotki zalenej

10 marca 2006 r., Emitentowi dazone zostato zawiadomienieds!
Rejonowego Gdask-Pétnoc w Gdasku, Il Wydziat Ksag Wieczystych, Z
dnia 2 lutego 2006 r., o dokonaniu wpisu hipotekigguchoméciach,
ktérych witacicielem jest Swissmed NieruchokeoSp. z 0.0. z siedzipw
Gdaisku - spotka zalsa Emitenta. Na kalej z nieruchomzi, tj.
nieruchoméci znajdugcej sk przy ul. Wileaskiej 44 w Gdasku,
nieruchomeci znajdugcej skt przy ul. M. Sklodowskiej-Curie 5 w
Gdaisku oraz nieruchonsei znajdujcej sk przy ul. M. Sktodowskiej-
Curie 6 w Gdasku, wpisano hipotekumowry taczm zwykla w kwocie
6.910.000,00 EUR i hipotekumowry taczm kaucyjra w kwocie
3.455.000,00 EUR.

Hipoteki ustanowione zostaly na rzecz BRE Bankuotéipznego S.A. z
siedzilky w Warszawie i stanowizabezpieczenie wykonania Umowy
Kredytu z dnia 11.08.2005 r. zawartej przez Swissiieruchomeéci Sp. z
0.0. z Bankiem. O zawarciu Umowy Kredytu oraz ppezpieczeniach
Emitent informowat w raporcie higcym nr 37/2005. Wartg
zabezpieczonej hipotekami Umowy Kredytu wynosi 6.900,00 EUR.

25/2006

10.

14 marca 2006

Rozliczenie ponadlimitéw za rok 2005

W wyniku kolejnej renegocjacji kontraktu, w dniu.03.2006 r. Emitent
otrzymat od Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego Mamego
Funduszu Zdrowia dalszy zwrot kosztow za wykonarg005 r. zabiegi
ratujace zycie (tzw. ponadlimity).

W zwiazku z powyszym, tytutem przekroczenia kontraktu na leczenie

27/2006
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szpitalne w 2005 r. Emitent otrzymat w dniu 14.@R& r. kwot
111.000,00 zt. oraz w dniu 9.02.2006 r. kgvh04.259,96 zt., natomiast
tytutem przekroczenia kontraktu na zabiegi ambujgiej opieki
zdrowotnej Emitent otrzymat w dniu 9.02.2006 r. kevb97.658,88 zt.

Razem z kwet 679.998,00 zt., stanowgda zwrot kosztéw ponadlimitowych
swiadczé leczenia szpitalnego, o ktérej otrzymaniu Emitefdrmowat w
raporcie bigacym nr 62/2005 z dnia 29.12.2005 gGana warté¢
rozliczonych przez Oddziat Funduszu, wykonanychO82r. poza
kontraktem zabiegow ratigychzycie, wzrosta do kwoty 1.092.916,84 zi.

21 INFORMACJE DODATKOWE
21.1 Kapitat zaktadowy

21.1.1 Wielkosé wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Na dzieéx 31grudnia 2005 r. kapitat zaktadowy Emitenta wyht4.569.849 ziotych (stownie:
czterndcie miliondw pecset szé&tdziesat dziewké tysiecy osiemset czterdde dziewigé
ztotych) i dzieli s¢ na:

a/ 8.728.000 (stownie: osiem miliondéw siedemset dkigcia osiem tysicy) akcji zwyktych
imiennych serii A, o0 4cznej wartéci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem miliondw
siedemset dwadZeia osiem tysicy ztotych),

b/ 3.553.000 (stownie: trzy miliony @iset pecdziesat trzy tyshce) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oacznej wartéci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy milionyefset
pigcdziesat trzy tyshce ziotych).

c/ 1.530.262 (stownie: jeden miliongpset trzydziéci tysiecy dwiescie sz&cédziesit dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C, adznej wartéci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion
piec¢set trzydziéci tysiecy dwiescie sz&cdziesiat dwa ziote).

d/ 758 587 (stownie: siedemsetduziesat osiem tysicy pigéset osiemdziesi siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, mdznej wartéci nominalnej 758 587 (stownie: siedemset
piecdziesit osiem tysicy piccset osiemdziest siedem ziotych).

Statut zawiera upowaienie dla Zarzdu do podwyszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, ktory wynosi 5.000.000 zieépmiliondw ztotych) w terminie do 12
stycznia 2008 r. Upowaienie to zostato opisane w pkt. 21.1.5.

Kapitat zakladowy zostat optacony w céto
21.1.2 Akcje niereprezentujace kapitatu

Akcje Emitenta inne aireprezentujce kapitat zaktadowy nie istnigj

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne asby w jego imieniu lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu wtasnych akcji.
Osoby trzecie nie posiadagkcji Emitenta w jego imieniu.
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Podmioty zalene Emitenta nie posiadgego akciji.

21.1.4 Liczba zamiennych papierbw wartgciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartasciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i
procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub sbskrypcja

Emitent nie przeprowadzat emisji zamiennych lub wgmimych papieréw wartgiowych lub te
papierow wartéciowych z warrantami.

21.1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowjzaniach w odniesieniu do
kapitatu docelowego Iub autoryzowanego, ale niewyatawanego lub
zobowigzaniach do podwyszenia kapitatu

Emitent nie jest zobowkany do podwyszenia kapitatu zakladowego Spétki. Na mocy uchwaty
nr 3/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alaijoszy, ktore odbyto sidnia 12
stycznia 2005 roku Zasd Emitenta zostat upoveaiony do podwyszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, ktéry wynosi 5.000.@0 (pk¢ milionéw ztotych) w terminie
nie diwzszym ni 3 (trzy) lata. Uchwata nr 4/2005 upoiméa Zarad do wyhczenia lub
ograniczenia prawa poboru akcji za zgddady Nadzorczej. Upowaienie dla Zarzdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu doeetjo zawiera 8§ 7 ust. 3 Statutu
Spoiki.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czionka Grupy Kapittowej, ktéry jest
przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostalo uzgodone warunkowo lub
bezwarunkowo,ze stanie ¢ on przedmiotem opcji

Emitent nie jest obowrany do podwsiszenia kapitalu zakladowego podmiotu z Grupy
Kapitatowej lub innego podmiotu, w ktérym Emitertgiada udziaty lub jest akcjonariuszem.
Nie istniep zadne opcje lub uzgodnienia na mocy, ktérych Emittanie sj warunkowo lub
bezwarunkowo przedmiotem opcji w zakresie zmiangitkéu cztonka Grupy Kapitatowej lub
innego podmiotu, ktérego Emitent jest udziatowceim dkcjonariuszem.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Dnia 12 grudnia 1996 r. Bruno Hangartner dziggjw imieniu i na rzecz THEO FREY AG —
spotki akcyjnej prawa szwajcarskiego w siedzibb Bernie zawqzat spotie pod firmg THEO
FREY Polska Sp. z 0.0. z siedzitv Gdaisku. Kapitat zaktadowy THEO FREY Polska Sp. z
0.0. wynosit 200.000 zt i dzielit sina 200 rownych i niepodzielnych udziatow po 1.060
kazdy. Podstaw zawhzania THEO FREY Polska Sp. z 0.0. stanowi akt zedielski spotki -
akt notarialny z dnia 12 grudnia 1996 r., notaridsn Skwarliski, kancelaria notarialna w
Gdasku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 9024(96éziaty byty obejmowane po cenie
1.000 zt.

Dnia 12 listopada 1998 r. Nadzwyczajne Walne Zguweaie Wspoélnikbow THEO FREY
Polska Sp. z 0.0. padp uchwat o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 200.000 zt o
kwote 134.000 zt do kwoty 334.000 zt drpgtworzenia 134 nowych rownych i niepodzielnych

132



Prospekt Emisyjny SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

udziatdbw, o wartéci nominalnej 1.000 zt. Nowe udzialy zostaly @bj przez Romana
Walashskiego w liczbie 67 szt., o wakm po 1.000 zt kady udziat i zostaty pokryte przez
Romana Walagsskiego wkiadem niepieginym o hcznej wartéci 67.000 zt w postaci:
autoklawu o wartsci 8.000 zt, kasety okularowej o wastd 4.000 zt, lampy szczelinowej o
wartasci 25.000 zt oraz unitu stomatologicznego o wanit@0.000 zt. Udziaty byty obejmowane
po cenie 1.000 zi. Kolejne 67 nowych udziatow, ateéi po 1.000 zt kady, zostato oljtych
przez Macieja Chmieleckiego poprzez pokrycie wkiadeiepien¢znym, o kcznej wartgci
67.000 zt w postaci gastroskopu o wécia28.000 zi, oftalmosuopu o waéto 1.000 zizrédia
swiatta o wartdci 8.000 zt oraz unitu stomatologicznego o w&itd0.000 zt. Udziaty byty
obejmowane po cenie 1.000 zt. Rejestracja pasusnia kapitatu zaktadowego THEO FREY
Polska Sp. z 0.0. nagiita na mocy postanowienia wiwego adu z dnia 18 listopada 1998
roku.

Dnia 12 listopada 1998 r. THEO FREY Polska Sp.az pmienito firrg na Centrum Medyczne
Medicor Sp. z 0.0. UchwalZgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 30zgaiernika 2000 r. kapitat
zaktadowy Centrum Medycznego Medicor Sp. z o.otatgsodniesiony z kwoty 334.000 zt o
kwote 504.000 zt do kwoty 838.000 zt poprzez utworzesd nowych udziatow po 1.000 zt
kazdy udziat w ten sposolie kapitat zakltadowy spoétki wynogzy 838.000 zt dzielit sina 838
udziatdw po 1.000 zt kaly, z& wszystkie nowe udziaty w liczbie 504 sztuk gibjzostaty przez
THEO FREY AG w Bernie i w cakzi pokryte gotowk. Udziaty byty obejmowane po cenie
1.000 zt. Rejestracja podwszenia kapitalu zaktadowego ngsta na mocy postanowienia
wiasciwego adu z dnia 8 lutego 2001 roku.

Dnia 20 czerwca 2001 r. Centrum Medyczne MedicarSp.o. (dawne THEO FREY Polska
Sp. z 0.0.) zmienito firmy na Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Dnia 18wz 2002 r.
Walne Zgromadzenie Wspolnikbw Swissmed Centrum W&o Sp. z 0.0. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki z kwoty 838.@D06 kwot 7.890.000 zt do kwoty
8.728.000 zt poprzez utworzenie 7.890 nowych udwigdo 1.000 zt kady udziat w ten sposob,
ze kapitat zakladowy spoétki wynoszy 8.728.000 zt dzielit sina 8.728 udziatéw po 1.000 zt
kazdy, za& wszystkie nowe udzialy offe zostaty przez dotychczasowego wspdlnika spoiki
THEO FREY AG w Bernie i pokryte wkiadem niepigimym w postaci wymagalnych
wierzytelnagci przystugugcych THEO FREY AG z tytutu pgyczek udzielonych przez spotie
na rzecz Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z o.aconiej wartéci 7.890.000 zt (akt notarialny z
dnia 18 czerwca 2002 r., notariusz Jan Skwskli kancelaria notarialna w Gikku, ul.
Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 4864/02). Cenagna jednego udziatu wynosita 1.000 zi.
Rejestracja podwyszenia kapitatu zakladowego ngsta na mocy postanowienia wawego
sadu z dnia 19 wrzaia 2002 roku.

W zwiazku z przeksztalceniem Swissmed Centrum Zdrowia ZSp.o. w spotk akcyjm 0
nazwie Swissmed Centrum Zdrowia S.A. kapitat zaddeyl zostat ustalony na poziomie
8.728.000 zt. Dotychczasowi wspélnicy Swissmed @entZdrowia Sp. z 0.0. z mocy prawa
stali st whascicielami akcji w powstatej z przeksztalcenia spoélkcyjnej w taki sposolige za
kazdy udziat o wartéci nominalnej 1.000 zt w spotce z ograniczatpowiedzialnécia stali sk
wiascicielami 1.000 akcji Emitenta o waftw nominalnej 1 zt kada. Rejestracja wysokoi
kapitatu zaktadowego Swissmed Centrum Zdrowia Swidstpita w dniu 12 grudnia 2003 r.
przez 3d Rejonowy w Gdasku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestad8wvego.

Zgodnie z § 3 ust. 1 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnegdrigo Zgromadzenia z dnia 15 stycznia
2004 r. w sprawie emisji obligacji serii A zamiechy na akcje serii B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego, wgkenia prawa poboru akcji oraz zmiany Statutu
Spoikki, w celu przyznania posiadaczom Obligacjiwaado obgcia Akcji Serii B warunkowo
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 8.728.000 dd kwoty nie wgkszej ni
15.273.000 zi, tj. o kwetnie wicksz niz 6.545.000 zt poprzez emisjlo 6.545.000 Akcji Serii
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B (akt notarialny z dnia 15 stycznia 2004 r., niotsz Jan Skwartiski, kancelaria notarialna w
Gdaisku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 423/@4dmiotami uprawnionymi do afgjia
Akcji Serii B w podwyszonym kapitale zakladowym Spétki byli vwagknie posiadacze
Obligacji. W wyniku emisji Obligacji olafych zostatlo 9.500 Obligacji, zatem maksymalna
wartas¢ warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego wynikeq z realizacji przez
obligatariuszy praw z obych Obligacji wyniosta 3.553.000 zi. Na dziesporadzenia
Prospektu Akcji Serii Gaden z obligatariuszy nie skorzystat z prawa doiaaynObligacji na
Akcje Serii B.

Postanowieniem g8lu Rejonowego w Gaaku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 01.10.2004 r., w zwiazku z przepomgaiem publicznej Emisji Akcji Serii
C:
» dokonano zmiany wysokoi kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 8.728.008-(stownie:
osiem milionéw siedemset dwadfiéea osiem tysicy ziotych) na kwat 10.258.262,- zi
(stownie: dziesi¢c milionow dwigcie pikcdziesat osiem tysicy dwiescie szécdziesat dwa
Ztote);

* zmieniono liczk akcji wszystkich emisji z liczby 8.728.000 (stownibsiem milionow
siedemset dwadzeia osiem tysicy) akcji na 10.258.262 (stownie: dzigsimilion6w dwiecie
piecdziesnt osiem tysicy dwiescie szécdziesit dwie) akcje;

» wykreslono kwotowe okrélenie czsci kapitatu wptaconego w kwocie 8.728.000,- zt {@hoe:
osiem milionéw siedemset dwad@&e osiem tysicy ziotych) i wpisano 10.258.262,- zt
(stownie: dziesi¢ milionow dwigcie picdziesit osiem tysicy dwieicie szécdziesit dwa
ztote);

ew dziale 1 rubryka 9 wpisano 1.530.262 (stownexlen milion pgcset trzydziéci tysiecy
dwiescie szécdziesit dwie) akcje serii C.

Ww. Postanowienie g8lu Rejonowego w Gaaku zostato wydane przed zémiem przez
Emitenta wniosku do Krajowego RejestradBwego w zwizku ze ziaeniem przez wszystkich
obligatariuszy éwiadczé o skorzystaniu z przystugigego im prawa do zamiany Obligacji na
Akcje Serii B. Wynikajce z tego faktu zmiany zostaly wpisane w KrajowymjeRtrze
Sadowym na mocy Postanowieniaaddl Rejonowego w Gadaku, Xl Wydziat Krajowego
Rejestru $dowego, z dnia 25 pdziernika 2004 r., ktérym to:

» dokonano zmiany wysokoi kapitatu zaktadowego z kwoty 10.258.262,- Zio\sie: dzies¢¢
milionéw dwiesicie piecdziesht osiem tysicy dwiescie szécédziesat dwa ztote) na kwat
13.811.262,- (stownie: trzydeie miliondw osiemset jedef@e tyskcy dwiescie szécdziesit
dwa ziote);

* zmieniono liczk akcji wszystkich emisji z liczby 10.258.262 (staemndzies¢¢ milionéw
dwiescie pkcdziesat osiem tysicy dwiescie szécdziesit dwie) akcje na 13.811.262 (stownie:
trzynacie milionodw osiemset jedef@e tyskcy dwiescie szécdziesat dwie) akcje;

» wykreslono kwotowe okrélenie czsci kapitatlu wptaconego w kwocie 10.258.262,- zt.
(stownie: dziesi¢c milionow dwigcie pikcdziesat osiem tysicy dwieicie szécdziesat dwa
ztote) i wpisano kwotowe okékenie czsci kapitatu wptaconego w kwocie 13.811.262,-
(stownie: trzynécie milionow osiemset jedef@e tysecy dwiescie szécdziesat dwa ztote);

w dziale 1 Rubryka 9 wpisano 3.553.000 (stowrigy miliony pikcset pecdziesat trzy
tysiace) nieuprzywilejowanych akcji serii B.

W dniu 25 listopada 2005 r. postanowienieauds Rejonowego Gdak-Poétnoc, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestritad®wego w Gdasku z dnia 25.11.2005 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 13 862,00 PLN (stownie: trzyriaie
miliondw osiemset jedelaie tyskcy dwieicie szécédziesat dwa ztote) na kwet14 569 849,00
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PLN (stownie: czterriie miliondw picéset sz&dziesit dziewkd tysiecy osiemset czterdzei
dziewk¢ ziotych. Niniejsze podwaszenie kapitatu nagiito na skutek przeprowadzenia
publicznej emisji akcji serii D.

21.2 Umowa i Statut Spofki

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalngci Emitenta

Przedmiotem dziatalréoi Spoétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi zgodnie z zapisami §
6 Statutu Spotkis
1. Ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85],
2. Dziatalng¢ wydawnicza [PKD 22.1],
3. Produkcja sprtu medycznego i chirurgicznego oraz pragaw ortopedycznych
[PKD 33.10],
4. Sprzedahurtowa realizowana na zlecenie [PKD 51.1],
5. Sprzedahurtowa wyrobow farmaceutycznych [PKD 51.46],
6. Sprzedadetaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznkadsmetykow i
artykutow toaletowych [PKD 52.3],
7. Hotele i restauracje [PKD 55],
8. Pozostate poednictwo finansowe [PKD 65.2],
9. Dzialalng¢ pomocnicza zwzana z pérednictwem finansowym i z ubezpieczeniami
[PKD 67],
10. Obstuga nieruchonsci [PKD 70],
11. Wynajem pozostatych maszyn i agzen [PKD 71.34],
12. Nauka [PKD 73],
13. Szkolnictwo dla dorostych i pozostate formytikézenia [PKD 80.4].
14. Pozostate ustugi zgaane z prowadzeniem dziatakeogospodarczej [PKD 74] z
wyjatkiem dziatalnéci prawniczej (74.14).

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfeumowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszcych s do cztonkdéw organdéw administracyjnych, zargdzajacych i
nadzorczych

Zarzgqd

Zgodnie z 813 ust. 1 Zaya Spoiki sktada iz 1 lub 3 oséb. Kadencja Zadu trwa trzy lata, z
tym, ze pierwszy Zargd pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywanyfjesm okres giciu lat
przez Zgromadzenie Wspolnikow Spotki przeksztalgabetonkowie Zaradu Emitenta, ktorzy
koncza kadenog mogy by¢ wybierani ponownie. Zaszl drugiej i kolejnych kadencji powotuije i
odwotuje Rada Nadzorcza bezwadha wickszacia gtoséw petnego sktadu Rady, w obegio

co najmniej 2/3 jej czitonkdéw. Mandat Cztonkéw Zgila wygasa najpaniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdgaggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Czionka Zajdu. Czionek Zaragdu sktada rezygnagjRadzie
Nadzorczej na pmie na gce Przewodnicgego Rady.

Zarzad prowadzi sprawy Spokki i reprezentuje SpoHe wszystkich czynrigiach gdowych i
pozagdowych. Wszelkie sprawy zwiane z prowadzeniem spraw Spoiki, nie zagtme
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przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dlalnégo Zgromadzenia Ilub Rady
Nadzorczej, natey do kompetencji Zaegu. Pracami Zarzlu kieruje Prezes Zagdu. Uchwaty
Zarzadu wymagai wszystkie sprawy przekraczag zakres zwyktych czyndo Spoétki, a w
szczegOlnéci:

. ustanowienie i odwotanie prokury,

. udzielanie gwarancji kredytowych i p@zer maptkowych oraz wystawianie
weksli,

. zbywanie i nabywanie nieruchodu lub udziatu w nieruchonsai,

. przyjecie rocznych planéw rzeczowo - finansowych oraatstiicznych planéw
wieloletnich,

. zachganie kredytow i payczek,

. sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zadzzwraca si do Rady Nadzorczej.

W przypadku powotania Zagdu trzyosobowego do sktadaniawsadcze i podpisywania w
imieniu Spoétki upowaniony jest Prezes Zagdu samodzielnie albo dwaj pozostali Cztonkowie
Zarzadu facznie lub Cztonek Zawdu kcznie z Prokurentem.

Wszelkie umowy pomidzy Spétk a Cztonkami Zarmu s zawierane w imieniu Spotki przez
upowanionego przez RadNadzorcz jej cztonka. Inne czynr$oi prawne ponidzy Spoétk a
Czionkami Zarzdu dokonywane as w tym samym trybie. Wyznaczony cztonek Rady
Nadzorczej reprezentuje tak Spote w sporach z Cztonkami Zaydu. Czlonek Zargu nie
moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmdéwaic interesami konkurencyjnymi, ani zte
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki civej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spoétki kapitatowejad¥ uczestnicz§ w innej konkurencyjnej osobie prawnej
jako cztonek organu. Zakaz ten obejmujeztakidziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w
przypadku posiadania w niej przez cztonka gadwzco najmniej 10% udziatow albo akcjada
prawa do powotywania co najmniej jednego cztonkaazhu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisem 817 Statutu Spotki, Rada Nadaogsmitenta skiadasiz 5 do 7 czionkow.
Kadencja Rady Nadzorczej jest kadanespolm i trwa trzy lata. Cztonkow Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie zwykdickszdcia gtosow. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonuaj swe obowizki osobscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzyniaa
kadencg moga by¢ ponownie wybierani. Mandaty czionkéw Rady Nadzejcavygasaj
najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwigpdego sprawozdanie finansowe
za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji @mzka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady
Nadzorczej sklada rezygna&arzdowi na psmie.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wngidevybiera ze swego grona, w
glosowaniu tajnym, czionkéw pebuych funkcje Przewodnigzego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodnicgzcego i Sekretarza. W razie zaistniatej potrzeby, swaym najbliszym
posiedzeniu, Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnymoxoje wyboréw uzupetniagych.
Zwotania Rady Nadzorczej magzadat Zarzd lub czilonek Rady Nadzorczej, pogaj
proponowany porglek obrad. Przewodniggy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wnioslaiem poleconym. Zeli przewodniczcy
Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w pzszym trybie, wnioskodawca me je zwold
samodzielnie, poda dat, miejsce i proponowany padek obrad. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywaj sii w Gdasku lub na sesjach wyjazdowych. Czlonkowie Rady
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Nadzorczej s powiadamiani o miejscu odbycia posiedzenia w zdaiaieniu o planowanym
posiedzeniu.

Uchwaly Rady zapadajzwykta wickszacia glosow cztonkdw Rady obecnych na posiedzeniu,
przy czym przez zwyktwicksza¢ glosow rozumie giwicksz liczbe glosow za ni przeciw. W
razie rownej iléci gtoséw, decyduje gtos Przewodnicego Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady
Nadzorczej mog by¢ podejmowane tale w trybie pisemnym lub przy wykorzystariitodkow
bezpdredniego porozumiewaniagsna odlegté¢. Zasady i warunki podejmowania przez Rad
Nadzorcza uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystanimodkow bezpéredniego
porozumiewania si ha odlegté¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
Nadzorczej s protokotowane. Cztonkowie Zadu lub prokurent biar udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej z gtosem doradczym, chyleaRada postanowi inaczej. Rada Nadzorcza
uchwalita swéj Regulamin, ktéry szczegotowo ckiteryb jej dziatania.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzidleiin&potki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalngci. Do uprawnié@ Rady Nadzorczej natg w szczegolngci:

a. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdéwadarz

b. powotywanie Cztonkow Zasdu,

c. zawieszanie w czyniciach i odwotywanie, Cztonkow Zadu,

d. delegowanie czionka Rady Nadzorczej do czasowsgkonywania czynnii Czionka
Zarzadu, ktéry nie mae sprawowa swoich czynnéci,

e. udzielanie zgody na tworzenie oddziatow na wekagaradu,

f. udzielanie na wniosek Zay@u zgody na zbycie i nabycie sktadnikow atlaji trwatego o
wartasci przekraczajcej 1/5 czsci kapitatu zaktadowego,

g. ocena sprawozdania finansowego w zakresie jggdrgci z ksegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym,

h. ocena sprawozdania Zadm z dziatalnéci Spoétki oraz wnioskéw Zaselu dotycacych
podziatu zysku albo pokrycia straty,

i. sktadnie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraamiadz wynikéw bada dokumentow
finansowych i sprawozdawczych Spokki,

j- opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich,

k. opiniowanie rocznych planow rzeczowo-finansowych

Odmowa udzielenia zgody przez Radadzorca ww. sprawach wymaga uzasadnienia.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kadym rodzajem istniejacych
akcji

Wszystkie akcje Emitenta sikcjami zwyktymi i nie 8 z nimi zwhzanezadne prawa, przywileje

ani ograniczenia. 8.728.000 akcji to akcje zwykbenne, natomiast pozostate 5.841.849 akcji
to akcje zwykte na okaziciela.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Nie wyskpuja.
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21.2.5 Opis zasad okrélajacych sposob zwotywania Zwyczajnych (dorocznych) Wiaych
Zgromadzen Akcjonariuszy oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromaden
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wadzajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zagd Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinng cilby w
terminie sz&ciu miesecy po uptywie kadego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdr3poiki:

1. z wilasnej inicjatywy,

2. na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

3. na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonayiuseprezentucych co najmniej jedn
dziesata kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia naosak Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy powinno nagti¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Rada Nadzorcza ma prawo zwdi&alne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zasd Spoétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadaemv
przepisanym terminie,

b) jezeli zwotanie uzna za wskazane, a Zdrznie zwota Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zggrsa odpowiedniegioadania przez Rad
Nadzorcaz. Wszyscy akcjonariusze majprawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
osobkcie lub przez petnomocnikow. Na Walnym Zgromadzeniazwlocznie po wyborze
przewodniczcego zostaje spardzona lista obecroi zawierajca spis uczestnikdw Walnego
Zgromadzenia z wymienieniem $ld akcji, ktore kady z nich przedstawia i stacych im
glosoéw. Lista powinna Iy podpisana przez przewodnicego Walnego Zgromadzenia i
wytozona podczas obrad tego Zgromadzenia. 48l obrad ustala Zayd Spotki albo podmiot
zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akdjmrarlub akcjonariusze,
reprezentycy co najmniej jedm dziesata kapitalu zakltadowego magzadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porgdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie umieszczenia oktenych spraw w porrlku obrad natey ztozyé¢ na pémie do Zarzdu
najp&niej na miesic przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywagic w Gdaisku lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodamz Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sféd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnymo@gdzeniu
wybiera s¢ Przewodniczcego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagej szczegolngci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania athrz dziatalnéci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielabeolutorium cztonkom organdw Spoiki z
wykonania przez nich obowdkow,

. podziat zysku lub pokrycie strat,

. Zmiana przedmiotu dziatalém Spotki,

. Zmiana Statutu Spofki,

. podwyszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego,

. pokczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,

. rozwizanie i likwidacja Spofki,

okreglenie dnia, w ktorym akcjonariusze nabywagjrawo do dywidendy i dnia, w ktérym
dywidenda kdzie wyptacana,

9. emisja obligacji w tym obligacji zamiennych ricje,

ONOUAWN
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10. zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanejeéa oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

11. rozpatrywanie wszelkich innych spraw postawatmga porzdku obrad przez Zasd, Rad
Nadzorcz, akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadgch co najmniej jedndziesata kapitatu
akcyjnego.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajykta wickszascia gloséw, chybae
przepisy kodeksu spotek handlowych wymagapchowania innej wkszaci gtosow dla
podicia okrglonych uchwat. Glosowania nad uchwatami Walnego oHAwrdzenia
Akcjonariuszy § jawne. Tajne gtosowanie zadza s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw wiadz sp6ikialliz o pocagniecie ich do odpowiedzialdoi, jak rownie:
we wszelkich sprawach osobowych. Zbycie i nabycieruchomdci lub udzialu w
nieruchomeéci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i jestizeone do kompetencji
Zarzadu.

21.2.6 Opis postanowi&é umowy, Statutu lub regulamindéw Emitenta, ktére modyby
spowodowa op@nienie, odroczenie lub uniemaliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Nie wystpuja.

21.2.7 Wskazanie postanowi@ umowy spotki, Statutu lub regulaminéw regulugcych
progowa wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej koniecame jest
ujawnienie wielko$ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Spotki, anizaden inny akt regulagy wewretrzna organizaci Emitenta, nie zawiera
postanowi@, zgodnie z ktdrymi po przekroczeniu progowej wigtki posiadanych akciji,
akcjonariusz miatby obowzek zawiadomienia o tym fakcie Emitenta.

21.2.8 Opis zasad i warunkow nat@onych zapisami umowy i Statutu Spotki, jej
regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu, w przypadku gdy zasady te
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowjzujacego prawa

Statut Spoétki, anizaden inny akt regulagy wewretrzng organizagi Emitenta, nie zawiera
postanowi@, zgodnie z ktorymi warunki podvigzenia oraz obmenia kapitatu zakladowego
Spoiki, zostatyby wjte bardziej rygorystycznie hjest to okrélone wymogami obowizujacego
prawa.

22 ISTOTNE UMOWY

Ponizej zostaly opisane umowy, inneznimowy zawierane w normalnym toku dziataloio
Emitenta, ktérych stranbyt lub jest Emitent lub cztonek jego grupy w akiee dwdch lat
bezpdrednio poprzedzagych dag publikacji Prospektu Emisyjnego, a ktGre zostatpane za
istotne z uwagi na przedmiot lub watamowy.

22.1 Istotne umowy zawarte przez Emitenta
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Umowa sprzeday nieruchomasci
Umowa sprzedgy nieruchoméci pomidzy Emitentem a SWISSMED Nierucho#eoSp. z 0.0.
z dnia 1 wrzénia 2005 roku zostata opisana w pkt. 19.

22.2 Istotne umowy zawarte przez podmioty z Grupy Kapiatowej Emitenta

Umowa sprzeday nieruchomasci
Umowa sprzedgy nieruchoméci pomidzy Emitentem a SWISSMED Nierucho#eoSp. z 0.0.
z dnia 1 wrzénia 2005 roku zostata opisana w pkt. 19.

Umowa kredytu bankowego

11 sierpnia 2005 r. w Warszawie paoiey BRE Bankiem Hipotecznym Spétkdkcyjna, z
siedzily w Warszawie, przy ul. Al. Armii Ludowej 26, a Swimed Nieruchomii Spotky z o.0.

z siedzila w Gdaisku, ul. Wileiska 44, 80-215 Gaak, zawarta zostata Umowa Kredytu nr
KZ/05/0082.

Na mocy Umowy, Bank udzielit Swissmed Nieruchadgidp. z 0.0., spoice zalieej Emitenta,
kredytu w wysokéci 6.910.000 EUR (stownie: s&e milionow dziewkéset dziesi¢ tysiecy
euro) na okres 17 lat, z amortyzakppitatu na okres 22 lat, od dnia podpisania umkregytu,
z mazliwoscia wezeniejszej spiaty.

Kredyt udzielony zostat na sfinansowanie zaptaeprKredytobiore czesci ceny zakupu trzech
nieruchoméci od Swissmed Centrum Zdrowia S.A., w tym na spiatej ceny: zobowgzania
Swissmed Centrum Zdrowia S.A z tytutlu kredytu zgoictego przez Swissmed Centrum
Zdrowia S.A w Kredyt Bank S.A. lll Oddziat Gfisk, zobowszan Swissmed Centrum Zdrowia
S.A w szczegolnai zwiazanych z Nieruchon$gia 1 wobec osob trzecich oraz na utworzenie
Rezerwy Obstugi Diugu i zaptatprowizji za przygotowanie oraz ligca dziatalngé
gospodarcz Kredytobiorcy w wysokéci pozostate] po zaptacie w/w zobawn.

Nieruchomdci z przeznaczeniem na nabycie ktorych zostat lmtzyekredyt to:

1. Nieruchomogé 1 — dziatka gruntu o nr ewidencyjnym 117/3 ebr53 o pow. 11.819
potozona w Gdasku przy ul Wiléskiej 44, na ktorej znajdujeesbudynek, w ktorym
prowadzony jest specjalistyczny szpital o poviytkowej 7.284 i, dla ktérej to
nieruchomeéci Sad Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi KW nr
GD1G/00051094/0;

2. Nieruchomosé 2 — dziatka gruntu nr 20/2 oblp 67 o powierzchni 510 fstanowica
parking, dla ktorej & Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczyst KW nr GD1G/00087169/8;

3. Nieruchomosé 3 — Nieruchoma¢ potazona w Gdasku przy ul. M.Sktodowskiej-Curie
5, na ktorej znajduje silokal uzytkowy, w ktérym prowadzona jest wyspecjalizowana
przychodnia lekarska, o powierzchriytkowej 453 n, dla ktorej to nieruchoniai Sad
Rejonowy w Gdasku Wydziat Ksag Wieczystych prowadzi kgje wieczysta KW nr
GD1G/00087552/0;

Kredyt zostat uruchomiony jednorazowo, w d&aip w formie bezpéredniej ptatnéci na
rachunki wskazane przez Kredytobigrc

Warunki finansowe
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Sptata kredytu nagpi w malepcych ratach kapitatowo — odsetkowych, ptatnych mesie w
terminie do 28-go dnia kdego miesjca, zgodnie z harmonogramem ustanowionym przez
Bank. W okresie kredytowania, ustalonym na 17 Kagdytobiorca zobowzany jest dokona
wczesniejsze] spiaty kapitalu kredytu w wyscko 1.570.454,40 EUR, ktora to kwota
pozostataby do sptacenia w dniu ostatecznej spkasdytu, przy zatkeniu 22-letnigj
amortyzacji Kredytu.

W okresie do dnia 31.12.2007 r. Kredytobiorca zoheaat st przekazé na wczeéniejsz sptat
kapitatu kredytu kwat co najmniej 444.796,00 EUR, tak aby po uptywie azdhego powiej
okresu wysoké&t pozostatego do sptaty Kredytu wyniosta 5.758.50 QR a wskanik kredytu

do Wartgci Bankowo-Hipotecznej LtV byt na poziomie nie #ggym ni 75%. Splata Kredytu
nasapi w ztotych polskich.

W przypadku braku sptaty naleosci w wymagalnym terminie, sptata Kredytu rgmstpoprzez
pobranie przez Bank Zadienia Przeterminowanego na podstawie udzielonegaezprz
Kredytobiorg petnomocnictwa z Rachunku Wplywéw z Najmu, w wysek Zadtlwenia
Przeterminowanego wyranego w EUR i przeliczonego na PLN wedtug kursuegay EUR
obowizujacego na podstawie Tabeli Kursow Banku na 2 Dni Reboprzed rzeczywistym
terminem sptaty.

W okresie kredytowania Kredytobiorca zobemany jest do zaptaty na rzecz Banku odsetek,
ktérych stopa procentowadzie ustalona w stosunku rocznym i gka@a przez Bank dla kwoty
pozostatego do sptaty kapitatu Kredytu nadgaOkres Obowizywania Stopy Procentowej jako
suma zmiennej stawki EURIBOR obliczonej dla depéaytrzymiesgcznych w EUR, ustalanej
na 2 Dni Robocze przed dniem Uruchomienia Kredytmastpnie na 2 Dni Robocze przed
dniem rozpoczynagym kazdy Okres Obowgzywania Stopy Procentowej, oraz maBanku w
nastpujacej wysokdgci:

a) 2,50% p.a. do czasu gdy zathnie Kredytobiorcy z tytutu kapitalu Kredytu eghie

poziom stanowicy 5.750.000,00 EUR albo

b) 2,10% p.a. gdy zadhenie Kredytobiorcy z tytutu kapitalu Kredytwedrzie nizssze ni
5.750.000,00 EUR.

Bank nalicza odsetki od Kredytu w migstnych okresach obrachunkowych od salda
wykorzystanego Kredytu wedtug formuty 365/365 ptilpowiednio do rzeczywistej liczby dni w
kazdym Okresie Odsetkowym, przyjmgjdo obliczania odseteke rok liczy 365 dni.

W wypadku nieterminowej sptaty kredytu Kredytobimrezobowszany jest do zaptacenia
Bankowi odsetek od zadtania przeterminowanego wedtug podszonej stopy w wysokai
150 % stopy procentowe;.

Zabezpieczenia kredytu

Strony ustality nagpujace zabezpieczenia kredytu:

1. hipoteka zwykia 4czna w kwocie 6.910.000,00 EUR (stownie: szamiliondw
dziewigéset dziesi¢ tysiecy euro) na zabezpieczenie splaty kapitatu Kreeyisana na
pierwszym miejscu i z rownym pierwszsdwem na prawie wtastao Nieruchomdci 1,
dla ktérej Sd Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00051094/0, na prawie
wiasnaci Nieruchomdéci 2, dla ktorej 3d Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr
GD1G/00087169/8 oraz na prawie wiagtidNieruchomdci 3, dla ktorej d Rejonowy
w Gdaisku prowadzi KW nr GD1G/00087552/0,
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2. hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 3.455.000,00 EUR na zabezpieczematyspdsetek
umownych, zwyktych i podwiszonych oraz innych naleosci Banku wynikagcych z
Umowy Kredytu wpisana na pierwszym miejscu i z rgmnpierwszéstwem na prawie
wiasnagci Nieruchomdci 1, dla ktorej 3d Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr
GD1G/00051094/0, prawie wiasitd Nieruchomdéci 2, dla ktorej §d Rejonowy w
Gdaisku prowadzi KW nr GD1G/00087169/8 oraz prawiesnt&ci Nieruchomaci 3,
dla ktorej Sd Rejonowy w Gdasku prowadzi KW nr GD1G/00087552/0,

3. cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeni®udynku i Lokalu Uytkowego od
ognia i innych zdarze losowych zawartej w towarzystwie wystawionej naokw
odpowiednio dla Budynku - 29.325.350,00 PLN orazkdla Uzytkowego -
1.847.300,00 PLN, przez ubezpieczyciela zaakceptieg@przez Bank,

4. zastaw rejestrowy na wierzytekwach piengznych z polisy ubezpieczeniowej Budynku
i Lokalu Uzytkowego od ognia i innych zdarzdosowych zawartej w towarzystwie
wystawione] na kwet odpowiednio dla Budynku - 29.325.350,00 PLN orazkalu
Uzytkowego - 1.847.300,00 PLN, przez ubezpieczydakkceptowanego przez Bank,

5. cesja na rzecz Banku wierzytefgd z tytutu obecnych i przysztych Umoéw Najmu
dotyczcych powierzchni w Nieruchondoi 1, Nieruchoméci 2 i Nieruchoméci 3 w
tym Budynku i Lokalu @ytkowego wraz z cesjzabezpieczezaptaty czynszu najmu,

6. zastaw rejestrowy na wierzytekmach pien¢znych z tytutu obecnych i przysziych
Uméw Najmu dotyczcych powierzchni w Nieruchondoi 1, Nieruchoméci 2 i
Nieruchomdci 3 w tym Budynku i Lokalu @ytkowego,

7. cesja wierzytelngci ze wszystkich kontraktow Gwiadczenie opieki zdrowotnej
zawartych przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,

8. zastaw rejestrowy na kontraktachswiadczenie opieki zdrowotnej podpisany przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,

9. Zastaw rejestrowy na naleosciach Udzialowca Kredytobiorcy z tytutu kontraktu z
NFZ,

10.cesja z kontraktu z NFZ,

11.cesja z kontraktow z towarzystwami ubezpieczenmiyy

12.zastaw rejestrowy na wierzytekoiach piengznych z tytulu kontraktow z
towarzystwami ubezpieczeniowymi,

13.zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spé&hedytobiorcy ustanowiony przez
ich wi&cicieli na rzecz Banku,

14.oswiadczenie Udzialowca Kredytobiorcy o poddanig siobrowolnej egzekucji z
udziatdw w spoétce Kredytobiorcy na podstawie artFdawa Bankowego,

15.zastaw rejestrowy na 50% akcji imiennych (serii A4-364.000 akcji) Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.dglacych w posiadaniu Bruno Hangartnera,

16.Oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniw sgzekucji do kwoty
réwnowartéci w ztotych kwoty 13.820.000,00 EUR, z prawem Baulo wysipienia o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzykanalngci w terminie do dnia
28 sierpnia 2024 r.,

17.Umowa Wsparcia podpisana przez p. Bruno Hangertzexsierajca zapewnienie
srodkéw do kwoty 2.363.500 EUR,

18.Umowa Wsparcia podpisana przez Udziatowca Kredgptalyi

19. Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania Rachunkguhywow z Najmu,

20.Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania Rachunikezerwy Obstugi Diugu,

21.Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania wszystkporzostatymi rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy,

22.Rezerwa Obstugi Dtugu utworzona na Rachunku Rezéwstugi Diugu w wysoki
rownej 5-krotnéci (picciokrotnaci) pierwszej Raty Kapitatowo-Odsetkowej,
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23.Zobowizanie Kredytobiorcy do nie dokonywania bez zgodynkado czasu sptaty
Kredytu nastpujacych czynnéci:
a) nie wyptacania dywidendy,
b) nie zacagania zobowjzan zwiazanych z Nieruchonsgia 1, Nieruchomécia
2 oraz Nieruchomieia 3 przekraczagych zwykh dziatalng¢ Kredytobiorcy,
C) nie udzielania p@cze,
d) nie angaowaniasrodkéw w kolejne inwestycje,
€) nie umarzania udziatéw,
24.Zobowizanie Udziatowca Kredytobiorcy do nie inicjowaniaarzania udziatow w
spoétce Kredytobiorcy,
25.weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy gorony przez Udzialowca Kredytobiorcy
wraz z deklaragjwekslows, do czasu prawomocnego wpisu hipotek na Nieruckomo
1, Nieruchoméci 2 oraz Nieruchomii 3 oraz ustanowienia zastawu rejestrowego na
udziatach w spéice Kredytobiorcy,
26.0swiadczenie p. Bruno Hangertnera o poddani dgbrowolnej egzekucji z akcji w
spoétce Udziatowca Kredytobiorcy na podstawie aftP@awa Bankowego.

23 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O POSIADANYCH UDZIALACH

Nie wyskpuja.

24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta lubstr@nie internetowe;j
www.swissmed.pimazna zapoznasi¢ z nasgpujacymi dokumentami lub ich kopiami:

» Statutem Emitenta,

* Wszystkimi raportami, pismami oraz pozostatymi dolemtami, historycznymi danymi
finansowymi, wycenami i @iadczeniami sporglzonymi przez eksperta na wniosek
Emitenta, do ktérych odniesienia lub ich fragmenbtgtaty umieszczone w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym,

» Historyczne dane finansowe Emitenta.

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSI EBIORSTWACH

Emitent nie posiada udzialtdw w innych przebsirstwach, poza podmiotami zatgmi z
Grupy Kapitatowej Emitenta, opisanymi w pkt. 7.2.
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B. INFORMACJE O OFERCIE?

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Petna lista oséb odpowiedzialnych za informacje ieamtzone w niniejszym Prospekcie
Emisyjnym oraz ich €wiadczenia zostaty zamieszczone w rozdziale IV, iterde A, w
punkcie 1.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Rozdzial zawiera wytae opisanie czynnikdw ryzyka o istothnym znaczelailofgérowanych i
dopuszczanych do obrotu akcji, dla potrzeb ocemyky rynkowego powianego z akcjami.
Pelny wykaz czynnikdw ryzyka zawarty jest w romelfiBProspektu Emisyjnego.

2.1 Ryzyko niedopetnienia formalndci zwigzanych ze zigeniem i optaceniem zapisu na
Akcje Serii E

Ztozenie zapisu na Akcje Serii E m® by dokonane w bardzo krotkim przedziale czasu —
picciu dni roboczych, w trakcie ktéryctedla przyjmowane zapisy na Akcje Serii E. Niezoie

lub nieoptacenie zapisu najppdej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw skutkwjgat
mozliwosci poboru Akcji Serii E.

2.2 Ryzyko odwotania Oferty Akcji Serii E przez Emitenta

Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty [mb& Akcji Serii E. Na dzie
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie \pideje wystpienia zdarze, ktére mogty
spowodowa podgcie przez niego decyzji o odpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej
Akcji Serii E. Catkowicie jednak takiego ryzyka rda s¢ wykluczyt.

2.3 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E

Warunkiem dajcia do skutku emisji Akcji Serii E jest afgje przynajmniej 1.430.151 akcji. Na
dzien sporadzenia Prospektu Emisyjnego nie wydaje miawdopodobne, aby akcje oferowane
po cenie kilkakrotnie mszej odsredniego kursu rynkowego akcji Emitenta za ostedki nie
znalazty zainteresowania nabywcow. Nie ma jednakstaw do catkowitego wykluczenia tego
ryzyka. Skutkiem niedégia emisji do skutku jest zwrot subskrybentom daorch wptlat bez
odsetek i odszkodowia

2 Trei¢ rozdziatu IV tytut B Prospektu Emisyjnego zost@hzedstawiona zgodnie ze schematem staguywmi
Zalkcznik nr 11l ,Minimalny zakres informacji w odniesniu do Prospektu Emisyjnego” do rozpgtzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykawaigo dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektachisgjnych oraz formy, wdczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpaechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 3(2084)
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2.4 Ryzyko niezarejestrowania Akcji Serii E

Emitent dotay nalezytej starannéci aby wniosek o zarejestrowanie emisji Akcji Sé&fizostat
sporadzony prawidiowo i ztéony do gdu niezwilocznie. Nie mima jednak catkowicie
wytaczy¢ ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii E przeads Gdyby do tego doszio,
subskrybenci i osoby, ktore nabyly Prawa do AKG@riSE otrzymag w zamian za kale
posiadane PDA zwrot w kwocie réwnej Cenie Emisyjjeinej Akcji Serii E bez odsetek i
odszkodowa.

2.5 Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw Poboru

Notowanie papieréw warfoiowych, ktérych czasgycia jest ograniczony niesie ze geboprocz
zawsze wysipujacych ryzyk zwizanych z notowaniem papierow wadmwych na rynku
regulowanym, ktére zostaty wymienione w punkcie. 26nizej — take ryzyka specyficzne,
wynikajace z ograniczonego czasu notaéwhtére w przypadku Praw Poboru aeoskutkowa
niedokonaniem zaplanowanej transakcji nabycia lblycia Praw Poboru i poniesieniem
konsekwencji tego zdarzenia.

2.6 Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji Serii E i Praw do Akcji Seii E.

Emitent przypominaze w zwiazku z notowaniem papieréw wastdowych na rynku gietdowym
wystepuje wiele ryzyk, z ktérych najistotniejsze to rigwyzmienndci kursu, ryzyko ptynngci
oraz ryzyko zawieszenia notoiao ktorym mowa w par. 30 Regulaminu GPW i wyklutae
akcji z obrotu gieldowego (par. 31 Regulaminu GPW).

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent gwiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarnza pokrycie
biezacych potrzeb Emitenta oraz jego podmiotéw zayeh w okresie kolejnych 12 miesiy od
daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Emitent w ramach grupy posiada zddi@i@o uzyskania dogbu dosrodkéw piengznych oraz
innych ptynnych zasobdw w celu terminowego regulmaawoich zobowzan.

Jednoczéie Emitent przewidug wzrost zakresgwiadczonych ustug, w tym przede wszystkim
zwickszenie liczby ustug medycznych finansowanych, maeh kontraktu, przez Narodowy
Fundusz Zdrowia zaplanowat w celach emisji AkcjriSE przeznaczenie kwoty 2,5 min na
zasilenie kapitatu obrotowego.
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3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Na dziér 31 grudnia 2005 r. wardoi zadhzenia i kapitalizacji byty nagpujace:

Emitent Grupa
Zadtuzenie krétkoterminowe ogdétem 18 01y 19 891
w tym: zabezpieczone 517 1729
gwarantowane - -
niezabezpieczone i niegwarantowane 17500 18162
Zadtuzenie diugoterminowe ogotem 2 907 28 223
w tym: zabezpieczone - 25 262
gwarantowane - -
niezabezpieczone i niegwarantowane 2907 2961
Kapitat wiasny 15176 9792
kapitat zaktadowy 14 570 14 570
kapitat zapasowy 12 023 12 023
inne kapitaty rezerwowe - -

3.3 Interesy 0s0b fizycznych i prawnych zaangeowanych w emisg lub oferte

Osobami zaangawanymi w Oferg publiczra Akcji Serii E s

3.3.1 Pan Bruno Hangartner

Pan Bruno Hangartner jest gtbwnym Akcjonariuszewsigdagcym 58,98% udziat w kapitale
zakladowym Emitenta i liczbie glosow na WZ) pebym jednoczénie funkcg
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Emitenta i Prezesa afrz Prywatnego Serwisu
Medycznego Sp. z 0.0. Pan Bruno Hangartner zogtsny za osap zaangaowarg w Ofere
publiczra Akcji Serii E ze wzgidu na zaangawanie kapitatowe w Emitencie i funkcje
petnione w organach Emitenta i PSM Sp. z 0.0. WWgadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani
konfliktu interesOw ani nie dostrzega afievosci pojawienia s go w przysztéci.

3.3.2 Pan Roman Walasski

Pan Roman Walasski jest Prezesem Zajdu Emitenta i Prezesem Zadu SWISSMED
Nieruchomdci Sp. z 0.0. Jest zeakcjonariuszem posiadaym 0,53% akcji i gtoséw na WZ
Emitenta. Pan Roman Walaski zostat uznany za ospbzaangaowara w Ofert publiczry
Akcji Serii E ze wzgtdu funkcje petnione w organach Emitenta i SWISSMREiBruchomdci
Sp. z 0.0. W przypadku tej osoby Emitent nie stdaarani konfliktu interesow ani nie dostrzega
mazliwosci pojawienia si go w przysziéci.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw piemeznych

Emitent szacuje wptywy netto z emis;ji tj. po uwalieniu kosztéw emisji na poziomie 18,8
min zt. W ocenie Zamgdu Spotki wptywy srodkow finansowych wynias 6,0 min zi.
Pozostate 12,8 min akcji zostanie gibjw zamian za wierzytel§o zgodnie zapisem pkt. 10
uchwaty nr 7 NWZ z dnia 27 stycznia 2006 r. w speavwpodwyszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisjAkcji Serii E z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, zmiany gst. 1 i 2 Statutu oraz dematerializacji
papierow wartéciowych.
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Mozliwos¢ zaptaty ceny emisyjnej Akcji Serii E bezspornymi wymagalnymi
wierzytelngciami spowoduje zmianw strukturze zrédet finansowania Spotki. Kapitat
dtuzny zostanie zagpiony kapitatem wiasnym.

Wplywy gotowkowe z emisji Akcji Serii E, szacowama 6 min zi., Zargd Emitenta
zamierza przeznacgya naspujace cele:

1. przejmowanie zaktadéw opieki zdrowotnej, co ma @mo ¢ rozszerzenie aktywloi
medycznej w wojewddztwach pomorskim oraz mazowrackze szczegdlnym
uwzgkdnieniem Warszawy - 2,0 min zt.,

2. zakup oprogramowania nieginego do budowy sieci partnerow medycznych oraz
umazliwiajacego przyjmowanie pacjentéw poza centrami medycirynd min zi.,

3. uzupetnienigrodkow obrotowych, w tym réwnieniezkzdnych do realizacji kontraktow
z NFZ, ze szczegolnym uwzglnieniem$wiadczé ponad limit — 2,5 min zi.,

4. rozpoczcie inwestycji w postaci budowy szpitala w Warszawiwv tym uruchomienie
spotki celowej — 1 min zt.

W przypadku wyszych od szacowanych przez Zaravptywdw srodkéw finansowych z emisji
Akcji Serii E, zostag one przeznaczone na uzupetnienie kapitatu obrajowe

Cele emisji Akcji Serii E $zgodne z nak&ona przez Zarad Emitenta strategina lata 2005-
2012. Strategia ta zostata podana do publicznejomemici w formie komunikatu bigacego nr
42/2005.

Zgodnie z zatgeniami tej strategii, Emitent do kca 2006 roku zamierza m.in. wzmogni
marke SWISSMED na terenie wojewddztwa pomorskiego, dakomprzegé prywatnych

przychodni medycznych na terenie Trojmiasta oramlioki uruchomé budowe szpitala w

Warszawie.

W dalszych planach as przegcia prywatnych placowek medycznych w wojewddztwie
mazowieckim oraz otoczenie szpitala w Warszawieiggartnerow medycznych.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych papierow wartgciowych

Przedmiotem oferty publicznej #Akcje Serii E SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Akge
papierami wartéciowymi udziatowymi, inkorporujcymi prawa akcjonariusza spotki akcyjnej.
Podstawy prawne dziatania spotek akcyjnych, w tyrmawa akcjonariuszy, ok Tytut 1l
Dziat Il KSH.

Przedmiotem ubiegania¢sd dopuszczenie do obrotu na rynku regulowangmlscje Serii E,
Prawa do Akcji Serii E oraz Prawa Poboru Akcji BEri

Prawa do Akcji Serii E (PDA)aspapierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a)
Ustawy o obrocie. PDA dula przyznane subskrybentom Akcji Serii E, ktorym miziglono
Akcje Serii E i zostam zarejestrowane na rachunkach papierow weidavych posiadaczy. Po
zarejestrowaniu przezad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze elsgji
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Serii E, posiadacze PDA otrzymuf\kcje Serii E w liczbie réwnej liczbie PDA zapisai na
ich rachunkach papieréw wastdowych.

Prawo Poboru jest papierem wadimwym w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obie,
uprawniajcym posiadaczazado Terminu Wykonania Prawa Poboru dozelna zapisu na
Akcje Serii E. Kade trzy Prawa Poboru uprawniaglo obgcia czterech Akcji Serii E.Po
uptywie Terminu Wykonania Prawa Poboru, Prawo Pobou wygasa

Akcje Serii E, po zarejestrowaniu ich w KDPW, zogtaasymilowane z istniggymi obecnie
akcjami serii B, C i D Emitenta, oznaczonymi w KDPk@ddem PLSWMEDO00013. Prawa
Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW w Dniu PrawabdPu 1 oznaczone kodem
PLSWMEDO00070.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzonee papiery wartosciowe

Akcje Serii E zostaly utworzone na podstawie aBl,4432 i 433 § 1 KSH. Prawa do Akcji
Serii E (PDA) leda papierami wartéciowymi inkorporuacymi wierzytelndé niepiengzna —
prawo do otrzymania Akcji Serii E. PDAts papierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1
lit. a) Ustawy o obrocie. Prawa Pobori-s zgodnie z art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obrocie —
papierami wartéciowymi. Inkorporug one prawo do poboru akcji nowej emisji, ctome w art.
431, 4321 433 KSH.

4.3 Wskazanie, czy te papiery wartéciowe % papierami imiennymi czy tez na okaziciela
oraz czy map one forme dokumentu, czy § zdematerializowane. W przypadku
formy zdematerializowanej, naleey poda¢ nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego
za prowadzenie rejestru papierow wartéciowych

Akcje Serii E lkeda akcjami na okaziciela. Prawa Pobora gapierami wartéciowymi na

okaziciela. Prawa do Akcji Serii Ectla papierami wartéciowymi na okaziciela. Akcje Serii E
oraz Prawa do Akcji Serii E¢bda zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW. Prewaforu

sa zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW. Adkd3PW: ul. Kshzeca 4, 00-498
Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papierow wartgciowych
Ztoty polski.

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwrzanych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1 Prawo do dywidendy:
Akcje Serii E lrda uprawniaty do dywidendy na rowni z pozostatymijaku Emitenta,
czyli akcjami serii A, B, C i D, to jest pogzszy od dywidendy za rok obrotowy 2005, o
ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emia podsumowage rok
obrotowy podejmie uchwalo podziale zysku za dany rok obrotowy.

Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstajedmwu ustalenia prawa do
dywidendy (zwanym tate dniem dywidendy), okéonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Zgodni¢.Z348 § 3 KSH dzie dywidendy
nie mae by ustalony na datp&zniejsz niz 3 miesiace od dnia podgia uchwaty o
podziale zysku. Uchwata ZWZ oklila takze dziex wyptaty dywidendy. Zgodnie z
obowigzujacymi Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW dzieyptaty dywidendy
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moaoze by okreslony nie wczéniej niz w terminie 10 dni roboczych po dniu dywidendy.

4.5.1.2 Termin, po ktorym wygasa prawo do dywidendy orakaganie osoby, na rzecz ktorej

Roszczenie majkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawinienzgodnie z
art. 117, 118 i 120 ust. 1 KC — w terminie 10 dat dnia wyptaty dywidendy. Po
uptywie tego terminu Emitent e odmowt dokonania wyptaty dywidendy.

4.5.1.3 Ograniczenia i_procedury zgdane z_dywidendami_w przypadku_posiadaczy akcji

Posiadaczy akcji dmlacych nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa
Dewizowego nie obowkuja zadne ograniczenia w prawach do dywidendy.
Nierezydenci niefdacy osobami fizycznymi meg pod warunkiem przedstawienia
potrzebnych dokumentdéw, skorzystana mocy przepiséw innychzndbowhzujaca w
Polsce ustawa o podatku dochodowym od o0sOb prawnyckzczegolngci umoéw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowardamazliwosci pobrania od
nich przez ptatnika, ktorym jest Emitent, podatklidywidendy w wysoksci innej niz
okreslona zgodnie z obowtujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych.

4.5.1.4 Stopa_dywidendy lub sposob jej wyliczeniacsiptliwos¢ _oraz _akumulowany lub

45.2

4.5.3

45.4

4.5.5

4.5.6

Stopa dywidendy wyliczana jest jako wyoay w procentach stosunek wyptaconej za
ostatni rok obrotowy dywidendy do aktualnego kupetdowego akcji Emitenta.
Emitent przez caly czas istnienia nie dokonat wigptlywidendy, w zwiazku z czym
stopa dywidendy jest rowna 0 (zero).

Prawo gtosu.
Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na KéZda Akcja Serii E bdzie

takze dawata prawo do jednego gtosu na WZ Emitenta.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wanitmwych tej samej klasy

Kazda akcja Emitenta daje prawo do poboru akcji nowgchisji pod warunkiem
przeprowadzenia emisji w sposob opisany w art. g1 2. p. 2) KSH, czyli oferowania
akcji wytacznie akcjonariuszom, ktorym siuprawo poboru (subskrypcja zamédai).

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Akcje Emitenta uprawniajdo udziatu w zyskach w formie dywidendy, w przykaddy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podsumeeeujrok obrotowy podejmie
uchwakt o podziale zysku za dany rok obrotowy (patrz puhktl. powye)).

Prawo do udziatu w nadvikach w przypadku likwidaciji.
W przypadku likwidacji Emitenta udziat wszystkichkcg w podziale majtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniwyaerli, jest rowny.

Postanowienia w sprawie umorzenia.

Statut Emitenta zawiera nagtijace postanowienie w sprawie umarzania akcji:

§ 11: ,Akcje Spotki mog by¢ umarzane za zgadkcjonariusza, w drodze ich nabycia
przez Spotk, w sposoéb i na warunkach ustalonych uchwsklnego Zgromadzenia.”

Do chwili obecnej Emitent ani razu nie umarzat akji tez nie podejmowatadnych
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uchwat w sprawie umorzenia wiasnych akcji.

4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany
Statut Emitenta zawiera nagtijace postanowienie w sprawie zamiany akcji:
89 ust. 2: ,W przypadku, gdy prawo nie stanowi zgjcZarad zamieni akcje imienne
na akcje na okaziciela na pisemny wniosek akcjosada. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna”.
Powyzsze postanowienie dotyczy akcji 8.728.000 serii WitEBnta, ktore g akcjami
zwyklymi imiennymi, zarejestrowanymi w KDPW i ozmanymi kodem ISIN
PLSWMEDO00021. Wszystkie pozostate akcje Emiteniy]i akcje serii B, C i D 8
akcjami zwyklymi na okaziciela, oznaczonymi w KDRPWwdem PLSWMEDO00013. Do
chwili obecnej Emitent nie dokonywat zamiany alegrii A na akcje na okaziciela.

4.6 W przypadku nowych emisji naleey wskaza uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
podstawie ktorych zostaty lub zostan utworzone lub wyemitowane nowe papiery
wartosciowe

Akcje Serii E g emitowane na podstawie Uchwaty nr 7 NWZ Emitentinia 27 stycznia 2006
roku w sprawie podwiszenia kapitatu zaktadowego poprzez egn&kcji Serii E z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w drodzety publicznej, zmiany 8 7 ust. 1 i 2
Statutu oraz dematerializacji papieréw wéciowych. Tréé¢ tej uchwaty NWZ zawarta jest w
Zataczniku nr 1 do niniejszego rozdziatu Prospektu Ejnesgo.

Prospekt Emisyjny Akcji Serii E zostat zatwierdzqgmgez Komisi Papierow Wartéciowych i
Gield dnia 30 marca 2006 roku.

4.7 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza przewidywana date emisji papierow
wartosciowych

Emitent szacujeze rejestracja podwsgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkgriiS
E nasipi nie p&niej niz na przetomie maja i czerwca 2006 roku.

4.8 Opis ograniczeéd w swobodzie przenoszenia papieréw war§giowych

Wszystkie akcje Emitenta w tym Akcje Serii Ezywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w
zaden sposéb ograniczone.

Pewne ograniczenia swobody obrotu, #a@ne z nabywaniem dych pakietow akcji okrdone

sa w Ustawie o ofercie (art. od 72 do 81 — Wezwaniarti 87). Naley takze pam¢tac o
obowiazkach informacyjnych zwezanych ze zmianudziatu w liczbie gtoséw na WZ Emitenta
ciazacych na posiadaczach ponad 5-procentowych pakieksji, a zawartych w Ustawie o
ofercie (art. od 69 do 71 — Ujawnianie stanu pcaneali art. 87).

4.9 Wskazanie obowjzujacych regulacji dotyczcych obowhzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-Quw odniesieniu do papierow
wartosciowych

Statut Emitenta nie zawiera postanawimtyczcych przymusowego umorzenia akcji.

Obowiazek ogtoszenia wezwania do sprzadakcji istnieje w kilku specyficznych sytuacjach.
Okresla go Ustawa o ofercie w art. 73, 74 | rpstych. Dotyczy on akcjonariuszy wszystkich
Spotek publicznych, czyli w szczegokwd Emitenta, ktorzy przekroczyli prég 33% lub 66%
0golnej liczby gtoséw na WZ w wyniku nabycia akgji Ofercie publicznej lub w ramach

wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepigimego, padczenia lub podziatu spétki, w wyniku

zmiany statutu spotki, wydaiecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynng¢
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prawna zdarzenia prawnego i nie zamierzamniejsza udzialu do wartéci nizszej od
przekroczonego progu. W przypadku przekroczenia 33§6lnej liczby glosow na WZ
obowihzek ogtoszenia wezwania do zapisywani@ rsa sprzeda lub zamiag akcji dotyczy
liczby akcji powodujcej osiagniccie 66% ogolnej liczby gtoséw na WZ, a w przypadku
przekroczenia 66% liczby gtosow — wszystkich poalysh akciji.

Z obowhzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanycltji aknusi liczye sig
akcjonariusz Spotki publicznej, czyli w szczegd@lticgEmitenta w przypadku agjniccia przez
jednego akcjonariusza (lub grupowiazanych akcjonariuszy) 90% ogoélnej liczby gtoséw na
WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymugomykup). W takiej sytuacji akcjonariusz
mniejszaciowy maze take zaadat odkupienia jego akcji na mocy art. 83 Ustawy aate

4.10 Wskazanie publicznych ofert przegcia w stosunku do kapitalu Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ggu ostatniego roku obrotowego i bigacego roku
obrotowego. Nalgy wskaza cere lub warunki wymiany zwigzane z powyszymi
ofertami oraz ich wyniki

Okreslone w tym punkcie przypadki nie miaty miejsca.

4.11 W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajéw), w ktorych
przeprowadzana jest oferta lub w ktorych podejmujesie starania o dopuszczenie do
obrotu:

4.11.1 informacje o potrcanych uzrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartasciowych
Od dokonywanych wyptat dywidend pobierany jest zajiowany podatek dochodowy.
Osobom uprawnionym do zwolnienia z tego podatku, tyin w szczegolnei
nierezydentom magym swe siedziby w krajachettacych stronami zawartych z Poisk
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania oraz osod@ycznym i prawnym
chacym przeznaczynalezne dywidendy na okéone cele Emitent doradza zapoznanie
si¢ z obowazujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od dsdjfzznych,
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oma@gwi o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania.

4.11.2 wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzidthpa potscanie podatkow urddia.
Emitent zapewniaze wykona wszystkie gkace na nim z tytulu obowzujacych
przepisow obowzki ptatnika podatku dochodowego.

5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy sktadaniu zapisow

5.1.1 Warunki oferty
Przedmiotem Oferty publicznej ai¢j Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii E
SWISSMED Centrum Zdrowia, prowadzona z zachowaniggrawa poboru
przystugugcemu dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Dad&hia zapisow na
oferowane Akcje Serii E uprawnienia swszyscy Akcjonariusze Emitenta, ktorzy
posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Pobastalonego na 9 marca 2006 r.Zda
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3 (stownie: trzy) Prawa Poboru uprawniagh posiadacza do dokonania zapisu na 4
(stownie: cztery) i tylko 4 (stownie: cztery) Akcjgerii E po cenie emisyjnej rownej
wartasci nominalnej akcji i wynosicej 1,00 zt (stownie: jeden zioty zero groszy).

5.1.2 Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty z podzialem na papieryrteiowe oferowane do
sprzeday i oferowane w drodze subskrypcji;zgdi nie ma ustalone] wiellégi, opis
zasad i daty podania do publicznej wiadéoi@statecznej wielkiei oferty
Przedmiotem Oferty publicznej @ibgj Prospektem Emisyjnym jest subskrypcja od
1.430.151 (stownie: jednego miliona czterystu tegdtu tys¢cy stu pécdzieseciu
jeden) do 19.426.465 (stownie: dziemastu milionéw czterystu dwudziestu &zea
tysiecy czterystu szgédzieseciu pieciu) Akcji Serii E. W ramach oferty niectizie
dokonywana sprzedakcji istniepcych.

5.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi mdiwymi zmianami, obowizywania oferty i opis
procedury skladania zapiséw

6 marca 2006 r., poniedzialtek - Ostatni dziotowania na GPW akcji Emitenta z prawem
poboru (,Dzied P”),

7 marca 2006 r., wtorek - pierwszy dzieotowania na GPW akcji Emitenta bez prawa
poboru (z oznaczeniem ,bp”),

9 marca 2006 r., czwartek - daieistalenia prawa poboru Akcji Serii E (Dzi€’rawa
Poboru),

3 kwietnia 2006 r., poniedziatek - publikacja Prelgip Emisyjnego,

4 kwietnia 2006 r., wtorek - pierwszy d#ziaotowania na GPW Praw Poboru,

10 kwietnia 2006 r., poniedziatek - patek przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E,

11 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dzieotowania na GPW Praw Poboru,

18 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dziprzyjmowania zapisow na akcje Serii E (Termin
Wykonania Prawa Poboru),

25 kwietnia 2006 r., wtorek - otrzymanie przez Emia informacji z KDPW o liczbie

Akcji Serii E subskrybowanych i optaconych w wyniku
zapiséw ztaonych na podstawie Praw Poboru oraz o liczbie
Akcji Serii E, na ktore ztzono Zapisy Dodatkowe,

26 kwietnia 2006 r$roda - w przypadku, gdy liczba Akcji Serii E subglowanych i
optaconych jest mniejsza od minimalnej liczby ofeanych
Akcji Serii E (czyli od 1.430.151) Emitent ogtasagedogcie
emisji do skutku,

28 kwietnia 2006 r., ptek - przydziat Akcji Serii E subskrybentom.

Subskrybenci g uprawnieni do zlgenia dwoéch rodzajow zapisow na Akcje Serii E:
zapisu na podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkoweg

Na podstawie Praw Poboru oma zi@y¢ zapis na nie wcej Akcji Serii E ni
czterokrotné¢ liczby posiadanych pakietow Praw Poboru, z ktorkehdy liczy trzy
prawa poboru (do zapisu na doktadnie cztery AkcpeiiE upowaniaja trzy Prawa
Poboru). Na podstawie kdego posiadanego pakietu trzech Praw Pobortnendokonéa
wytacznie zapisu na cztery Akcje Serii E. Nie jestziivee ztozenie na podstawie pakietu
trzech Praw Poboru zapisu na ligakcji mniejsa niz cztery.
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5.1.4

5.1.5

Akcjonariusze, ktorym siky prawo poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii E w liczbie wigkszej ni wielkos¢
emisji czyli na nie wicej niz 19.426.465 Akcji Serii E, w razie niewykonania \wea
poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Dazetoa Zapisu Dodatkowego uprawnieni
Sa wytacznie akcjonariusze, ktorzy w Dniu Prawa Poboru igozdi akcje (lub
przynajmniej akgj) Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poborawat jéli je
poézniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie mpguiec ztazy¢ inne osoby, nawet §e sa
posiadaczami Praw Poboru nabytych na rynku wtérnym.

Zapis na akcje spagdza s¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym prze
Emitenta, ktérego wzor stanowi Zaegnik nr 2 do niniejszego rozdziatu Prospektu
Emisyjnego, w trzech egzemplarzach nadego subskrybenta — jeden egzemplarz
przeznaczony jest dla subskrybenta, drugi dla Hiate a trzeci dla podmiotu
przyjmujcego zapis.

Zapis na Akcje Serii E jest skuteczny weznie w przypadku natgtego optacenia go.
Zapisy na podstawie Praw Poboru optacongaawo lkegda traktowane jak zapisy na
taka liczbe akcji, jaka wynika z podzielenia waftop wniesionej wptaty przez Cen
Emisyjm Akcji Serii E i obnienia jej do najbfiszej liczby catkowite] podzielnej bez
reszty przez cztery. Zapisy Dodatkowe optacongaawo kxda traktowane jak zapisy
na talk liczbe akcji, jaka wynika z podzielenia waéto wniesionej wptaty przez Cen
Emisyjm Akcji Serii E.

Zapisy na Akcje Serii E natg sktadd& w podanym powiej terminie w oddziatach
(punktach obstugi klientéw) domu maklerskiego luanku prowadzcego rachunek
papierow wartéciowych osoby uprawnionej do Zenia Zapiséw na Akcje Serii E, na
ktérym zarejestrowaneasakcje Emitenta. Zapis mna zia@y¢ w godzinach pracy
instytucji przyjmujcych zapisy i optaéigo w sposob zgodny z zasadami dziatania tych
instytucji. Subskrybent musi liczysie z dodatkowymi ograniczeniami ze strony
instytucji przyjmupacych zapisy na Akcje Serii E, takimi jak przyjmovierzapisow w
ograniczonym czasie, okilenych miejscach, czy konieczsta wniesienia dodatkowych
opfat. Z tego powodu Emitent doradza wszystkim wpianym do ziagenia zapisow na
Akcje Serii E wczéniejsze zapoznanieg¢sz warunkami przyjmowania zapisow przez
podmioty prowadzce ich rachunki papieréw wagowych.

Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczéciach oferta mge zostd wycofana lub
zawieszona oraz czy wycofanie #@onvystpi¢ po rozpoczciu oferty

Emitent nie przewiduje niiwosci odstpienia od przeprowadzenia emisji Akcji Serii E
w drodze Oferty publicznej ani przed jej rozpgaem ani w trakcie jej trwania. Emitent
nie dokona take zawieszenia oferty. Mbwe s tylko zmiany termindéw jej
przeprowadzenia, o ktérych mowa w punkcie 5.1.3vyge|. Jeeli zajdzie konieczng
dokonania takich zmian — zostalne wprowadzone w trybie aneksu do Prospektu
Emisyjnego.

Opis maliwosci dokonania redukcji zapisOw oraz sposéb zwrotdpreconych kwot
inwestorom

Redukcja ztaonych zapisow mdiwa jest tylko w przypadku Zapiséw Dodatkowych. W
przypadku, gdy liczba akcji, na jakv sumie leda opiewa& wszystkie zigone Zapisy
Dodatkowe hdzie wiksza od liczby akcji pozostatych po dokonaniu peiadl
subskrybentom sktadgjym zapisy na podstawie Praw Poboru Emitent dokona
przydziatu w sposéb nagtujacy:
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5.1.6

5.1.7

1) Obliczona zostanie stopa alokacji, stamowiiloraz liczby akcji pozostatych po
dokonaniu przydziatu subskrybentom skiadgm zapisy na podstawie Praw Poboru i
sumy akcji na jak opiewaj wszystkie Zapisy Dodatkowe.

2) Przydziat akcji na kaly Zapis Dodatkowy zostanie okleny jako liczba réwna
iloczynowi liczby akcji na ktGr opiewa dany Zapis Dodatkowy i wyliczonej w sposob
podany w punkcie 1) stopy alokacji, zagddona w dét do najbliszej liczby catkowitej.

3) Pozostata po dokonaniu operacji opisanej w pnR) liczba Akcji Serii E &dzie
rozdzielona po jednej akcji kolejno nazkg zapis, po uprzednim uszeregowaniu
wszystkich zapisow w kolejsoi wedtug wielkdci od najwigkszego do najmniejszego i
rozpoczynac od zapisu najwkszego.

4) Jeeli w trakcie przydziatu opisanego w punkcie 3)atisie przydzielane akcje
przypadma na grug Zapisow Dodatkowych opiewgych na rowa liczbe akcji i
liczebna¢ tej grupy kedzie wicksza od liczby akcji pozostatych do przydzieleniaybor
Zapiséw Dodatkowych, ktérym zostanie dodatkowo gezglona jedna akcja dokonany
zostanie droglosowania.

Redukcja Zapisow Dodatkowych jest rownam@y pomedzy liczky Akcji Serii E, na
ktora opiewa Zapis Dodatkowy a liczlakcji przydzielonych. Kwota zwrotérodkow z
tytutu redukcji Zapisu Dodatkowegadizie rowna iloczynowi wartei redukcji Zapisu
Dodatkowego i Ceny Emisyjnej. Zwrdtodkow zostanie dokonany przez KDPW na
rachunki instytucji przyjmujcych zapisy (domow maklerskich i bankéw prowgzh
rachunki papieréw wartgiowych) nie paniej niz 8 maja 2006 roku. Zasady i terminy
zwrotu tychsrodkéw osobom sklad@ym zapisy regulaj wewretrzne zasady dziatania
tych instytucji. Emitent poleca uwadze osoOb skiacigih zapisy na Akcje Serii E
zapoznanie giz tymi zasadami, w szczegokoo z terminami wykonywania czynsa i
pobieranymi przez instytucje optatami.

Szczegdtowe informacje na temat minimalne] lub rgaieine] wielkdci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wart@ciowo)

Liczba Akcji Serii E, na ktore sktadane sapisy na podstawie Praw Poboru niezeno
by¢ wieksza od czterokrotioi liczby posiadanych przez subskrybenta pakietdawP
Poboru licacych po trzy Prawa Poboru dy. Aby okréli¢ maksymaln liczbe Akciji
Serii E, na ktas subskrybent mee ztary¢ zapis powinien on:

1) podziel¢ liczbe posiadanych Praw Poboru przez trzy,

2) uzyskany wynik zaokgli¢ w dot do najbliszej liczby catkowitej,

3) otrzyman liczbe catkowita pomnay¢ przez 4.

Z uwagi na opisany w punkcie 5.1.3 powy pakietowy charakter Praw Poboru
minimalna liczba Akcji Serii E subskrybowanych nadptawie Praw Poboru jest rowna
cztery, a liczba subskrybowanych w tym trybie AK&grii E jest zawsze wielokrotéma
liczby cztery. W przypadku Zapiséw Dodatkowych miaina liczba subskrybowanych
Akcji Serii E nie jest okrdona, a liczlk maksymaln stanowi wielk@¢ emisji, rowna
19.426.465 akcji. Zapisy Dodatkowe nagkgza liczbe Akcji Serii E od jednej osoby nie
beda przyjmowane, a fi mimo to zostan ztozone (na przyktad w postaci kilku zapiséw
ztozonych przez 4 samy osolg w jednej lub wielu instytucjach przyjmugych zapisy)
beda traktowane jak zapisy na gakielkos¢ emisji Akcji serii E.

Wskazanie terminu, w ktérym milbve jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy s
uprawnieni do wycofywania sze ztzonego zapisu

Wycofania zt@onego zapisu nmma dokona do ostatniego dnia skiadania zapiséw
wtacznie. Naley jednak licz¢ sie z ograniczeniami wynikagymi z zasad dziatania
instytucji (doméw maklerskich i bankéw prowadych rachunki papieréw
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5.1.8

5.1.9

wartasciowych) przyjmugcych zapisy i — j@i subskrybent widzi takpotrzele — uzyské
szczegotowe informacje w podmiocie prowadm jego rachunek papierow
wartasciowych.

Emitent przypominaze — na mocy art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie — wypazlku gdy po
rozpoczciu subskrypcji Akcji Serii E do publicznej wiadoked zostanie udogpniony
aneks do Prospektu Emisyjnego dotymzzdarzenia lub okoliczioi zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii E, o ktorych Eemt lub wprowadzagy powzit
wiadoma¢ przed tym przydziatem, osoba, ktorazha zapis na Akcje Serii E przed
udostpnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego,zenaichylt sie od skutkéw
prawnych ziagonego zapisu, skiadg w instytucji (domu maklerskim lub banku), w
ktorej zlaryla zapis na Akcje Serii E, swiadczenie na pmie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udaginienia aneksu do Prospektu Emisyjnego Emitent jest
obowikzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Ak&erii E w celu
umazliwienia inwestorowi uchylenia siod tych skutkéw prawnych.

Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wplat papiery wartéciowe oraz
dostarczenie papierow wastiowych

Optacenia zapisOw na Akcje Serii E nglelokond& réwnoczénie ze ztageniem zapisu.
Zapisy i wptaty leda przyjmowane od poniedziatku 10 kwietnia do wtod&i kwietnia
2006 roku. Sposéb dokonywania wptat zale bedzie od wewntrznych zasad dziatania
instytucji (doméw maklerskich i bankéw prowadygch rachunki papieréw
wartasciowych) przyjmugcych zapisy. Emitent przewidujee typows forma optacania
zapisow kdzie obcazenie rachunku piegtnego prowadzonego celem obstugi rachunku
papieréw wartéciowych subskrybenta. Emitent doradza osobom skiega zapisy na
Akcje Serii E zapoznaniegswe wigciwym czasie z zasadami przyjmowania wptat przez
instytucg prowadzce ich rachunki papieréw wasmowych.

Szczegobtowy opis sposobu podania wynikow ofertypdbliczne] wiadoméci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nast

Na podstawie 8§ 28 ust. 2 Regulaminu GPW wazli z 8 33 rozporglzenia Ministra
FinansOw z dnia 19 pdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow watawych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744)
Emitent ma obowizek przekazaw formie raportu bigacego informacje o:

- rozpoczcia i zakaczenia subskrypcii;

- dacie przydziatu akcji;

- liczbie papierow warteiowych obgtych subskrypg;

- redukcji w poszczegolnych transzach w przypadjdy, cha& w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby papigrwartgciowych, na ktére ztmno
zapisy;

- liczbie akcji, na ktére ztmno zapisy w ramach subskrypcji;

- liczbie akcji, ktére zostaty przydzielone w rarhagrzeprowadzonej subskrypcji lub
sprzeday;

- ceny, po jakiej akcje byly obejmowane;

- liczbie osob, ktére ziyly zapisy na akcje obje subskrypg w poszczegdlnych
transzach;

- liczbie oso6b, ktérym przydzielono akcje w ramagmtzeprowadzonej subskrypcji w
poszczegodlnych transzach;

- nazwach (firmach) subemitentéw, ktérzy @bakcje w ramach wykonywania umow o
subemist, z okréleniem liczby akcji, ktére ohji, wraz z faktyczan cery jednej akciji
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(cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia zaadjjednej akcji, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

- wartaci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzeglarozumianej jako iloczyn liczby
akcji obgtych oferty i ceny emisyjnej;

- tacznego okréenia wysokeci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow ¢inie
wskazaniem wysokmi kosztow wedtug ich tytutdbw, w podziale przynajiejma koszty:
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrotzesubemitentéw, oddzielnie dla
kazdego z nich, sposzizenia prospektu emisyjnego, z uwlflieniem kosztéw
doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozhica tych kosztow w ksgach
rachunkowych i sposobem icheaja w sprawozdaniu finansowym Emitenta; Emitent na
podstawie § 97 ust. 2 powotanego wZheym punkcie rozporglzenia ma obowrek
przekazania raportu higcego w terminie do dwoch tygodni od dnia za@kxenia
subskrypciji.

5.1.10 Procedury zwjzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywdtpraw do subskrypcji
papierow wartéciowych oraz sposob paegiowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartasciowych, ktére nie zostaty wykonane
Osobami uprawnionymi do ztenia zapisow na Akcje Serii E w zakresie realizRcgw
Poboru g wytacznie ich posiadacze.

Z uptywem Dnia Prawa Poboru #da akcji Emitenta wygeneruje jedno Prawo Poboru.
Prawo Poboru jest papierem wadmwym w rozumieniu Ustawy o obrocie (art. 3 p.1
lit. @) i bedzie zapisane na tym samym rachunku papierow waoiwych, na ktérym
zapisane $ akcje Emitenta dmace wiasnécia posiadacza rachunku papierow
wartasciowych. Prawo Poboru jako papier waddiowy jest zbywalne i jego zbywalbo
nie jest wzaden sposob ograniczona. Prawa Pobeda przedmiotem obrotu na GPW w
terminie od 4 do 11 kwietnia 2006 roku.

Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktory nie ma zamiarudsktazapisu na Akcje Serii E
moze wowczas dokorazbycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim ucZestmi
obrotu Prawami Poboru, a zwtaszcza nabywcom tyglepaw wartgciowych Emitent
zwraca uwag na fakt dokonywania rozliczenia transakcji gietgotv w terminie T+2, to
znaczy drugiego dnia po zawarciu transakcji.

Emitent poleca szczegodlnej uwadze posiadaczy Prawolbdru fakt, ze te papiery
wartosciowe wygasag z uptywem ostatniego dnia przyjmowania zapiséw nakcje
Serii E.

Uprawnionymi do zteenia Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii B wytacznie
akcjonariusze, ktérzy w Dniu Prawa Poboru posiadétije (lub przynajmniej ake)
Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poboru, eay&li je pdzniej zbyli. Zapisu
Dodatkowego nie maegwiec ztazy¢ inne osoby, nawet §& sa posiadaczami Praw
Poboru nabytych na rynku wtérnym.

Zapis dodatkowy mma ztay¢ na Akcje Serii E liczbie nie wkszej ni wielkos¢ catej
emisji. Pom¢dzy osoby sktadage Zapisy Dodatkowe zostanozdzielone Akcje Serii E
nieobgte w ramach realizacji zapiséw zemych na podstawie Praw Poboru.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowanempiery wartéciowe. W przypadku gdy oferta
jest przeprowadzana jednoéai na rynkach w dwéch lub gkiszej liczbie krajow i gdy
transza jest zarezerwowana dla ktoéentych rynkow, naley wskazé taka transz
Wszyscy uprawnieni do ofgjia Akcji Serii E w ramach Oferty publicznej mdg same
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5.2.2

5.2.3

prawa. Oferowane akcje nie podzielone na transze. Oferta jest przeprowadzana
wytacznie na terenie Polski.

W _zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, eagl okresli¢, czy znaczni
akcjonariusze lub  czionkowie organdw  zamlzapcych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta zamierzaiczestnicz§ w subskrypcji w ramach oferty oraz
czy ktérakolwiek z 0s6b zamierza abjponad pi¢ procent papieréw warfoiowych
bedacych przedmiotem oferty

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta zpnegakcjonariusze w osobach:

- Pana Bruno Hangartnera, posiadago 8.594.000 akcji Emitenta uprawaggich do
wykonywania 58,98% gtosow na WZ Emitenta i jednénie petnacego funkog
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Emitenta

- Theo Frey East AG, posiadeg] 1.492.110 akcji Emitenta uprawni@ych do
wykonywania 10,24% gtosow na WZ Emitenta

zamierzaj uczestniczy w subskrypcji Akcji Serii E w ramach Oferty puldieej oraz
obja¢ ponad pic¢ procent Akcji Serii E.

Informacje podawane przed przydziatem:

Nie dotyczy, w zwizku z brakiem podziatu oferowanych akcji na trandeketoda
przydziatu Akcji Serii E w przypadku zienia Zapisow Dodatkowych naaksz liczbe
akcji niz pozostate po realizacji zapisbw na podstawie PrBaeboru zostata
przedstawiona w punkcie 5.1.5. powy

lub grup;
Oferta nie przewiduje preferencyjnego traktowaraidnych grup subskrybentéw.

Réznice w traktowaniu subskrybentéw skiagajch zapisy w rénych instytucjach
(domach maklerskich lub bankach) prowadzh ich rachunki papieréw wasmowych
moga wynika¢c z wewrgtrznych uregulowa funkcjonupcych w konkretnych
instytucjach. Mae st wigc zdarzy, ze subskrybencidala na przyktad ponoéirézne
optaty, mi€ mazliwos¢ sktadania zapiséw w innych godzinachzRy maze by tez czas
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5.2.4

5.2.5

oczekiwania na zwrairodkow z optacenia Zapiséw Dodatkowych,. 18 uregulowania,
na ktére Emitent nie ma wptywu.

Zadna docelowa minimalna wasto pojedynczego przydziatu Akcji Serii E nie jest
okreslona.

Warunkiem dadjcia do skutku emisji Akcji Serii E jest prawidtowsibskrybowanie
1.430.151 akcji. Nie jest mbwe i nie kedzie dokonane skrécenie terminu skiadania
zapiséw na Akcje Serii E.

Zapisy skiadane na podstawie Praw Poboruardmyczy najwyzej okr&lonej liczby
Akcji Serii E, réwnej czterokrotrioi posiadanych przez subskrybenta Praw Poboru.
Ztozenie zapisu na wksz liczbe Akcji Serii E kgdzie skutkowdé uniewanieniem go
przez podmiot przyjmygy zapis, w cgsci niemajcej pokrycia w posiadanych przez
subskrybenta Prawach Poboru.

Zapis Dodatkowy lub Zapisy Dodatkowe skiadane pieenego subskrybenta mpw
sumie opiewé& na nie wgcej niz calh emisg Akcji Serii E, czyli 19.426.465 akciji.
Ztozenie przez jednosole Zapisow Dodatkowych opiewgjych na weksz liczbe Akciji
Serii E kpdzie skutkowa& uniewanieniem zapisoOw przez Emitenta, w c¢&a
przekraczajcej 19.426.465 akciji.

Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie prisidnych papieréw wartgiowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpaobrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia

Nie p&niej niz 4 maja 2006 roku KDPW zawiadomi instytucje przyjace zapisy na
Akcje Serii E o liczbie Akcji Serii E przydzielongcposzczegbélinym subskrybentom.
Inwestorzy leda informowani o liczbie przydzielonych im Akcji SerE zgodnie z
obowiazujacymi w poszczegolnych instytucjach regulacjami wewznymi. Emitent
doradza subskrybentom zapoznanige sizasadami przekazywania takich informacji w
instytucjach (domach maklerskich lub bankach) pkeaeych ich rachunki papierow
wartasciowych. Rozpoczie obrotu PDA na GPW nie jest uzal@one od przekazania
subskrybentom informacji o liczbie przydzielonyech Akcji Serii E, ale czas od chwili
poinformowania instytucji przyjmagych zapisy (nie pfiej niz 4 maja 2006 r.) do
przewidywanego rozpoegezia notowa (potowa czerwca 2006) jest w opinii Emitenta
wystarczajcy na powzicie przez subskrybentéw informacji w przedmiociesasci
uzyskanego przydziatu Akcji Serii E.

Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typuegn shoe”

Oferta Akcji Serii E nie przewiduje mbwosci dokonania nadprzydziatu typu "green
shoe" czyli przyznania okénemu podmiotowi krétkich pozycji w oferowanych
akcjach i paniejszego odkupienia przez ten podmiot akcji w olzrogieldowym w
okreslonym terminie.

5.3 Cena
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5.3.1

5.3.2

5.3.3

5.3.4

Wskazanie ceny, po ktéregdin oferowane papiery wadoiowe. W przypadku gdy cena
nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony [d§nny rynek dla danych papieréw
wartagsciowych, naley wskazé metod okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem
osoby okrélajacej kryteria staace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialree]
ustalenie ceny. Wskazanie wiefikd kosztow i podatkdéw, ktore w tym przypadku musi
poniegs¢ inwestor zapisuLy Sk na papiery wartiwiowe lub je nabywagpy

Cena Emisyjna Akcji Serii E wynosi 1,00 zt.

Emitent nie obciza subskrybentéwzadnymi kosztami. Mag one jednak powstaz
tytutu optat i prowizji naliczanych przez podmiqtyzyjmujce zapisy na Akcje Serii E.
Emitent doradza subskrybentom zapoznanie zsiwarunkami skladania zapisow w
instytucjach (domach maklerskich lub bankach) pkeaeych ich rachunki papierow
wartasciowych.

Nabycie Akcji Serii E nie powoduje powstania jakiolwiek zobowazan podatkowych.
Nalezy jednak pamitaé, ze dochdd ze sprzeda papieréw wartéciowych jest
opodatkowany na mocy przepisow ustaw o0 podatku @ltmivym od osdéb fizycznych i
od 0s6b prawnych.

Zasady podania do publicznej wiadafticceny papierow wartgiowych w ofercie

Cena Emisyjna Akcji Serii E wynogza 1,00 zt zostala podana do publicznej
wiadomdaci w formie raportu bizacego Emitenta nr 7 / 2006 z dnia 27 stycznia 2006
roku zawierajcego tré¢ Uchwaty nr 7 podjtej na NWZ w dniu 27 stycznia 2006 r.,
okreslajacej Cer Emisyjm Akcji Serii E.

Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawerwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofate, wskazanie podstawy ceny emisji,zgk emisja jest
dokonywana za gotowk wraz z uzasadnieniem i beneficientami takiegoangzenia
lub cofnicia prawa pierwokupu

Okreslona w niniejszym punkcie sytuacja nie ma i niglbe miata zastosowania do
emisji Akcji Serii E.

W przypadku gdy wyspuje lub mae wystpowa znacaca rozbienos¢ pomidzy cen
papieréw wartéciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztagotowkowymi
poniesionymi _na nabycie papieréw wddimwych przez czionkdw organow
administracyjnych, zagrizapcych lub nadzorczych albo osoby zatzapce wyszego
szczebla lub osoby powdane w transakcjach przeprowadzonych wggi ostatniego
roku, lub te papierow wartéciowych, ktére maj oni prawo nab§, naley przedstawd
poréwnanie optat ze strony inwestoréw w ofercie lpzbej oraz efektywnych wptat
gotowkowych dokonanych przez takie osoby

Emitent nie posiada informacji o transakcjach akecj&WISSMED Centrum Zdrowia
dokonywanych na warunkach innychz miynkowe przez osoby wymienione w tym
punkcie.

Prawa do oljcia Akcji Serii E przystuguice wymienionym w tym punkcie osobom s
takie same jak uprawnienia wszystkich innych podavio

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Emitent informuje,ze nie zawart i nie ma zamiaru zawierzadnych uméw, ktérych
celem bytoby oferowanie Akcji Serii E przez innedpuoty, w tym umow o subemisje
ustugowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Emitentzeakie zawart i nie ma ani zamiaru
ani mazliwosci (ze wzgeédu na brak stosownych postanoivi® uchwale o emisji Akcji
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Serii E) zawierani&zadnych umow o subemisje inwestycyjne w rozumiensiaWy o
ofercie, dotycacych emisji Akcji Serii E.

Emitent nie kdzie take zawierat z innymi podmiotami uméw, ktérych przeot@m jest
aktywna sprzedai marketing oferty Akcji Serii E.

Akcje Serii E g oferowane wydcznie na terytorium Polski.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA

6.1

6.2

6.3

6.4

DOTYCZACE OBROTU

Wskazanie, czy oferowane papiery warticiowe g lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu ...

z uwzgddnieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym Ilutnyich rynkach
rownowanych wraz z oksgeniem tych rynkow. Informacje te nie mogtwarza
wrazenia,ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z gewneydana. Nalgy poda’
najwczeéniejszy meliwy termin dopuszczenia papieréw watmwych do obrotu, peli
jest znany.

Oferowane Akcje Serii Edala przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu n&uy
podstawowym GPW. IntengjEmitenta jest mdiwie jak najszybsze wprowadzenie do
obrotu gietdowego Akcji Serii E i dokonania asymjlach z notowanymi obecnie akcjami
Emitenta, serii B, C i D. Poniewgest to maliwe dopiero po rejestracji Akcji Serii E
przez ad, Emitent planuje przed wprowadzeniem do obrotgjiARerii E wprowadzenie
do obrotu zbywalnych praw do akcji (PDA), przyznamysubskrybentom, ktorym
przydzielono Akcje Serii E w ikei rownej liczbie przystugagych im akciji.
Zarejestrowanie PDA na rachunkach papierow warmbevych subskrybentow i
rozpoczcie obrotu nimi na GPW przewidywane jest na przétokwietnia i maja 2006 r.

Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedz
Emitenta, ;9 dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta serii B, C i D, rbwne w prawach zcfdmi Serii E § obecnie notowane na
rynku podstawowym GPW i nie iotowane naadnym innym rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu.

Emisje rownolegte

Opisane sytuacje nie mapniejsca w przypadku subskrypcji Akcji Serii E. Eemt nie
oferuje réwnolegle zadnych innych swych akcji ani innych zniakcje papierow
wartasciowych.

Nazwa i adres podmiotow posiadajcych wigzace zobowjzanie do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtornym, zapewniapC ptynnos¢ za pomo@
kwotowania ofert kupna i sprzeday (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw ich
zobowigzania

Emitent nie zawart umowy o petnienie czydoioanimatora emitenta na GPW. Emitent
takze nie ma informacji, aby jakikolwiek podmiot wykomsgt czynndci animatora rynku
na GPW w odniesieniu do akcji Spoiki.
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6.5

7

8

8.1

9

9.1

9.2

Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajcy akcjonariusz udzielili opciji
nadprzydziatu lub gdy w inny sposob zaproponowano gtencjalne podgcie dziatai
stabilizujacych cerg w zwiazku z oferta

W zwiazku z oferg Akcji Serii E nie ledzie dokonywany nadprzydziat akcji oraz nigldp
prowadzoneadne dziatania mage na celu stabilizagkursu gietdowego akcji Emitenta.

INFORMACJE NA TEMAT WELA SCICELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

Oferta Akcji Serii E obejmuje wygEznie subskrypejakcji. Nie wchodzi w jej sktadadna
oferta sprzedey akcji.

KOSZTY EMISJI

Whplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowa wielké wszystkich kosztow emisji
lub oferty

Emitent szacujeze wszystkie oferowane Akcje Serii E zostabjete. Wplywy brutto z
oferty wyniog wigc 19,4 min zi.

Koszty emisji obejmujce optaty na rzecz podmiotow zestnznych (podatek od czynkai
cywilnoprawnych, optata notarialna, optata ewidgnay optaty na rzecz KDPW i GPW)
Emitent szacuje na okoto 176 tys. zt. Optaty zaramizenie prospektu emisyjnego na
rzecz Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. ii@apgPartners S.A.  wyniasokoto
427 tys. zt. Koszty publikacji ogtoszeszacowaneasna 10 tys. zt. hczne koszty emis;ji
beda wigc wynosé okoto 613 tys. zt, co stanowi 3,2% szacowanychywpiv z emis;ji
Akcji Serii E.

ROZWODNIENIE

Wielkos$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowago
oferta

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii E i w przypadobgcia wszystkich oferowanych
Akcji Serii E, akcje dotychczasoweagznie serii A, B, C i D) stanowibeda trzy siédme,
czyli 42,9% wszystkich akcji Emitenta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy
nalezy poda¢ wielkosé i wartosé¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jdi
nie obejma oni nowej oferty

W przypadku nieolcia przez dotychczasowego akcjonariusza oferowadkchi Serii E
jego udziat w kapitale zakladowym Spotki ulegnie8333-krotnemu zmniejszeniu, w
przypadku olgjcia wszystkich oferowanych Akcji Serii E.
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10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1

10.2

10.3

10.4

W przypadku gdy w Prospekcie Emisyjnym wymienia si doradcow zwhzanych z
emisja, opis zakresu ich dziata

Doradcami wymienionymi w Prospekcie Emisyjnyan s

1) Dom Maklerski Capital Partners S.A.

2) Capital Partners S.A.

Zakres dziata doradcéw wymienionych w punktach 1) i 2) jest dlary w zawartej
przez Emitenta dnia 31 stycznia 2006 r. trojstropnm@owie doradztwa w zakresie
przeprowadzenia publicznej oferty Akcji Serii E.kf@s ustug doradcow ogot czyriad
niezlednych do przygotowania i przeprowadzenia ofertylipahej Akcji Serii E whcznie

z przygotowaniem prospektu emisyjnego.

Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym,ktére zostaty zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentowpraz w odniesieniu do ktorych
sporzadzili oni raport. Nalezy zamieci¢ taki raport lub za zgoda odpowiedniego
organu jego skrot

Przedmiotem badania przeprowadzonego przez bieghmhidentow byly roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta, astaia rok 2004 i lata wcZriejsze
oraz sprawozdanie poétroczne za | pétrocze 2005.roku

Oswiadczenia lub raporty ekspertow

Niniejszy punkt nie ma zastosowania ze wdgl na niezamieszczenie w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym wyszczegoélnionych rodzajéwuho&ntow

Informacje od 0s6b trzecich

Niniejszy punkt nie ma zastosowania ze wdgl nha niezamieszczenie w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym informacji uzyskanych od osabcich.
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Zatacznik nr 1

Uchwata NWZ Emitenta z dnia 27 stycznia 2006 r. dgtzaca emisji Akcji Serii E

Uchwata nr 7

w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego poprzez egnadicji serii E z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy w drodze ofetlioznej, zmiany 8 7 ust. 1 i 2 Statutu
oraz dematerializacji papieréw wastiowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed Centrurowdd Spotki Akcyjnej z siedzipw
Gdaisku, dziataic na podstawie art. 431 § 2 pkt 2, art. 432 § 1 ar2 436 kodeksu spotek
handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt 4, 51 11 Statygaiid postanawia:

1. Podwyszy kapitat zakladowy Spotki o kwetnie mniejsz niz 1.430.151 (stownie: jeden
milion czterysta trzydziei tysiecy sto pecdziesat jeden) ztotych i nie weksz niz 19.426.465
(stownie: dziewgtnascie miliondw czterysta dwadzieia sz&¢ tysiecy czterysta szédziesit
piec) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spoiki, o ktérym mowasik 1. zostanie dokonane w
drodze emisji nie mniej ni1.430.151 (stownie: jednego miliona czterystu dzgstu tysicy stu
pigc¢dzieskciu jeden ) i nie wicej niz 19.426.465 (stownie: dziewthastu milionéw czterystu
dwudziestu szeiu tyskcy czterystu szZédziestciu pieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartagci nominalnej 1,00 (jeden zioty zero groszy}da akcja.

3. Akcje serii E bda uczestniczy w dywidendzie pocavszy od wyptaty dywidendy za rok
obrotowy 2005 rozpoczynajy sk w dniu 1 stycznia 2005 roku a kawacy sk w dniu 31
grudnia 2005 r.

4. Cena emisyjna akcji serii dzie rowna 1,00 zt (stownie: jeden ztoty zero gy)sz

5. Akcje serii E zostanzaoferowane wyktznie akcjonariuszom, ktérym sijprawo poboru.

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym @ajiuszom Spotki. Trzy akcje Spotki
serii A, B, C lub D uprawniajdo obgcia czterech akcji serii E.

7. Upowania st Zarzmd Spotki do okrélenia szczegdtowych warunkdéw przeprowadzenia
oferty publicznej akcji serii E, w szczegéheo termindw otwarcia i zamkecia subskrypciji
akcji serii E oraz zasad, termindw i trybu subskjiypprzydziatu akcji serii E.

8. Dzien, wedtug ktdrego okéta sk akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru giokw
akcji (dzien prawa poboru) ustalagsna dzié 9 marca 2006 roku.

9. Akcje serii E bda objete za wkiady pierizne.

10. Podmioty skfadage zapis na akcje serii E mpgotracat swoje bezsporne i wymagalne
wierzytelngci pienkzne wobec Spotki z wierzyteldoia Spotki wzgkdem nich z tytutu
optacenia zapisu na akcje serii E.

11. Upowania sk Zarzmd Spotki do okrélenia szczegotowych zasad, trybu i termindw
optacania zapiséw na akcje serii E w drodzeggainia wierzytelnéci pieniznych.

12. Upowania st Zarzad Spoétki do zawierania umow patenia bezspornych i wymagalnych
wierzytelngci podmiotow sktadagych zapis na akcje serii E wobec Spoiki z wiernyiecia
Spotki wobec podmiotéw skiadggych zapis na akcje serii E wynikef z tytutu ztaenia tego
zapisu.

13. Walne Zgromadzenie wyia zgod na dokonanie dematerializacji akcji serii E, zgedn
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o oleragstrumentami finansowymi (Dz.U. nr
183, poz. 1538) oraz na pedie przez Zarzd Spotki wszelkich niezfminych dziata majcych
na celu dokonanie dematerializacji akcji serii BEym w szczegolnici na zawarcie z Krajowym
Depozytem Papierobw Waddowych SA umowy o rejestragcjakcji serii E w depozycie
papierow wartéciowych.

14. Upowania skt Zarzd Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlgdnych do dopuszczenia
akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym (ryngietdowym — Gieldzie Papieréw
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Wartasciowych w Warszawie S.A.).

15. Walne Zgromadzenie wyta zgo@d na dokonanie dematerializacji praw poboru akajii se
E, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2@®&b 0 obrocie instrumentami finansowymi
oraz na podicie przez Zargd Spotki wszelkich niezlminych dziatd mapcych na celu
dokonanie dematerializacji praw poboru akcji s&jiw tym w szczegOlrkgi na zawarcie z
Krajowym Depozytem Papierow Wastwowych SA umowy o rejestragjpraw poboru akciji
serii E w depozycie papierow waftiowych.

16. Upowania skt Zarzad Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlzdnych do dopuszczenia
praw poboru akcji serii E do obrotu na rynku regedoym (rynku gietdowym — Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.).

17. Walne Zgromadzenie wyia zgo&d na dokonanie dematerializacji praw do akcji sEtii
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 200& ro obrocie instrumentami finansowymi
oraz na podicie przez Zargd Spotki wszelkich niezlinych dziatda mapcych na celu
dokonanie dematerializacji praw do akcji serii E,tywn w szczegllnei na zawarcie z
Krajowym Depozytem Papierow Wastowych S.A. umowy o rejestracpraw do akcji serii E
w depozycie papieréw waciowych.

18. Upowania st Zarzd Spotki do podjcia wszelkich dziaka niezlgzdnych do dopuszczenia
praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowangrynku gieldowym — Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A.).

19. Dokonuje s nastpujacych zmian w Statucie Spofki:

a) w 87 ust. 1 stowa ,14.569.849 ziotych (stowmeternacie milionow pecset szé&tdziesat
dziewkc tysigcy osiemset czterdZiei dziewk¢ ztotych)” zasgpuje s¢ stowami: ,nie mniej ni
16.000.000 zt. (stownie: szeswee milionow ziotych) i nie wicej niz 33.996.314 zt. (stownie:
trzydziesci trzy miliony dziewgéset dziewgcdziesat sz&c¢ tysiecy trzysta czterrigie ztotych)”.

b) w 87 ust. 2 — zdanie pierwsze — stowa ,14.849.(stownie: czterrigie miliondw peéset
szes¢dziesit dziewkc tysiecy osiemset czterdZiel dziewkc)” zastpuje se¢ stowami ,nie mnigj
niz 16.000.000 (stownie: szeswée milionow) akcji i nie wicej nz 33.996.314 (stownie:
trzydziesci trzy miliony dziewgcéset dziewgcdziesiat sz&c¢ tysiecy trzysta czterrigie)”.

c) w 87 ust. 2 po punkcie d) dodaje punkt e) o tréci: ,e) nie mniej nk 1.430.151 (stownie:
jeden milion czterysta trzydZe tysiccy sto pecdziesat jeden) i nie wgcej niz 19.426.465
(stownie: dziewgtnascie milionow czterysta dwadzieia sz&¢ tysiecy czterysta szédziesit
pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E, acznej wartéci nominalnej nie mniejszej hi
1.430.151 zt. (jeden milion czterysta trzydzietysiecy sto pecdziesiat jeden ziotych) i nie
wiekszej ni 19.426.465 (stownie: dziewthascie milionéw czterysta dwadZieia szé¢ tysiecy
czterysta szZ@dziesat pi¢¢ ztotych) .”

20. Uchwata wchodzi viycie z dniem podgia.
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Zatacznik nr 2

Wz6r formularza do zapisu na Akcje Serii E Emitenta

Formularz
do zapisu na Akcje Serii E SWISSMED Centrum Zdro®iA.
wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SWISSMED Cen#drowia S.A. z siedzibw Gdaisku
z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie podsagenia kapitatu zaktadowegmprzez emisjakciji
serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akejasay w drodze oferty publicznej,
zmiany 8 7 ust. 1 i 2 Statutu oraz dematerializaapierow wartéciowych

imi¢ i nazwisko Subskrybenta

adres Subskrybenta

D zapis na podstawie posiadanych , Stownie Praw Poboru

D Zapis Dodatkowy(prosimy zakréi¢ wiasciwg opci)

Liczba subskrybowanych akciji: stownie:

Rodzaj subskrybowanych akcji: zwykte na okaziciela
Cena emisyjna jednej akcji wynosi 1,00 (stowni€eje 00/100) ztoty

Wysoka¢ wplaty dokonanej na akcje: zt, stownie: zlotycl

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:

1. Niniejszym éwiadczamze wyrazam zgod na brzmienie Statutu SWISSMED Centrum Zdrowia
S.A.

2. Niniejszym éwiadczamze zapoznatam / zapoznatera sitrescia Prospektu Emisyjnego
sporadzonego w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii E, tré¢ ta jest dla mnie zrozumiata orae
akceptug warunki oferty publicznej Akcji Serii E.

podpis Subskrybenta podpis w imieniu podmiotu @poienego do przyjmowania
zapisow i wplat na akcje — potwierdzeniezeltia zapisu

Adres
podmiotu upowaznionego do
przyjmowania zapisow i wptat na akcje
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ZAL ACZNIK 3

Wykaz odesta

Raporty bigace | http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty biezac
Raporty http://www.swissmed.pl/index.php?cat=raporty okreso
okresowe

Skonsolidowane http://www.swissmed.pl/l/raporty/Skonsolidowany%200rt%20kwartalny%20%200Q%

sprawozdanie
finansowe

wedtug stanu na hitp://www.swissmed. pl/l/raporty/Skonsolidowany%@eort%20kwartalny%20%200%$

koniec IV
kwartatu 2005
roku

4_2005.pdf

4 2005 zalacznik.pdf

b-

b-

Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe
wedtug stanu na
koniec IV
kwartatu 2005
roku

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%204 2005.pdf

Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe
wedtug stanu na
koniec Il
kwartatu 2005
roku

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%203 _2005.pdf

Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe
wedtug stanu na
koniec Il
kwartatu 2005
roku

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%202 2005.pdf

Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe
wedtug stanu na
koniec |
kwartatu 2005
roku

http://www.swissmed.pl/l/raporty/SA-Q%201 2005.pdf

Srédroczne
zbadane
sprawozdanie
finansowe
wedtug stanu za

http://www.swissmed.pl/l/raporty/raport polroczn®05.pdf
http://www.swissmed.pl/l/raporty/opinia.pdf
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| pétrocze 2005
roku

Zbadane
historyczne
dane finansowe
zarok 2004
wraz z raportem
biegtego
rewidenta

http://www.swissmed.pl/l/raporty/raport roczny 208df

Prospekt
emisyjny akgcji
seriiBiC
(Prospekt
Udostpniony),

Zbadane
historyczne
dane finansowe
za rok 2003
wraz z raportem
biegtych
rewidentéw,

http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt swissmdtl

Prospekt
emisyjny akcji

serii D.

http://www.swissmed.pl/l/prospekt/prospekt%20emg¥20akci|i%20serii%20d. pdf
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