. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy
sprawuje kontrole bezposrednio i wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansows i
operacyjna.

Na dzienn 31 marca 2015 roku Grupa Kapitalowa skladata sie z jednostki dominujacej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz jednostek zaleznych:

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.,

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0.,

Swissmed Development Sp. z 0.0.,

Swissmed Opieka Sp. z o0.0.,

Fundacja Promedicine.

Fundacja Promedicine oraz Swissmed Opieka Sp. z 0.0. nie podlegaty konsolidacji na dzien
31 marca 2015 roku ze wzgledu na nieistotnoscé.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dziefi 31 marca 2015 roku wyniosto
109 osob.

Badana grupa kapitatowa udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie
bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

1.1  Jednostka dominujgca

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44, powstata
w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie wpisu do aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku,
Repertorium nr 12656/2003. Spotka w dniu 12 grudnia 2003 roku zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000183364 prowadzonego przez Sad
Rejestrowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Rejestracja podatkowa 1 statystyczna jest nastepujaca:

NIP: 5832106510 REGON: 191244745

Podstawowa dziatalno$cig Spotki, zgodnie ze statutem, jest:

= Opieka zdrowotna,

#  Dziatalno$¢ wydawnicza,

=  Produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyroboéw medycznych,
= Produkcja wyrobow, gdzie indziej nieklasyfikowanych,

= Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

= Sprzedaz detaliczna ~ wyrobow farmaceutycznych ~ prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 61.182 tys. ztotych i
dzieli si¢ na 6.118.223 akcje o wartosci nominalnej 10 ztoty kazda.

Na dzien 31 marca 2015 roku znaczacymi akcjonariuszami Spoiki, tj. posiadajgcymi
co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, byli:

TF Holding AG 33.890.482 55,39% 55,39%

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2015 roku kapital wlasny jednostki dominujacej byt dodatni i wynosit
21.312 tys. ztotych.

Na dzien 31 marca 2015 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spétki
byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowatl Pan Roman Walasinski.

W ciagu badanego roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dzien 31 marca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial sie nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Zbigniew GRUCA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Pawel SOBKIEWICZ — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafal LITWIC — Czlonek Rady Nadzorczej.

W ciggu badanego roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy zakoriczony
31 marca 2015 roku zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala z dniem 19
czerwca 2015 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami o nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na.

punkt II.7 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien
31 marca 2015 roku, w ktérym Zarzqd Spotki opisuje aktualng sytuacje finansowg,
dziatania podjete i zrealizowame w ciggu roku obrotowego w zwigzku z
restrukturyzacjq Spotki  dotyczqce zarzqdzania plynnoSciqg oraz regulowania
zobowigzan w kontekscie kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z zamierzeniami Zarzqdu
Spotki dzialania te przyczynily sie do wypracowania zysku na sprzedazy bruito. Dalsza
dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od powodzenia dzialari Zarzqdu opisanych w
powyzszym punkcie.

Rownoczesnie informujemy, iz:

na dzien 31 marca 2015 roku straty przewyiszajq sume kapitaléw zapasowego
i rezerwowego oraz jednq trzeciq kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek  Handlowych Zarzgd powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia Spétki.”

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapital zakladowy/ Udzial Jednostki

. fundusz N

Jednostka zalezna R Dominujacej w

zalozycielski rawach glosu

(w PLN) P g

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. 4.071 56,5%
Swissmed Nieruchomosci Sp. z o0.0. 17.215 100%
Swissmed Development Sp. z 0.0. 16.740 100%

Fundacja Promedicine oraz Swissmed Opieka Sp. z 0.0. nie podlegaly konsolidacji na dzief
31 marca 2015 roku ze wzgledu na nieistotnos¢.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Gdansk, ul. Jaskowa Dolina 132

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

- Opieka zdrowotna,

- Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego,

- Produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajgc dentystyczne,
- Produkcja wyrobow gdzie indziej nieklasyfikowana,

- Naprawa 1 konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- Sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych i medycznych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na
dziefi 31 marca 2015 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o. o. ktora wydata
opini¢ z objasnieniami o nastepujacej tresci:

. Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

- punkt Il 4 sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzier 31 marca 2015 roku, w
kiorym Zarzqd Spotki opisuje aktualng sytuacje finansowq, dzialania podjete w
zwiqzku z restrukturyzacjq Spolki dotyczqce zarzgdzania plymnoscig, regulowania
zobowigzan w kontekscie kontynuacji dzialalnosci oraz planowanego polgczenia ze
spotkg Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jak i réwniez podwyzszenia kapitatu
akcyjnego po dacie 31 marca 2015 r. Dalsza dzialalnosé Spéiki jest uzalezniona od
powodzenia dzialan Zarzqdu opisanych w powyzszym punkcie.

Rownoczesnie informujemy, ze:

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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- na dzien 31 marca 2015 roku straty przewyiszajq sume kapitaléw zapasowego
i rezerwowego oraz jednq trzeciq kapitalu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek
Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaly dotyczqgcej dalszego istnienia Spotki.”

Swissmed Nieruchomosci Sp. 7 0.0.

Gdansk, ul. Wilenska 44

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- Dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

- Wynajem i dzierzawa,

- Zakwaterowanie,

- Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. na dzien 31
marca 2015 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0. 0. Na dziefi wydania

niniejszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego nie zostalo zakoficzone
wydaniem opinii i raportu.

Swissmed Development Sp. 7 0.0.

Gdansk, ul. Wileriska 44

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

- Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

- Roboty budowlane specjalistyczne,

- Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

- Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz
inzynierii ladowej i wodnej,

- Dzialalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Swissmed Development Sp. z o0.0., na dziefi
31 marca 2015 roku podlegalo badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0. 0. Na dzien wydania
niniejszego raportu i opinii badanie sprawozdania finansowego nie zostalo zakonczone
wydaniem opinii i raportu.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.

2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2015
roku, ktore po stronie aktywow i1 pasywow zamyka sie suma 106.390 tys. ziotych,

- skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku do
31 marca 2015 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 4.218 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 kwietnia
2014 roku do 31 marca 2015 roku wykazujace catkowity ujemny dochdéd w kwocie 4.218
tys. ztotych,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 4.218 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia
2014 roku do 31 marca 2015 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych
netto w kwocie 177 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok zakoniczony w dniu 31 marca 2014 roku zostal
przyjety jako bilans otwarcia na dzien 1 kwietnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 marca 2014 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 sierpnia 2014 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 20 sierpnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami o nastepujacej
tresci:

»Nie zglaszajqc zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na.

- punkt I.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 marca 2014 roku, w ktdrym Zarzqd jednostki dominujqcej opisuje aktualng
sytuacje finansowq oraz dzialania podjete w zwigzku z restrukturyzaciq Grupy
dotyczqce zarzqdzamia plymnoscig oraz regulowania zobowigzahi w kontekscie
kontynuacji dziatalnosci. Dalsza dziatalnosé Grupy jest uzalezniona od powodzenia
dzialan Zarzgdu opisanych w powyzszym punkcie.

RownoczesSnie informujemy, iz.
- na dzienn 31 marca 2014 roku straty jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. przewyzszajq sume kapitaléw zapasowego i
rezerwowego oraz jednq trzeciq kapitalu zakladowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Spotek  Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczqgcej dalszego istnienia tych jednostek.”

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 16 pazdziernika 2014
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2015 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej 28 pazdziernika
2014 roku. Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki dominujacej w maju 2015
roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki spelniaja wymdg niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie jednostki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu obejmowane sg
konsolidacja metoda pelna, za wyjatkiem Fundacji Promedicine oraz Swissmed Opieka
Sp. z 0.0. ze wzgledu na nieistotnos$¢ danych.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych z sytuacji finansowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gltdwnie wylaczen wzajemnych rozrachunkdw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udzialow
posiadanych przez jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych wraz z wartoscig kapitatu
podstawowego jednostek zaleznych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za petny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 marca 2015 roku i za okres konczacy sie w tym dniu,
z dniem 19 czerwca 2015 roku wydaliSmy opini¢ bez zastrzezeni z objasnieniami o
nastepujacej tresci:

. Nie zglaszajqc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na.

- punkt II.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzier
31 marca 2015 roku, w ktérym Zarzgd jednostki dominujgcej opisuje aktualng
sytuacje finansowq oraz dziatania podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego w
zwigzku z restrukturyzacjq Grupy dotyczgce zarzqdzania plynnosciq oraz regulowania
zobowiqzan w kontekscie kontynuacji dzialalnosci. Zgodnie z zamierzeniami Zarzgdu
Jednostki dominujqcej dzialamia te przyczynily sie do wypracowanmia zysku na
sprzedazy operacyjnej. Dalsza dzialalnosé Grupy jest uzalezniona od powodzenia
dziatan Zarzqgdu opisanych w powyzszym punkcie.

RéwnoczesSnie informujemy, iz:

- na dzien 31 marca 2015 roku straty jednostki dominujgcej przewyziszajq sume
kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz jednq trzecig kapitalu zakladowego.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwolaé
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczgceej dalszego istnienia tej
Jednostki,

- na dzien 31 marca 2015 roku straty jednostki zaleznej Swissmed Prywainy Serwis
Medyczny S.A. przewyzszajq sume kapitaldow zapasowego i rezerwowego oraz jedng
trzeciq kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek Handlowych Zarzqd
powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly
dotyczqcej dalszego istnienia tej jednostki. ”

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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.  CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe Kapitalowa

w tys. zlotych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.04.2014- 01.04.2013- 01.04.2012-
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 39594 43 261 55907
Koszt wlasny sprzedazy 34 861 39 391 56 371
Wynik brutto na sprzedazy 4733 3 870 (464)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 775 10 361 (6 198)
Wiynik przed opodatkowaniem (3 817) 3 825 (13 645)
Zysk/ strata netto (4218) 1855 (14 933)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji| 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
finansowej
Aktywa trwale, w tym: 93 586 108 187 115 809
Rzeczowe aktywa trwale 85810 98 979 110555
Kapital wiasny 15170 19 388 17 533
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 66 083 76 944 78 781
Dlugoterminowe pozyczki kredyty bankowe 25 850 34910 39 245
Zobowigzania krétkoterminowe 18 677 17 386 30 156
Suma bilansowa 106 390 113 718 126 470

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = *365 33 dni 30 dni 43 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 58 dni 41 dni 70 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 0,3 0,3 0.4
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Zysk/Strata brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= * 100% 9,6% 8,8% -23,7%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentowno$é aktywow ogdlem = *100% -4,0% 1,6% -10,8%
Aktywa ogdtem
Zysk/Strata operacyjna
Rentowno$¢ aktywdw operacyjna = *100% 0,7% 9.1% -4,9%
Aktywa ogdlem

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

e) Postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujacej w Gdansku.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw
i strat, sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych
sprawozdania skonsolidowanego ze stanowiacymi punkt wyjscia sprawozdaniami
jednostkowymi.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1 Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wynosi 85.810 tys. zlotych.
Na pozycj¢ te sktadajg si¢ przede wszystkim budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej w
wysokosci 64.733 tys. zlotych netto, grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) w
wysokosci 12.519 tys. zlotych oraz inne S$rodki trwate (urzgdzenia medyczne, $rodki
transportu) w wysokosci 7.929 tys. ztotych.

2.3 Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapitat akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 61.182 tys. zlotych
i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego podmiotu dominujacego.

Wysokos¢ pozostatych sktadnikéow kapitatdw wiasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

2.3.2 Zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien 31 marca 2015 roku wartos¢ zobowiazan dlugoterminowych wyniosta 66.083 tys.
ztotych i dotyczyta glownie zobowigzan dhugoterminowych z tytutu leasingu finansowego
w wysokos$ci 37.062 tys. zlotych oraz zobowigzan dlugoterminowych z tytutu pozyczek
ikredytow bankowych w  wysoko$ci 25.850 tys. zlotych. Saldo zobowiazan
dhugoterminowych zostato potwierdzone w 94%.

2.3.3 Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 6.248 tys.
ztotych oraz zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow bankowych w wysokosci 9.028 tys.
ztotych. Na dzien bilansowy zobowiazania z tytutu kredytu zostaly pisemnie potwierdzone
przez banki.
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2.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiaczone zostaly poszczegélne pozycie
rachunku zyskéw i strat jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i wyniosty 39.594 tys. ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 40.203 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Na koszty finansowe w wysokosci 5.213 tys. ztotych skiadajg sie przede wszystkim odsetki
od kredytow.

2.5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny
dochéd w wysokosci 4.218 tys. ziotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z
ksiggami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dziefi 31 marca 2015
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.7. Skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powiazaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

2.8. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$¢ stanowi
przygotowane przez jednostk¢ dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 marca 2015 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
Mazars Audyt Spz o o Nr 186
Warszawa, ul Pigkna 18

Joanna STYGAR

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 13031

Warszawa, dnia 19 czerwca 2015 roku
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