L. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogélne

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44, powstata
w wyniku przekszialcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnodcia dziatajacej pod firma
Swissmed Centrumn Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjna pod firma Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku, Repertorium
nr 12656/2003. W dniu 12 grudnia 2003 roku Spolka zostala wpisana pod numerem
0000183364 do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:

NIP: 5832106510 REGON: 191244745

Podstawowa dziatalnoscia Spoiki, zgodnie ze statutem, jest:

& QOpieka zdrowotna,

" Dzialalnos¢ wydawnicza,

= Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobow medycznych,
= Produkcja wyrobdw, gdzie indziej nieklasyfikowanych,

#  Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

= Sprzedaz detaliczna wyrobéw  farmaceutycznych  prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Wysoko$¢ kapitatu podstawowego na dzient 31 marca 2015 roku wynosi 61.182 tys. zlotych
1 dzieli sig na 6.118.223 akcji o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda.

Na dzien 31 marca 2015 roku znaczacymi akcjonariuszami Spétki, tj. posiadajacymi co
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, byli:

TF Holding AG 3.389.049 55.39% 55,39%

Akcje Spoélki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat wlasny Spotki byl dodatni i wynosil 21.312 tys. zlotych.

Na dzien 31 marca 2015 roku, bedacy dniem koniczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Roman Walasinski.

W ciagu badanego roku nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dziei 31 marca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial sie nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Zbigniew GRUCA — Czionek Rady Nadzorczej,
Pan Pawel SOBKIEWICZ — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafat LITWIC — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W ciagu badanego roku nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spétki.
Zatrudnienie na dzient 31 marca 2015 roku wynosilo 46 oséb.
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzie 31 marca 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma w wysokosci 60.419 tys. zlotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 4.202 tys. zlotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace calkowity ujemny dochéd w kwocie
4.202 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku
do 31 marca 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
4.202 tys. zlotych,

- sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 roku
do 31 marca 2015 roku wykazujace dodatnie przeptywy pieniezne netto w kwaocie 112 tys.
zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dame, informacje i
wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu. Nie wystapity
ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia na dzien 31 marca 2014 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 1 kwietnia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2014 roku,
zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12
sierpnia 2014 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 sierpnia
2014 roku. Réwnoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyé
zysk netto za rok zakonczony 31 marca 2014 roku w wysokosci 3.020 tys. zlotych w
nastepujacy sposob: kwote 242 tys. zlotych przeznacza sie na kapital zapasowy a kwote 2.778
tys. zlotych przeznacza sie na pokrycie straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktdra wydala opinie z objasnieniami nastepujgcej tresci:

Nie :zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zhadanego sprawozdania
finansowego Dwracamy uwage na:

- punkt I1.6 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 marca
2014 roku, w kiorym Zarzqd Spétki opisuje aktualng syiuacje finansowq, dziatania podjete w
swigzku z restruktwryzacjq Spolki dotyezgee :zarzgdzamia plynnoscig oraz regulowania
zobowigzan w kontekicie kontynuacyi dziatalnosci. Dalsza dzialalnosé Spélki jest uzalezniona
od powodzenia dzialan Zarzqdu opisanych w powyziszym punkcie.

Rownoczesnie informujemy, ze:

- na dzien 31 marca 2014 roku straty przewyiszajq sume kapitaléw zapasowego i
rezerwowego oraz jednq frzecig kapitalu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdlek
Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaly dotyczqgceej dalszego istnienia Spolki.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 16 pazdziernika 2014
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony
w dniu 31 marca 2015 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 28 pazdziernika 2014 roku. Badanie
zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w maju 2015 roku,

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spolki spelniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spétki sporzadzonego na
dzied 31 marca 2015 roku i za okres konficzacy sie w tym dniu, z dniem 19 czerwea 2015 roku
wydalismy opinie z objasnieniami nastepujace;j tresci:

-Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

punkt IL7 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzied
31 marca 2015 roku, w ktérym Zarzad Spétki opisuje aktualng sytuacje finansowa,
dzialania podjete i zrealizowane w ciagu roku obrotowego w zwiazku z
restrukturyzacja Spolki dotyczace zarzadzania plynnoscia oraz regulowania
zobowigzan w kontekscie kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu
Spotki dzialania te przyczynily sie¢ do wypracowania zysku na sprzedazy brutto.
Dalsza dzialalno$¢ Spotki jest uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzadu opisanych
W powyzZszym punkcie.

Rownoczednie informujemy, iz:

na dzied 31 marca 2015 roku straty przewyzszaja sume Kapitaldw zapasowego
i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spélek Handlowych Zarzad powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki.”

Mazars Audyt Sp. z 0.0
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H. CZESC ANALITYCZNA

1. Gidwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek zyskéw i strat 01.04.2014- 01.04.2013- 01.04.2012-

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 17 460 22142 38332
Wynik brutto na sprzedazy 1311 640 (2 226)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (2 037) 8 342 (6 481)
Wynik przed opodatkowaniem (4133) 4 673 {9 386)
Zysk/ strata netto (4 202) 3020 (10917)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
Aktywa trwale w tym: 46 372 36 615 61 539
Rzeczowe aktvwa trwale 4 647 13 731 22 673
Inwestyefe diugoterminowe 37 597 38 608 35 890
Aktywa obrotowe 7073 6 285 8 807
Kapitat wlasny 21312 25514 22 494
Zobowiazania diugoterminowe 19 092 26 343 27072
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 13 554 11043 20730
Zobowigzania = winlu dostaw | ustug oraz pozostale 3450 3431 9367
Suma biiansowa 60 419 62 900 70 346

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013
Naleznodci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 114 dni 79 dni 38 dni
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazan = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 65 dni 42 dni 89 dni
3. Wskazniki ptynnosci
2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2613
Aktywa obrotowe
Wikasnik biezacei o
skaznik biezgcej plynnosei ‘ — . 05 0.6 0.4
Zobowiazania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014/2015 | 2013/2014 | 201272013
Zysk /strata/ na sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 7.5 % 2.9% -3.8%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk /strata/ netto
Rentownosé aktywow ogdlem = *100% -6,9 % 4,8% -13,5%
Aktywa ogolem
Zysk / strata operacyjny(a)
t s N £ 1100
Rentownos¢ aktywow operacyjna 100% 33% 13% 9.2%

Aktywa ogdlem

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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5. Wskazniki struktury finansowania

2014/2015 | 2013/2014 | 2012/2013

Zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadluzenia = 0,2 0,2 0,3
Aktywa ogdlem

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik zadluzenia kapitalow wlasnych = 0,6 0.4 0.9
Kapitat wiasny

Na dzien 31 marca 2015 roku straty przewyzszaja sume kapitaldow zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad powinien niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

. CZESC SZCZEGOLOWA
1. informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 z pdZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Moazars Audyt Sp. z o.0.
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1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosgci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dziefi 31 marca 2014
roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Spélka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktorg rozliczyta i ujela w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob  przechowywania i ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych speinial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje aktywéw trwalych skladaja si¢ przede wszystkim inne $rodki trwate (gléwnie
sprzet medyczny) o wartodei netto 4.285 tys. zlotych.

2.1.2. Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ inwestycji diugoterminowych na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 37.597 tys.
zlotych i w badanym okresie zmniejszyta sig o 1.011 tys. zlotych i wynika z aktualizacji
udzialow w Swissmed Vascular.

Na dzien 31 marca 2015 roku Spoéika posiadata udzialy w nastepujacych jednostkach
zaleznych:

- Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — 56,50% akji,

- Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — 100% udzialdow,

- Swissmed Development Sp. z 0.0. ~ 100% udzialéw,

Mazars Audyt Sp. z 0.0
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- Fundacja Promedicine - 100% funduszu zalozycielskiego,
- Swissmed Opieka Sp. z 0.0. — 20% udziatow,

- Swissmed Vascular Sp. z 0.0. — 19,78% udzialéw.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapital wlasny na 31 marca 2015 roku wyniést 21.312 tys. ztotych.

Zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.202 tys. zlotych dotyczy straty netto za badany rok
obrotowy.

Wartos¢ kapitalu akcyjnego w wysokosci 61.182 tys. zlotych wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

2.3.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zobowigzan diugoterminowych wyniosta 19.092 tys.
zlotych i skladala si¢ przede wszystkim z pozyczek od Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0.
w wysokosei 15.127 tys. zlotych oraz Raiffeissen Leasing Polska S.A. w wysokosci 664 tys.
ztotych. Saldo zobowigzan zostato pisemnie potwierdzone w 79%.

2.3.3. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci 13.554 tys. zlotych odnosza sie gléwnie do
zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie 8.713 tys. zlotych oraz zobowiazan
z tytulu zakupu towaréw i ustug w kwocie 3.124 tys. zlotych. Saldo zobowiazan zostalo
uzgodnione z odpowiednimi dokumentami.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czesé niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegodlnych elementow
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja giéwnie przychody ze sprzedazy ustug w wysokodci
17.460 tys. ztotych.

Koszty dzialalnodci operacyjnej w wysokosci 19.828 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich  istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty finansowe w wysokosci 2.625 tys. zlotych dotycza glownie odsetek od pozyczek
i kredytow.

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace calkowity ujemny dochéd w wysokoscei
4.202 tys. zlotych zostato poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiegami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien 31 marca 2015 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi,

2.7. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢eznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskéw 1 strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych. sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé stanowi
zalacznik zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. na dzien 31 marca 2015 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowe;j.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18 MAZARS
Joanna STYGAR Monika KACZOREK
Kluczowy Bieglty Rewident

Nr 13031

Warszawa, dnia 19 czerwcea 2015 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



