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Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Bruno Hangartner posiadajacy 8 594 000 Akcji Serii A, co odpowiada 62,22%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Niniejszy prospekt zostat sporzadzony na podstawie art. 71b Prawa o Publicznym Obrocie
i moze by¢ udostepniany jedynie z prospektem emisyjnym Akcji Emitenta
zatwierdzonym decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd Nr DSP/E/4110/22/36/2004 z dnia 10 sierpnia 2004 roku

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza sie do publicznego obrotu

. Od 400.000 do 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
oraz oferuje

. 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Ponadto do obrotu giefdowego zostanie wprowadzonych od 400.000 do 5.000.000 Praw do Akgcji Serii D.

Cena emisyjna Akcji Serii D bedzie ustalona przez Emitenta w dniu 12 lipca 2005 r., w procesie wstepnego przydziatu Akcji Serii D, ktéry zostanie
dokonany z wykorzystaniem systemu informatycznego Gietdy.

Cena emisyjna Akcji Serii D — o zt

Cena emisyjna (z}) Prowizja subemitentow i inne koszty Rzeczywiste wpltywy emitenta lub
(zh) wprowadzajacego (z})
Na jednostke . 0,10 .
Razem . 480.000 °

Wstepna liczba Akcji Serii D oferowanych w ramach Transzy Instytucjonalnej wynosi 4.000.000 (cztery miliony). Wstepna liczba Akcji Serii D
oferowanych w ramach Transzy Indywidualnej wynosi 1.000.000 (jeden milion). Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania przesunigecia AKcji
Serii D pomiedzy obydwoma transzami, zaréwno przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D, na zasadach okreslonych w
punkcie 111.11.1 niniejszego Prospektu jak i po zakonczeniu przyjmowania zapiséw, na zasadach okreslonych w punkcie [11.11.8. niniejszego
Prospektu.

Najpozniej na 1 dzien roboczy przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji Emitent w porozumieniu z Oferujgcym, ustali i poda do publicznej
wiadomosci, w trybie Raportu Biezacego, Przedziat Cenowy. Otwarcie publicznej subskrypcji Akcji Serii D nastapi w dniu 5 lipca 2005 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D nastgpi w dniu 5 lipca 2005 r. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastgpi w dniu 11 lipca
2005 r. Dokonanie wstepnego przydziatu Akcji Serii D za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy nastapi w dniu 12 lipca 2005 r..
Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii D i podanie jej do publicznej wiadomosci nastgpi w dniu 12 lipca 2005 r.. Zakonczenie przyjmowania wpfat na
Akcje Serii D, oferowane w ramach Transzy Instytucjonalnej nastapi w dniu 15 lipca 2005 r. Zamknigcie publicznej subskrypcji Akcji Serii D
nastgpi w dniu 15 lipca 2005 r.. Dokonanie ostatecznego przydziatu Akcji Serii D nastgpi w dniu 15 lipca 2005 r. Szczegoétowe zasady dystrybucji i
przydziatu Akcji Serii D zostaty opisane w punkcie I11.11. niniejszego Prospektu.

Przeprowadzenie subskrypcji nie nastgpi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

W obrocie regulowanym, na urzedowym rynku gietdowym, tj rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. znajduje sie
5.083.262 akcji Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych kodem PLSWMEDO00013.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym, tj. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. niezwlocznie po spetnieniu przez Emitenta wszystkich wymaganych prawem warunkéw. Zamiarem Emitenta jest, aby do czasu
wprowadzenia do obrotu na GPW Akgcji Serii D mozliwy byt na GPW obrét Prawami Do Akgcji Serii D. W opinii Emitenta wprowadzenie do notowan
na rynku wtérnym Akcji Serii D bedzie mozliwe w terminie 4 tygodni od daty zamkniecia subskrypcji.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko nieosiagnigcia planowanego poziomu ustu i ryzyko uzaleznienia si e od kluczowych.kontrahentéw
Pozostate czynniki ryzyka i ich szczegétowy opis znajduje sie w punkcie 2 Rozidziatu 1 niniejszego Prospektu.

Woprowadzenie Akcji Serii D do publicznego obrotu odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Serii D, ich Ofercie i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
"Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane
wymagane przepisami prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
nabywaniem papieréw warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor
procedury oferty spoczywa na Emitencie, za$ odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego.
Decyzja Nr DIF/E/4110/49/70/2005 z dnia 21 czerwca 2005 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery
wartosciowe obiete tvm prospektem emisvinvm."

Oferujgcym Akcje Serii D jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Florianska 55

POLONIA NET SA




Prospekt zostat sporzadzony w Gdansku na dzien 31 grudnia 2004 r. Informacje zawarte w Prospekcie zostaly zaktualizowane wg stanu na
dzien 31 marca 2005 r., o ile z tre$ci Prospektu nie wynika co innego,

Termin waznos$ci niniejszego Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Serii D, badZz z dniem ogtoszenia o niedojsciu do skutku
subskrypciji albo tez z dniem ogtoszenia o odstgpieniu Emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub odwotania subskrypcji, jednak nie pézniej niz
w dniu 31 grudnia 2005 roku.

Prospekt i jego skrét beda udostepnione do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz 7 dni roboczych przed rozpoczegciem subskrypcji Akcji Serii D w
biurze Emitenta, w Gdansku, przy ul. WileAskiej 44, Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie przy PI.
Powstancow Warszawy 1, Centrum Promocji Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, siedzibie Oferujaceg w Krakowie
przy ulicy Florianskiej 55, oraz dodatkowo w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie www.swissmed.pl. Skrécona wersja Prospektu
zostanie opublikowana w dzienniku ogolnopolskim Gazeta Gietdy PARKIET

Do Prospektu zostaty zatgczone nastepujace raporty okresowe:

- raport roczny SA-R 2004 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 26 kwietnia 2005 roku,
- raport kwartalny SA-Q 3/2004, przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 04 listopada 2004 roku,
- raport kwartalny SA-Q 4/2004, przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 09 lutego 2005 roku,

- raport kwartalny SA-Q 1/2005, przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2005 roku

Wszelkie informacje, ktére zostaty przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigazkami informacyjnymi na rynku urzedowym w okresie
ostatniego roku przed dniem aktualizacji danych zawartych w Prospekcie zostang udostepnione do publicznej wiadomos$ci przez okres trwania
subskrypcji w siedzibie Emitenta.

W zwigzku z papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem oferty, nie beda wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwity
depozytowe.

Emitent, w okresie waznosci Prospektu, bedzie przekazywat Elektronicznym Systemem Przekazywania Informacji (ESPI) do KPWiG kazdg
informacje powodujaca zmiane tresci Prospektu oraz informacje o wszelkich zdarzeniach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptyng¢ na cene lub
warto$¢ papieréw wartosciowych Emitenta. Informacje powyzsze Emitent przekazywat bedzie w terminie 24 godzin od zaj$cia zdarzenia lub
powziecia o nim wiadomosci. W przypadku, gdy informacje powodujace zmiane tresci Prospektu w znaczacy sposob beda mogly wplywac na
cene lub warto$¢ papieréw warto$ciowych, Emitent w terminie 7 dni od dnia powziecia o tym wiadomosci opublikuje je w dzienniku ogélnopolskim
Gazeta Gietdy PARKIET

Oferujacy o$wiadcza, ze nie planuje dziatan dotyczacych stabilizacji kursu Akgcji Serii D.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy dokument moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny i nie moze by¢ traktowany
jako zaproszenie (oferta) do nabycia papieréw wartosciowych Emitenta. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien sie zaznajomi¢ z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego terytorium,
pod ktérego jurysdykcja moze sie on znajdowac.
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1.1 STRESZCZENIE NAJWAZNIEJSZYCH INFORMACJI ODNOSNIE
EMITENTA

Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papierédw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dzialalnosci Emitenta

Oferta Spotki obejmuje bardzo szeroki zakres ustug medycznych, ktére mogg zasta¢ sklasyfikowane
w nastepujgce grupy ustug:

e podstawowej opieki zdrowotnej,

o diagnostyki specjalistycznej obejmujacej badania specjalistyczne i konsultacje lekarzy
specjalistow, w tym m.in. choréb wewnetrznych, ginekologii i potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii

e lecznictwa szpitalnego (zabiegi chirurgiczne),

e ustug medycznych dla obcych podmiotow, tj. asysta zabiegowa, znieczulanie do zabiegéw, opieka
pooperacyjna,

e medycyny pracy,

e orzecznictwa medycznego na rzecz towarzystw ubezpieczeniowych,
e badan profilaktycznych oraz badan okresowych kierowcow,

o kardiologii inwazyjnej,

e badan genetycznych (w tym m.in. badan prenatalnych, diagnostyki choréb genetycznych i
nowotworowych).

Ustugi te sg podstawowg dziatalnoscig Operatora medycznego.

Jednoczesnie Operator infrastruktury udostepnia infrastrukture Szpitala podmiotom zewnetrznym,
ktére na mocy umowy o wspotkorzystanie realizujg Swiadczenia medyczne na rzecz swoich
pacjentow, tj. specjalistyczne zabiegi chirurgiczne i konsultacje lekarskie.

Emitent swiadczy ustugi medyczne na terenie Wojewddztwa Pomorskiego, przede wszystkim w
oparciu o infrastrukture Szpitala zlokalizowanego w Gdansku przy ulicy Wilenskiej 44.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wplywajacych na przyszie wyniki
Emitenta

W zakresie czynnikéw zewnetrznych mogacych mie¢ wptyw na przyszte wyniki Emitenta w Prospekcie
Udostepnionym ujeto m.in. warunki legislacyjne w kraju. W tym zakresie gtéwnym aspektem byt brak
regulacji prawnych w zakresie finansowania opieki zdrowotnej ze srodkéw publicznych w roku 2005 i
latach nastepnych. Wejscie w zycie ustawy z dnia 27.08.2004 roku o swiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze srodkéw publicznych (Dz. U. 210 poz. 2135) pozwolito na rozwdj wspotpracy z
Narodowym Funduszem Zdrowia.

Tendencje rozwojowe polskiej gospodarki; poprawa sytuacji gospodarczej moze zaowocowacé
zwiekszeniem kregu osob, kitdre sta¢ bedzie jest na korzystanie z prywatnych ustug medycznych lub
optacanie dodatkowych sktadek na ubezpieczenia zdrowotne. Nie bez znaczenia jest réwniez sytuacja
na GPW w momencie rozpoczecia notowan Akcji Serii D, a takze sytuacja na rynku finansowym w
okresie przeprowadzenia publicznej subskrypcji Akcji Serii D i ewentualnych kolejnych emisiji.
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W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszly inne zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

W zakresie czynnikéw wewnetrznych w Prospekcie Udostepnionym ujeto m.in. podjecie szeregu
dziatan o charakterze edukacyjnym, majacych na celu m.in. popularyzacje rozwigzan organizacyjnych
stosowanych u Emitenta. W tym zakresie Emitent prowadzi okresowe spotkania i szkolenia dla
pracownikow i lekarzy wspotpracujgacych, a takze konferencje, spotkania i zjazdy. Konferencje o
zasiegu lokalnym sg organizowane w siedzibie Emitenta $rednio dwa razy w tygodniu. Sg to spotkania
m.in. lekarzy pierwszego kontaktu, kardiologéw, ortopeddw, chirurgéw bariatrycznych. Emitent przez
jeden dzien goscit takze Europejski Zjazd Video Chirurgii i Chirurgii Laparoskopowej. W siedzibie
Emitenta odbyt sie ponadto Miedzynarodowy Kongres Neurochirurgiczny oraz Miedzynarodowy
Kongres Chirurgii Plastycznej i Rekonstrukcyjnej, oba z wykorzystaniem nowoczesnych metod
operacji multimedialnych.

W zwigzku z planami wdrozenia Zintegrowanego Systemu Informatycznego razem z firmg audytorskg
Emitent wyspecyfikowat potrzeby oraz opisat procesy zachodzace w organizacji Emitenta, co stanowi
rusztowanie dla stworzenia odpowiedniego oprogramowania, stuzacego do petnego wdrozenia
procedur dziatania i systemu ich nadzoru. Emitent planuje ponadto wdrozenie systemu zarzadzania
jakosciag ISO. Wdrazanie ISO bedzie prowadzone po uzyskaniu przez Emitenta wsparcia z funduszy
strukturalnych (wniosek o wsparcie z Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw — Dziatanie 2.1 zostanie ztozony do 24 czerwca 2005, a uzyskanie decyzji o
przyznaniu dofinansowania na ustugi doradcze w zakresie wdrazania systemu zarzadzania jakoscig
spodziewane jest w terminie 90 dni od tej daty).

Krétki opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego grupy kapitatowej

Punkt 1.4 zamieszony na stronie 3 Prospektu Udostepnionego zostaje uzupetniony o ponizszy tekst:

Z uwagi na mate wptywy z emisji akgcji serii C dziatania zmierzajace do nawigzania wspoétpracy z NHS
nie zostaty aktywowane, bowiem na obecnym etapie wigzg sie one z wydatkowaniem znacznych sum
pienieznych na audyt i certyfikacje umozliwiajaca rozpoczecie dziatalnosci operacyjne;.

Jesli chodzi o wspotprace z KMCN, Ohio, USA, to zaden z dotychczas zaproponowanych przez
Emitenta pacjentéw, z uwagi na uwarunkowania medyczne, nie zostat zakwalifikowany do leczenia
metodg Gamma Knife. W ramach wspétpracy z KMCN przeprowadzono dotychczas, na zyczenie
pacjentéw kilka konsultacji tzw. "second opinion”, uzyskujgc od lekarzy z KMCN opinie w sprawie
rozpoznania i wdrozonego postepowania leczniczego.

Emitentowi udato sie pozyska¢ znaczaca pozycje na rynku wojewddztwa pomorskiego w
przeprowadzaniu zabiegow kardiologii inwazyjnej, chirurgii naczyniowej oraz ginekologii.
Uruchomienie oddziatu kardiologii inwazyjnej z pracownig hemodynamiki umozliwito szpitalowi
Swissmed wpisanie sie w plan zabezpieczenia medycznego regionu w zakresie tzw. dyzuru
zawatowego. Obecnie szpital peini ostre dyzury w zakresie kardiologii inwazyjnej i chirurgii
naczyniowej. Emitent jest aktualnie jednym z dwdch osrodkéw w Trojmiescie, posiadajagcym
mozliwosci realizacji procedur chirurgii naczyniowej oraz jednym z trzech osrodkéw realizujgcym
procedury kardiologii inwazyjnej, takie jak: koronarografia, angioplastyka wiencowa, angioplastyka
wiencowa z implantacjg stentu, zabiegi PCl w zawale serca.

Emitent sukcesywnie rozszerza dziatalnos¢ w kolejnych dziedzinach opieki medycznej. W | kwartale
2005 r. rozpoczeto przeprowadzanie zabiegéw ortopedii duzych stawdéw, ambolizacji miesniakow
macicy (jako drugi osrodek w Polsce), chirurgii plastycznej oraz chirurgii otytosci (bariatrycznej) m.in.
operacje zmniejszenia zotadka.

W kwietniu 2005 r. w szpitalu Swissmed uruchomiono takze laboratorium genetyczne oferujace
diagnostyke chorob nowotworowych, genetycznych, diagnostyke mikroorganizméw, nieinwazyjne
badania prenatalne oraz ustalanie ojcostwa i pokrewienstwa.

Z uwagi na ograniczong ilo$¢ s$rodkdéw, uniemozliwiajgcg szybkie stworzenie sieci partneréw
medycznych, w | fazie Program Partner Medyczny Swissmed Centrum Zdrowia ukierunkowano na
dziatania zmierzajgce do nawigzania wspétpracy z firmami posiadajacymi sie¢ placéwek na terenie
catego kraju, celem wypracowania komplementarnej oferty ustug dla towarzystw ubezpieczeniowych i
wzajemnej sprzedazy swoich ustug.

Ponadto, od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego Emitent znacznie rozwingt wspotprace z
personelem medycznym, w tym z wysokiej klasy specjalistami, prowadzong na podstawie umoéw
cywilno-prawnych. Obecnie Emitent wspotpracuje z 172 lekarzami na podstawie umow-zlecenia, z 39
lekarzami na podstawie uméw o dzieto. Dodatkowo Emitent podpisat 221 uméw z lekarzami
prowadzgcymi dziatalnos¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich.
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Wykaz oséb zarzadzajacych Emitentem i akcjonariuszy posiadujacych co najmniej 5%
gtosow na walnym zgromadzeniu

Zarzad Emitenta
Roman Walasihski — Prezes Zarzadu

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz Procent gtloséw na Walnym Zgromadzeniu
Bruno Hangartner 62,22%
Theo Frey East AG 10,80%
Marek Alojzy Dochnal 9,99%
Otwarty Fundusz Emerytalny DOM 5,07%
1.2 CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCOW

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1.1 Ryzyko nieosiagniecia planowanego poziomu ustug

Opisane w punkcie 2.1.1 Prospektu Udostepnianego ryzyko nieosiggniecia planowanego poziomu w
dalszym ciggu istnieje, ale ulegto znacznemu zmniejszeniu w wyniku zmian, jakie zaszty od chwili
publikacji Prospektu Udostepnionego, czyli zakonczenia budowy szpitala i poszerzenia zakresu ustug,
oferowanych miedzy innymi przez uruchomiony w grudniu 2004 r. oddziat kardiologii inwazyjnej.

1.2.1.2 Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Tres¢ analogicznego punktu zamieszczonego w Prospekcie Udostepnionym zostaje uzupetnienia
poprzez dodanie zamieszczonego ponizej opisu oraz dodanie danych w tabeli za okres lipiec 2004 -
marzec 2005 roku.

Emitent zawiera kolejne umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia rozszerzajac zakres ustug dla
pacjentdw ubezpieczonych w Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci lecznictwa szpitalnego, bowiem
uruchomienie nowego szpitala zwiekszyto mozliwosci realizowania s$wiadczen dla pacjentow
ubezpieczonych w Funduszu, przez co wzrést udziat przychodéw z NFZ w przychodach ogotem.
Ponadto nalezy zwr6ci¢ uwage istotng zmiane charakteru tych umoéw. (NFZ). Obecnie obejmujg one
okresy trzyletnie, a warunki finansowe sa co roku negocjowane.

Struktura przychodéw przedstawia si¢ nastepujaco:
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1.01.2005- 12.12.2003- | 12.12.2003- | 12.12.2003- | 12.12.2003-
31.03.2005 | 31.12.2004 | 30.09.2004 | 30.06.2004 | 31.03.2004
Przychodnie - lecznictwo otwarte 50% 55% 58% 61% 65%
NFZ. 26% 21% 21% 20% 18%
pozostali pfatnicy 24% 34% 37% 41% 47%
Szpital - Lecznictwo zamkniete 42% 33% 31% 31% 31%
NFZ - szpital 29% 12% 12% 15% 20%
ustugi na rzecz wspotkorzystajacych 12% 18% 16% 1% 5%
ustugi na rzecz innych podmiot. (np.TU) | 0% 3% 3% 4% 5%
ustugi na rzecz prywatnych 1% 0% 0% 1% 1%
OPERATOR MEDYCZNY 92% 88% 89% 92% 96%
OPERATOR INFRASTRUKTURY 8% 12% 11% 8% 4%
Najem 2% 5% 5% 3% 0%
wspotkorzystanie z infrastruktury 6% 5% 4% 3% 1%

*) Kwoty nie sumujg sie na skutek zaokraglen.

1.2.1.3 Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.4 Ryzyko zwigzane z wysokim zadiuzeniem Emitenta oraz jego biezacymi
wynikami

Ryzyko zwigzane z wysokim zadtuzeniem Emitenta zostato zredukowane w wyniku poprzez zamiane
Obligacji Zamiennych Serii A na akcje zwykle na okaziciela Serii B oraz zwiekszenie kapitatu
wlasnego w drodze emisji akcji serii C. Ponadto Emitent korzysta z pozyczek od akcjonariusza, spofki
prawa szwajcarskiego Theo Frey East AG, ktére nie sg zabezpieczane na majatku Emitenta. Zarzad
uzgodnit z najwiekszymi wierzycielami wydtuzenie terminéw sptat wierzytelnosci. Ponadto zawart w
dniu 9 maja 2005 r. porozumienie o wspotpracy w zakresie restrukturyzacji zobowigzan z firmg
Magellan Sp. z 0.0. z siedziba w todzi. W ramach wspétpracy Magellan Sp. z 0.0. nabyta w dniu 18
maja 2005 r. wierzytelnosci POLNORD S.A. wzgledem Emitenta w wysokosci 2.051.125,78 zt. i
zawarta z Emitentem porozumienie o jej sptacie w 10 ratach do dnia 31 marca 2006 roku Jako
zabezpieczenie tego porozumienia Emitent dokonat cesji na spétke Magellan swoich wierzytelnosci
wobec Narodowego Funduszu Zdrowia.

Emitenta obcigza kredyt udzielony przez Kredyt Bank S.A. zaciggniety na sfinansowanie budowy
Szpitala w Gdansku. Obstuga zadtuzenia odbywa sie na biezaco.

1.2.1.5 Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji
dominujacej

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.6 Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacja, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego czy
przepiséw regulujacych system publicznego finansowania opieki medycznej, dziatanie spoétek, moga
bezposrednio lub posrednio wywota¢ negatywne skutki dla Emitenta lub podmiotéw z ktérymi Emitent
wspotpracuje, w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Jednym z ryzyk moze by¢, zwigzana z
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wstgpieniem Rzeczpospolitej Polskiej do Unii Europejskiej, konieczno$¢ stosowania oraz
implementacji regulacji Unii Europejskiej. Stosowanie prawodawstwa Unii Europejskiej moze
spowodowaé niejasnosci w interpretacji przepiséw, rozng praktyke organéw panstwowych oraz
niejednolite orzecznictwo sgdéw, w tym sgdéw administracyjnych.

Praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz
zaktadana przez Emitenta, moze on liczy¢ sie z niekorzystnymi konsekwencjami wplywajacymi na
jego sytuacje finansowa, osiggane wyniki oraz perspektywy rozwoju. Prawo polskie zawiera zasady
kontroli przeptywu i transferu kapitatu z i do Polski. Pomimo, ze zasady te nie ograniczajg obecnie
mozliwosci transferu dochodéw, w przypadku istotnych problemoéw ekonomicznych takie ograniczenia
moga by¢ wprowadzone.

Wejscie w zycie ustawy z dnia 27.08.2004 r. o sSwiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze
Srodkéw publicznych (Dz.U210 poz. 2135) ograniczyto ryzyko dziatalnosci Emitenta przy braku zasad
finansowania ustug medycznych przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Ta zmiana legislacyjna nie
zamyka, w opinii Emitenta kwestii zasad finansowania ustug medycznych ze srodkéw publicznych.
Nalezy sie spodziewaé dalszych dziatann zmierzajgcych do okreslenia koszyka ustug medycznych
finansowanych ze $rodkéw publicznych, co moze w przysztosci wywrze¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.2.1.7 Ryzyko makroekonomiczne

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.8 Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie opieki zdrowotnej

Uchwalenie ustawy z dnia 27.08.2004 r. o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze
srodkéw publicznych (Dz.U210 poz. 2135) zniwelowato ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie
opieki zdrowotnej w zakresie braku zasad finansowania swiadczen medycznych przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Nalezy jednak podkreslic, ze: (i) spodziewane zmiany w systemie opieki zdrowotnej zmierzajg w
kierunku przynajmniej czesciowego urynkowienia mechanizmdw finansowania; (ii) Emitent
dywersyfikuje swoje przychody pozyskujac innych niz NFZ ptatnikdw, zaréwno krajowych, jak i
zagranicznych.

1.2.1.9 Ryzyko konkurencji

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.10 Ryzyko kursowe

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego, ryzyko kursowe zostato
zniesione w catosci. W dniu 22 marca 2005 r. Emitent zawart ze Spotkg Draeger Polska Spétka z o.0.
w Bydgoszczy Porozumienie zmieniajace Umowy: nr DPL/MR/144/03 z dnia 17 grudnia 2003 r. oraz
nr DPL/MR/147/03 z dnia 29 sierpnia 2003 r. (Umowy opisane w Rozdziale V). Stosownie do tresci
w/w Porozumienia, warto$¢ zastrzezonych odsetek umownych okreslono ostatecznie w ztotych.

1.2.1.11 Ryzyko zwigzane z nowymi przepisami regulujacymi zasady funkcjonowania
rynku kapitalowego w Polsce

Ze wzgledu na konieczno$¢ dalszego dostosowania polskich regulacji dotyczacych organizacji i
funkcjonowania rynku kapitatowego do rozwigzan przyjetych w Unii Europejskiej, Rada Ministréw
przyjeta projekty trzech nowych ustaw majacych zastgpi¢ Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, ustawa o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
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spotkach publicznych, ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym). Projekty powyzszych ustaw
przewidujg, iz ustawy te wejdg w zycie z dniem 1 lipca 2005 roku. Regulacje zawarte w
przygotowanych przez Rade Ministrow projektach nowych ustaw w wielu przypadkach odbiegajg od
analogicznych regulacji zawartych w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi. Biorgc jednakze pod uwage fakt, iz analiza nowych regulacji w zakresie organizaciji i
funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce moze by¢ obecnie przeprowadzona wytgcznie w oparciu
o tres¢ udostepnionych do publicznej wiadomosci projektéw ustaw z dnia 17 i 18 marca 2005 roku, a
takze niemoznos¢ przewidzenia zakresu zmian wprowadzonych podczas dalszego procesu
legislacyjnego do przygotowanych przez Rade Ministréw projektéw nowych ustaw, okreslenie,
chociazby ogédlne, ostatecznego ksztattu nowych regulacji i ich wptywu na organizacje i
funkcjonowanie polskiego rynku kapitatowego wydaje sie obecnie niemozliwe. Nalezy réwniez wzig¢
pod uwage potencjalng mozliwos¢ nieuchwalenia tych ustaw przez Sejm i Senat obecnej kadenc;ji.

Dodatkowo w dniu 1 lipca 2005 roku przewidywane jest wejscie w zycie Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informaciji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym,
formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu
emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym. Przepisy powyzszego
Rozporzadzenia bedg miaty bezposrednie zastosowanie w Polsce.

Ze wzgledu na mozliwe wejScie w zycie nowych regulacji w zakresie organizacji i funkcjonowania
rynku kapitatowego w Polsce, nalezy liczy¢ sie z potencjalnym wystgpieniem licznych watpliwosci
interpretacyjnych dotyczacych wyktadni nowych przepiséw, w szczegdlnosci tych, ktére odnoszg sie
do kwestii dotychczas nieuregulowanych badz uregulowanych w sposdéb odmienny niz w Prawie o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi i obowigzujgacych obecnie aktach wykonawczych do tej
ustawy. Ewentualne nieuchwalenie nowych ustaw przygotowanych przez Rade Ministréw moze z kolei
rodzi¢ watpliwosci w zakresie mozliwosci bezposredniego stosowania rozwigzan przyjetych w
dyrektywach, ktére miaty zostaé wdrozone przez nowe regulacje, oraz ewentualnej rozbieznosci
pomiedzy nieuchylonymi przepisami prawa krajowego oraz majacymi zastosowanie wprost przepisami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku.

Potencjalne watpliwosci i trudnosci interpretacyjne w zakresie nowych regulacji dotyczacych
organizacji i funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce jak rowniez mozliwe opdznienia we
wprowadzeniu w zycie takich nowych regulacji mogg mie¢ niekorzystny wptyw na funkcjonowanie
Spoiki jako spotki publicznej

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta

1.2.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu podatkowego

W ciggu najblizszych lat mozna spodziewac sie dalszych zmian obecnie obowigzujacych przepisow
podatkowych w zakresie opodatkowania przychodéw kapitatowych. PoniewaZz obecnie niemozliwe jest
jeszcze precyzyjne okreslenie kierunku, w jakim pojda zmiany polskiego prawa podatkowego, osoby,
ktére obejma Akcje Serii D przed ich zbyciem powinny zapozna¢ sie z obowigzujacymi w tym czasie
przepisami prawa a takze w miare potrzeby zasiegna¢ porady prawne;j.

1.2.1.13 Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku

W przypadku, gdy w terminie publicznej subskrypcji nie zostanie objetych lub nalezycie optaconych
przynajmniej 400.000 (czterysta tysiecy) Akcji Serii D, emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku.

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku réowniez w przypadku, gdy w okresie 6 miesiecy od dnia
udzielenia zgody na wprowadzenie Akcji Serii D do publicznego obrotu (o ile wniosek o udzielenie tej
zgody zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego), Zarzad Emitenta nie wystapi do wtasciwego sadu rejestrowego z wnioskiem o
rejestracje podwyzszenia kapitatlu zakltadowego lub, gdy uprawomocni sie postanowienie sadu
rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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1.2.1.14 Ryzyko zwigzane z terminem wprowadzenia badz odmowa wprowadzenia
akcji do obrotu wtérnego

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu wtérnego na urzedowym rynku
gietdowym GPW.

Wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na urzedowym rynku gietdowym GPW wymaga ztozenia przez
Emitenta stosownego wniosku o przyjecie Akcji Serii D do KDPW, a nastepnie po otrzymaniu uchwaty
Zarzadu KDPW o przyjeciu Akcji Serii D do depozytu, ztozenia do GPW wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie tych akcji do obrotu na urzedowym rynku gietdowym GPW. Tym samym Emitent nie
moze precyzyjnie okresli¢ terminédw wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu na rynku wtérnym.
Jednakze Zarzad Emitenta bedzie doktadat wszelkich staran, aby nastgpito to w mozliwie krétkim
czasie.

1.2.1.15 Ryzyko znacznej podazy akcji

Nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie znacznej podazy akcji ze strony nowych akcjonariuszy
poczawszy od dnia wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu na GPW.

1.2.1.16 Ryzyko wahan kursowych i ograniczonej ptynnosci inwestycji

Charakterystyczng cechg polskiego rynku kapitatowego sg miedzy innymi znaczne wahania cen akgcji
oraz wolumenu obrotdw w krétkich przedziatach czasu. Szczegdlnie inwestorzy zainteresowani
przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akcji powinni uwzglednic
ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynno$ci, a takze znacznych wahan ich kursu. Ponadto nie jest
mozliwe precyzyjne okreslenie terminu wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu na GPW. Z tych
powodow inwestorzy nabywajgcy Akcje Serii D powinni bra¢ pod uwage ryzyko przejsciowego
ograniczenia ptynnosci inwestyciji.

1.2.1.17 Zawieszenie obrotu akcjami

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.18 Wykluczenie papierow wartosciowych z publicznego obrotu

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.2.1.19 Ryzyko zwigzane z obrotem PDA

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu, z tym zastrzezeniem, iz Emitent wprowadza do publicznego obrotu
akcje serii D.

1.3 WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA
Dane w tys. zt *
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1 stycznia 12 12 12 1 stycznia 2002 2001
2005 - grudnia grudnia grudnia 2003 - 11
31marca | 2003 -31 | 2003 —30 | 2003 - 30 grudnia
2005* grudnia | wrzesnia | czerwca 2003
2004 ** 2004** 2004
Przychody ze sprzedazy 2919 7477 5.329 3.300 4.528 5.707 4.654
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -825 (3.958) (3.147) (1.887) (1.758) (1.081) (2.446)
Zysk (strata) brutto |~ 1210 (3.186) (3.233) (2.431) | (1.896) (2.182) (2.391)
Zysk (strata) netto -1.316 (2.989) (3.317) (2.651) (1917) (1572) (2391)
Aktywa razem [ 62815 62632 64.355 59.938 34.610 18.436 12.048
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania |  45.575 44.077 46.104 54.143 28.032 9.942 10.154
Zobowiazania dtugoterminowe |  27.868 23.997 27.930 37.752 20.654 7.151 7.795
Zobowigzania krotkoterminowe | 16.176 18.440 18.297 15.986 6.997 1.739 1.518
Kapitat whasny (aktywa netto) [ 17.239 18.555 18.251 5.795 6.578 8.495 1.894
Kapitat zaktadowy | 13811 13.811 8.728 8.728 8.728 8.728 838
) . 13.811.262 13.811. 13.811. 8728
Liczba akgji (w szt.) 262 262 000 - - -
Zysk (Strata) na jedna akch ZWyk*a' (0|10) (029) (043) (O 30) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 1,25 ; } ; - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ;
jedna akcje - - - - - -
*) Przedstawione dane finansowe sg tacznymi danymi finansowymi, tzn. uwzgledniajg sprawozdania Oddziatu w Gdarsku. Szczegdtowy opis zasad
sporzadzania sprawozdan tacznych przedstawiony jest w Rozdziale VIII punkt 4.
**) Dane finansowe za caly rok 2004 podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Odrebnie nie badano danych na dzien 30 wrze$nia 2004. Dane finansowe za |
kwartat 2005r. nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta.
1.4 WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA ORAZ JEGO GRUPY KAPITALOWEJ
1stycznia | 12 grudnia | 12 grudnia | 12 grudnia | 1 stycznia 2002 2001
2005 - 2003 -31 | 2003-30 | 2003 -30 | 2003 -11
31 marca grudnia wrzesnia czerwca grudnia
2005+ 2004* 2004* 2004 2003
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu o -16,11% -18,17% -45,75% | -29,14% -18,51% -
-1,63% 126,24%
Stopa zwrotu z aktywow -2,09% -4,77% -5,15% -4,42% | -5,54% -8,53% -19,85%
Rentowno$¢ sprzedazy -45,08% -39,98% -62,24% -80,33% | -42,33% -27,55% -51,38%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 264 2,38 5,28 9,34 4,26 1,17 5,36

*) dane finansowe za caty rok 2004 podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Odrebnie nie badano danych na dzien 30 wrzesnia
2004.

**) dane finansowe za | kwartat 2005r. nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta

Emitent nie wyptacat w zadnym z prezentowanych okresow dywidendy.

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE): zysk(strata) netto/kapitaty wtasne
Stopa zwrotu z aktywow (ROA): zysk(strata) netto/aktywa
Rentownos$c¢ sprzedazy: zysk(strata) netto/przychody ze sprzedazy

Wskaznik zadluzenia kapitatéw wtasnych: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/kapitaty wtasne

10
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1.5 INFORMACJE O RATINGU

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

1.6 CELE EMISJI

Cele Emisji Akcji Serii D
Emitent szacuje wptywy z Emisji Akcji Serii D na poziomie 13 milionéw ztotych. Emitent zamierza
przeznaczy¢ uzyskane $rodki na nastepujace cele:

e Uzupetnienie finansowania budowy i uruchomienia szpitala w Gdansku, przez co rozumie sie
zaptate zobowigzah z tytulu dostaw towaréw i ustug powstalych w zwigzku z budowg i
wyposazeniem szpitala w Gdansku przy ul. Wilenskiej — 7 - 8 milionéw zi;

e Budowa sieci franchisingowej i partnerébw medycznych dziatajagcych w zakresie podstawowej
opieki medycznej i diagnostyki przedzabiegowej. W tym zakresie planowane jest prowadzenie
szkolen dla franchisobiorcow i partneréw medycznych, przygotowanie i dystrybucja podrecznikéw
operacyjnych okreslajgcych standardy sSwiadczenia ustug w ramach systemu, zawieranie
stosownych uméw oraz koszty zwigzane z systemem identyfikacji wizualnej marki SWISSMED
Centrum Zdrowia — 0.5 miliona zt.

e Uzupetienie kapitatu obrotowego do poziomu nieograniczajgcego dynamicznego rozwoju. Wzrost
sprzedazy powoduje wzrost zapotrzebowania na srodki obrotowe niezbedne do sfinansowania
zapasow, zakupu drobnych instrumentéw medycznych itp. Dostawcy sprzetu i materiatow
medycznych wyznaczajg niejednokrotnie limity dla dostaw z odroczonym terminem pfatnos$ci, co
moze ograniczaé ilo$¢ i zakres realizowanych $wiadczen. Srodki obrotowe winny umozliwié
réwniez nawigzywanie i utrzymywanie wspotpracy miedzynarodowej (w tym réwniez udziat w
sympozjach i konferencjach, podréze stuzbowe) — 1- 1,5 miliona zt.

e Prace nad przygotowaniem budowy szpitala w Warszawie, w tym m.in.: okreslenie warunkéw
zabudowy, pozyskanie i weryfikacja medycznego zaplecza kadrowego, opracowanie projekciji
finansowych i struktury finansowania projektu, adaptacja koncepc;ji architektonicznej do warunkow
miejscowego planu zagospodarowania i inne koszty organizacyjne oraz $rodki na pokrycie
kapitatu zaktadowego spétki celowej, ktdrej utworzenie Emitent rozwaza dla celéw budowy tego
szpitala — 1- 4 milionéw zi.

Opisane powyzej cele wynikajg ze strategii rozwoju Spoftki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata
miejsce niezaleznie od siebie w mozliwie najkrotszym czasie. W przypadku pozyskania
niewystarczajgcego finansowania, Emitent priorytetowo potraktuje zobowigzania handlowe. Kolejno
finansowane bedg prace zwigzane z przygotowaniem lokalizacji kolejnego szpitala i budowa sieci
partnerow medycznych.

W przypadku, gdyby srodki z Emisji nie byty wystarczajgce do zrealizowania wszystkich opisanych
celow, Emitent rozwazy mozliwosc¢ ich sfinansowania za pomocg innych instrumentéw finansowych.
Ostatecznie decyzja w tej sprawie zostanie podjeta przez Emitenta po uwzglednieniu wartosci
srodkéw pozyskanych z Emisji, uwarunkowan rynkowych oraz w oparciu o analize efektywnosci
poszczegolnych celdw w kontekscie ich alternatywnego finansowania.

Realizacja celéw emisji; uzupetnienie finansowania budowy i uruchomienia Szpitala oraz zasilenie
kapitatu obrotowego nastapi w mozliwie najkrétszym czasie po uzyskaniu wptywow z emis;ji.

Cele w postaci budowy sieci franchisingowej i przygotowanie lokalizacji budowy kolejnego szpitala sg
aktualnie w fazie wstepnej realizacji. Emitent przewiduje realizacje tych celow emisji w okresie
jednego roku od uzyskania wptywow z emis;ji.

W przypadku pozyskania $srodkéw finansowych na sptate zobowigzan wobec dostawcow z innych
zrédet niz emisja akcji serii D, Emitent przewiduje mozliwos¢ przesuniecia srodkéw na budowe sieci
partneréw medycznych oraz budowe szpitala w Warszawie.

Wykorzystanie wptywow z poprzednich emisji
Do analogicznego punktu Prospektu Udostepnionego dodaje sie nastepujace uzupetnienie:
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Akcje Serii B zostaly wydane w ramach realizacji $wiadczenia niepienieznego wynikajgcego z
wyemitowanych Obligacji w postaci prawa do zamiany posiadanych Obligacji na akcje Serii B. Cele
emisji Akcji Serii B byly tozsame z celami emisji Obligacji. Akcje Serii B zostaty wyemitowane przez
Spoétke na podstawie uchwaty nr 1 NWZA Spéiki z dnia 15 stycznia 2004 r., zmienionej uchwatg nr 1
NWZA Spétki z dnia 6 lipca 2004 r. o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii C postuzyly sfinansowaniu zakonczenia procesu inwestycyjnego oraz
dziatan zmierzajacych do zapewnienia optymalnego poziomu wykorzystania posiadanej infrastruktury
medycznej uruchomionego w Gdansku szpitala.

Zmiany celéw Emisji

Na dzien sporzadzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie przewiduje zmiany celéw, dla realizacji ktérych
przeprowadzana jest Emisja Akgji Serii D.

Jednak w przypadku, gdy realizacja powyzszych celéw bytaby niemozliwa lub gdyby nie stuzyta
rozwojowi Spotki, a w konsekwencji wzrostowi wartosci Spofki dla jej akcjonariuszy, Zarzad, po
skonsultowaniu sie z Radg Nadzorcza, bedzie organem uprawnionym do dokonywania takich zmian.
Ewentualna zmiana celéw Emisji zostanie dokonana na podstawie uchwatly Zarzadu. Informacja o
zmianie celéw Emisji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 ust 1
Prawa o Publicznym Obrocie.

1.7 OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIK()V\[ MAJACYCH WPLYW NA CENE
EMISYJNA OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
ZASADY USTALENIA TEJ CENY

Emitent ustali przedziat cenowy, w ramach ktérego inwestorzy biorgcy udziat subskrypcji Akcji Serii D
beda okreslaé oferowang przez siebie cene za jedng Akcje. Przedziat cenowy zostanie ustalony z
uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw:

e warunkéw panujacych na rynku kapitatowym, w tym oceny chtonnosci rynku kapitatowego w

czasie trwania Publicznej Subskrypcji,

e rynkowej wyceny akcji Emitenta,

o przewidywan dotyczacych przysztych wynikéw i perspektyw rozwoju Emitenta.
Cena emisyjna zostanie ustalona przez Emitenta w sposéb opisany w Rozdziale Ill, w punkcie 111.11.6
na podstawie ztozonych zapiséw na Akcje Serii D, w procesie dokonywania wstepnego przydziatu
Akcji z wykorzystaniem systemu informatycznego Gietdy. Podstawowym czynnikiem majacym wptyw
na ustalenie ceny emisyjnej bedzie maksymalizacja wptywow Emitenta z emisji Akcji.

1.8 STOPIEN OBNIZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NETTO NA JEDNA
AKCJE DLA NOWYCH NABYWCOW

Stopien obnizenia wartosci ksiegowej dla nabywcédw Akcji Serii D zt
Cena emisyjna 1 akgcji o
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje przed emisjg (na dzien 31.12.2004) 1,34
Wzrost wartosci ksiegowej na 1 akcje w wyniku emisiji .
Warto$¢ ksiegowa netto na 1 akcje po emisji (pro forma) N
Obnizenie wartosci ksiegowej netto na 1 nabywang akcje .

B AL ngznzav;:::ﬂ gi:g'ikeii*ny zapgzidnl:i: ?In:kcje
liczba procent Wartos¢ Procent
Dotychczasowi akcjonariusze 13.811.262 do 73,42% | 14.488.734 zt . 1,63 zt.
Nowi nabywcy Akgji Serii D do 5.000.000 do 26,58% ° . °
Razem do 18.811.262 100,00% ° 100% .

* wktad pieniezny nie obejmuje konwersji pozyczek opisanych w Rozdziale IV punkt 13
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1.9 DANE FINANSOWE DOTYCZACE WARTOSCI KSIEGOWE.J |
ZOBOWIAZAN EMITENTA

Na dzienn 31 marca 2005 roku wartos¢ ksiegowa Emitenta wynosita 17.239 tys. zt, za$ wartos¢
zobowigzanh i rezerw na zobowigzania wynosita 45.575 tys. zt
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Rozdziat Il 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE

W PROSPEKCIE

1.1 EMITENT
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Firma: Swissmed Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna
Siedziba: Gdansk
Kraj: Polska
Adres: ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk
Telefon: (0 58) 524 1515
Faks: (0 58) 524 15 25
Poczta elektroniczna: biuro@swissmed.com.pl
Gtéwna strona internetowa: www.swissmed.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dziata nastepujaca osoba:
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Emitenta zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze,
ze zgodnie z moja najlepsza wiedza nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne
zobowigzania Emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i informacje finansowe w
formie raportéw kwartalnych oraz dane poréwnywalne, zamieszczone w Prospekcie sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta.

Oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, w tym bedacych
podstawg sporzadzenia danych poréwnywalnych, zamieszczonych w prospekcie, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego

Roman Walasinski

Prezes Zarzadu
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1.2 PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

Emitent
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Swissmed Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna
Siedziba: Gdansk

Kraj: Polska

Adres: ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk

Telefon: (0 58) 524 1515

Faks: (0 58) 524 15 25

Poczta elektroniczna: biuro@swissmed.com.pl

Gtéwna strona internetowa: www.swissmed.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dziata nastepujaca osoba:
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Emitenta zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta, jako sporzadzajgcego Prospekt dotyczy wszystkich informacji zawartych
w Prospekcie.

Powiazania sporzadzajacego Prospekt oraz osé6b fizycznych dzialajacych w imieniu
sporzadzajacego Prospekt z Emitentem oraz podmiotem dominujagcym wobec
Emitenta

Pan Roman Walasinski petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jest zatrudniony w Spétce na
podstawie umowy o prace na stanowisku Dyrektora Generalnego. Pan Roman Walasinski jest
wiascicielem 67.000 Akcji imiennych Serii A Emitenta oraz 10.000 Akcji zwyktych na okaziciele serii C.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne powigzania personalne, strukturalne, kapitatowe ani
umowne pomiedzy Emitentem oraz Podmiotem Dominujacym wobec Emitenta a osobami fizycznymi
dziatajgcymi w imieniu Emitenta.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Emitenta jako
podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczam, ze Prospekt zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz
ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Roman Walasinski

Prezes Zarzadu
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Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
Siedziba: Krakow

Kraj: Polska

Adres: 31-019 Krakdéw ul. Florianska 55
Telefon: (0-12) 422-31-00

Faks: (0-12) 411-17-66

Poczta elektroniczna: biuro@polonia.com.pl

Gtoéwna strona internetowa: www.polonia.com.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu DM POLONIA NET S.A.
Norbert Koziot — Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach — Czionek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu DM POLONIA NET S.A.
zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o
niepublikowanie”.

Oferujacy jako podmiot sporzadzajacy Prospekt odpowiada za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu:

Rozdziat Il pkt 2.2, 3
Rozdziat Ill pkt 11.

Pomiedzy Domem Maklerskim POLONIA NET S.A. oraz pomiedzy osobami fizycznymi dziatajacymi w
jego imieniu a Emitentem i Podmiotem Dominujacym nie istniejg Zadne inne powigzania personalne,
strukturalne, kapitalowe ani umowne, z wyjatkiem umowy pomiedzy Domem Maklerskim POLONIA
NET S.A. A Emitentem dotyczacej oferowania akcji serii D w publicznym obrocie.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A.

Niniejszym, dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A. os$wiadczamy, ze Prospekt
w czesciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski POLONIA NET .S.A , zostat
sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, oraz ze informacje zawarte w
czesciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski POLONIA NET
S.A. sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Iwona Ustach Norbert Koziot

Czionek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w
Polsce Spodtka z ograniczona odpowiedzialno$cig

Siedziba: Poznan

Kraj: Polska

Adres: 60-152 Poznan ul. Junacka 34

Telefon: (0-61) 861-08-30

Faks: (0-61) 861-77-89

Poczta elektroniczna: wojtyla@uzr.com.pl

Gtéwna strona internetowa: www.uzr.com.pl

Podstawa uprawnienr podmiotu uprawnionego wydajgcego opinie o badanych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w prospekcie,

Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

Osoby fizyczne dziatajagce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Matgorzata Wojtyla — Prezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w
,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Odpowiedzialnos¢ wyzej wymienionych oséb fizycznych jest ograniczona do opinii o prawidtowosci,
rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego zamieszczonej w raporcie rocznym Emitenta SA-R
2004 zamieszczonym w Rozdziale VIII niniejszego Prospektu.

Biegty rewident dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta.
Matgorzata Wojtyla — Biegly Rewident nr ewidencyjny 9681/7236

Informacja o miejscu zamieszkania Biegtego Rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan
finansowych Emitenta zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach
objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Opis powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
osob fizycznych dzialajacych w jego imieniu i na jego rzecz z Emitentem

Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o0.0. i Emitent sg
stronami Umowy zwarta dnia 29 marca 2005 r. w Poznaniu, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie
badania tacznego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31
grudnia 2004 roku.

Pomiedzy Ustugowym Zaktadem Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.o0.
oraz pomiedzy osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Ustugowego Zaktadu Rachunkowosci
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. a Emitentem i Podmiotem Dominujacym nie istniejg
zadne inne powigzania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne, z wyjatkiem wymienionych
w zdaniu poprzednim.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Oswiadczamy, ze Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0.
jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0.
spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

17



RozDzIAL Il. - OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJEW ZAWARTE W PROSPEKCIE

Matgorzata Wojtyla,

w imieniu Ustugowego Zaktadu Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0. -
podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
934.

Oswiadczenie biegltego rewidenta. stwierdzajacego, ze osoby te spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu

Oswiadczamy, ze spemniam warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
sprawozdan finansowych Emitenta.

Matgorzata Woijtyla,
Biegty Rewident nr ewidencyjny 9681/7236.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dziatajacych w imieniu i na rzecz podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W imieniu Ustugowego Zaktadu Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0.
o$wiadczamy, ze:

e sprawozdania finansowe, zamieszczone w Prospekcie, podlegaty naszemu badaniu zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi, oraz ze na podstawie
przeprowadzonego badania wyrazamy opinie bez zastrzezen o prawidtowosci, rzetelnoSci i
jasnosci sprawozdania finansowego, ktérej petna tre$¢ jest przedstawiona w Rozdziale VI
niniejszego Prospektu

e poréwnywalne dane finansowe, zamieszczone w Prospekcie, zostaty sporzadzone w sposob
zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowo$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka)
rachunkowo$ci stosowanymi przez Emitenta za ostatni okres, oraz przez ujecie korekt btedéw
podstawowych w okresach, ktérych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktérym zostaty
ujete w ksiegach rachunkowych, oraz ze wuzgodnienie danych poréwnywalnych,
zamieszczonych w prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie
odzwierciedla dokonane przeksztalcenie, za$ dane poréwnywalne zamieszczone w
Prospekcie wynikaja ze zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt
btedéw podstawowych,

e sprawozdania finansowe oraz dane porownywalne, zamieszczone w rozdziale VIII niniejszego
Prospektu zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia o Prospekcie

Matgorzata Wojtyla, Matgorzata Wojtyla,
Biegty Rewident

nr ewidencyjny 9681/7236 w imieniu Ustugowego Zaktadu Rachunkowosci

Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. -
podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.
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1.4 OFERUJACY
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
Siedziba: Krakow

Kraj: Polska

Adres: 31-019 Krakéw ul. Floriarska 55
Telefon: (0-12) 422-31-00

Faks: (0-12) 411-17-66

Poczta elektroniczna: biuro@polonia.com.pl

Gtéwna strona internetowa: www.polonia.com.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
Norbert Koziot — Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach — Czionek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Oferujgcego zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. i Emitent sg stronami umowy dotyczacej oferowania Akcji Serii D
w publicznym obrocie. Pomiedzy Domem Maklerskim POLONIA NET S.A. oraz pomiedzy osobami
fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A. a Emitentem i Podmiotem
Dominujacym nie istniejg zadne inne powigzania personalne, strukturalne, kapitatowe ani umowne, z
wyjatkiem wymienionych w zdaniu poprzednim.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Oferujacego.

Oswiadczamy, ze Oferujgcy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i
przeprowadzaniu wprowadzenia akcji do publicznego obrotu.

Iwona Ustach Norbert Koziot

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Rozdziat Ill DANE O EMISJI

.1 Okreslenie rodzaju, liczby i wartosci oferowanych papieréw
wartosciowych

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest od 400.000 do 5.000.000 Akcji
na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda oraz oferowanych jest 5.000.000 Akcji Serii
D. Akcje Serii D stanowi¢ beda od 2,82% do 26,58% wszystkich akcji Emitenta w podwyzszonym
kapitale zaktadowym. Akcje Serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Nie jest z nimi zwigzany
obowigzek dodatkowych $wiadczen. Nie wystepujg ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Serii
D ani zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe zwigzane z Akcjami Serii D.

PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE W PUBLICZNYM OBROCIE

Nadwyzka ceny g
L N zacunkowe
. o : Wartos¢ .. emisyjnej nad NP Wplywy
Papiery wartosciowe Liczba . Cena emisyjna o prowizje i .
., nominalna warto$cia .. Emitenta
wg rodzajow (W szt.) (w zb) . koszty emisji
(w zt) nominalna (w zt)
(w zh)
(w zb)
1 2 3 4 5 6 7= (2*4)-6
na jednostke 1 1,00 ° ° ° °
Razem 5.000.000 5.000.000 ° 0,10 480.000 °
1.2 Koszty emisji
Wyszczegolnienie Koszty w tys. zt
Koszty sporzadzenia Prospektu i przeprowadzenia oferty z uwzglednieniem kosztu 250
doradztwa
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 170.
Koszty wynagrodzenia subemitentow °
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym opflaty i koszty 60
administracyjne
Razem 480

Koszty emisji Akcji Serii D pomniejszg kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji. Ewentualna pozostata, niepokryta ich cze$¢ zostanie zaliczona do kosztéw
finansowych.

.3 Podstawa emisji akcji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Organ decyzyjny i podstawy prawne emisji Akcji Serii D

Podstawe prawng emisji Akcji Serii D stanowig przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata NWZA
nr 3/2005 z dnia 12 stycznia 2005 roku oraz postanowienia Statutu, w szczegdlnosci postanowienia §
7 ust. 3 zawierajgce upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta w
ramach kapitatu docelowego.

Organem decyzyjnym w sprawie emisji Akcji Serii D i ich wprowadzenia do obrotu publicznego jest
Zarzad, ktéry na podstawie uchwaty z dnia 28 kwietnia 2004 roku podjat decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D w granicach kapitatu docelowego oznaczonego w
Statucie, tj. na podstawie przepiséw o kapitale docelowym (art. 444 — art. 447 oraz art. 453 KSH) i w
wykonaniu upowaznienia zawartego w postanowieniu § 7 ust. 3 Statutu.

Data i forma prawna podjecia decyzji o emisji Akcji Serii D

Na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 3/2005 NWZA z dnia 12 stycznia 2005 roku oraz
§ 7 ust. 3 Statutu, w dniu 28 kwietnia 2005 roku Zarzad podjat w formie aktu notarialnego Uchwate nr
3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w granicach kapitatu
docelowego oraz wprowadzenia akcji do publicznego obrotu. Zgodnie z brzmieniem tej uchwaty:
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1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 400.000 (stownie:
czterysta tysiecy) ztotych i nie wiekszg niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych w drodze
emisji nie mniej niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢

milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

2. Akcje serii D bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2005 roku, tj. za rok obrotowy
2005.

3. Akcje serii D zostang wprowadzone do publicznego obrotu i bedg zaoferowane w drodze oferty

publicznej.

4. W interesie Spotki wytacza sie w catosci akcjonariuszy Spotki od prawa poboru akcji emisji serii D.

Uzasadnienie wylgczenia prawa poboru:

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej konieczne jest zasilenie kapitatowe Spotki. Dodatkowo w
zwigzku z profilem dziatalnosci, intencjg spotki jest pozyskanie nowych inwestoréw instytucjonalnych.
Planowana emisja oraz wytgczenie prawa poboru uzasadnione jest koniecznoscig pozyskania
srodkéw finansowych dla Spotki od inwestoréw niebedacych dotychczas akcjonariuszami Spofki.
Dotychczasowi akcjonariusze bedg mogli nabywacé akcje na zasadach ogélnych.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przy uwzglednieniu poziomu kursu akcji Spotki w
notowaniach na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A w oparciu o prowadzone
negocjacje z potencjalnymi inwestorami i wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, jezeli bedzie on
przeprowadzony.

5. Zarzad Spéiki jest upowazniony do:

1) okreslenia ceny emisyjnej akciji serii D;
2) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D
3) ustalenia innych warunkéw przeprowadzenia oferty.

Zarzad wystgpi do Rady Nadzorczej o uzyskanie zgdéd wymaganych przez Statut Spoétki, w
szczegolnosci dla ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej.

.4 Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D zostato wylgczone Uchwatg Zarzadu Spétki nr 3/2005 z
dnia 28 kwietnia 2005 r. Odpowiedni fragment tej uchwaty stwierdza, ze:

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej konieczne jest zasilenie kapitatowe Spotki. Dodatkowo w
zwigzku z profilem dziatalnosci, intencjg spotki jest pozyskanie nowych inwestoréw instytucjonalnych.
Planowana emisja oraz wytgczenie prawa poboru uzasadnione jest koniecznoscig pozyskania
srodkéw finansowych dla Spotki od inwestoréw niebedacych dotychczas akcjonariuszami Spofki.
Dotychczasowi akcjonariusze bedg mogli nabywaé akcje na zasadach ogélnych.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przy uwzglednieniu poziomu kursu akcji Spotki w
notowaniach na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A w oparciu o prowadzone
negocjacje z potencjalnymi inwestorami i wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, jezeli bedzie on
przeprowadzony.

Zarzad Spoiki dziatajagc na mocy uchwaty nr 4/2005 NWZA z dnia 12 stycznia 2005 roku oraz
stosownie do § 7 ust. 3 Statutu wystapit w dniu 25 kwietnia 2005 roku do Rady Nadzorczej z
wnioskiem o wyrazenie zgody na wyfgczenie prawa poboru.

Rada Nadzorcza dnia 26 kwietnia 2005 podjeta uchwate wyrazajaca zgode na podjecie przez Zarzad
uchwaty w sprawie emisji akcji serii D z wytaczeniem prawa poboru. Tres¢ uchwaty jest nastepujaca:.
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1. Na podstawie wniosku Zarzadu, Rada Nadzorcza wyraza zgode na wylgczenie w catosci
prawa poboru w stosunku do emisji akcji serii D w liczbie 5.000.000 sztuk, emitowanych na
podstawie uchwaty Zarzadu, w ramach kapitatu docelowego.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Rady Nadzorczej wyrazajgca zgode na podjecie przez Zarzad uchwaty w sprawie emisji akcji
serii D z wylgczeniem prawa poboru stanowi Zatacznik 8 zamieszczony w Rozdziale X niniejszego
Prospektu.

.5 Data, od ktérej akcje oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii D beda uczestniczyly w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2005 roku., to jest za rok obrotowy
2005. Zwraca sie uwage, ze decyzja o wyptacie dywidendy lezy w wylacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego podziat zysku za dany rok obrachunkowy.

1.6 Kryteria i warunki, jakie musza spetniaé osoby uprawnione, w
przypadku programu motywacyjnego
Z akcjami oferowanymi nie jest zwigzany zaden program motywacyjny.

.7 Prawa i obowiazki wynikajace z oferowanych papieréw wartosciowych

Informacje zawarte w punkcie 7 Rozdziatu 11l Prospektu Udostepnionego i jego wszystkich
podpunktach nie ulegty zmianie.

1.8 Opodatkowanie dochodéw z oferowanych papieréw wartosciowych

Informacje zawarte w punkcie 8 Rozdziatu Ill Prospektu Udostepnionego i jego wszystkich
podpunktach nie ulegty zmianie.

1.9 Umowy dotyczace subemisji ustugowej lub inwestycyjnej

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ uméw subemisji ustugowej zwigzanych z emisjg Akcji Serii
D. W przypadku podjecia decyzji o zawarciu umowy o subemisje inwestycyjng, Emitent przekaze
informacje w tym zakresie w trybie Raportu Biezacego.

.10  Umowy dotyczace emisji kwitéw depozytowych

W zwigzku z emisjg Akcji Serii D Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

.11  Zasady dystrybucji Akcji Serii D

Przedmiot publicznej oferty

Przedmiotem publicznej oferty jest 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii D, o jednostkowej
wartos$ci nominalnej 1 PLN. Maksymalna liczba oferowanych Akcji Serii D nie ulegnie zmianie.

Akcje Serii D sg oferowane w ramach nastepujacych transz:

1) Transza Indywidualna,
2) Transza Instytucjonalna.

Wstepna liczba Akgcji Serii D oferowanych w ramach Transzy Instytucjonalnej wynosi 4.000.000 (cztery
miliony). Wstepna liczba Akcji Serii D oferowanych w ramach Transzy Indywidualnej wynosi 1.000.000
(jeden milion). Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania przesuniecia Akcji Serii D pomiedzy
obydwiema transzami przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Serii D. W takim
przypadku ostateczna liczba Akcji Serii D oferowanych w poszczegdélnych transzach zostanie ustalona
przez Emitenta i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego nie pdzniej,
niz w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D. Emitent zastrzega
sobie prawo do dokonania przesuniecia Akcji Serii D pomiedzy obydwiema transzami takze po
zakonczeniu przyjmowania zapisOw, na zasadach okreslonych w punkcie 111.11.8 niniejszego
Prospektu. W trakcie trwania zapisoéw liczba Akcji oferowanych w ramach poszczegélnych transz nie
ulegnie zmianie.

22



RozpziAt lll. — DANE O EMISJI

Podmiot oferujacy Akcje Serii D w publicznym obrocie

Podmiotem oferujgcym w publicznym obrocie Akcje Serii D jest:
Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

UL. Florianska 55,

31-019 Krakow

tel. (+48 12) 422 31 00

fax. (+48 12) 411 17 66

e-mail: biuro@polonia.com.pl

www.polonia.com.pl

Osoby uprawnione do objecia Akcji Serii D
Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii D w Transzy Indywidualnej sg osoby fizyczne,

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci, w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii D w Transzy Instytucjonalnej sa:

1) osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, zarébwno rezydenci jak i nierezydenci, w rozumieniu Prawa Dewizowego,

2) zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktdrych
rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych majg zamiar naby¢ Akcje Serii D.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje
Serii D, winni zapozna¢ sie z odpowiednimi postanowieniami prawa, obowigzujacymi w kraju
pochodzenia.

Terminy zwiazane z subskrypcja Akcji Serii D

Najpdzniej na 1 dzien roboczy przed rozpoczeciem publicznej subskrypciji Emitent w porozumieniu z
Oferujgcym, ustali i poda do publicznej wiadomosci, w trybie Raportu Biezacego, Przedziat Cenowy.

Otwarcie publicznej subskrypciji Akcji Serii D nastgpi w dniu 5 lipca 2005r.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D nastapi w dniu 5 lipca 2005 .
Zakonhczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii D nastgpi w dniu 11 lipca 2005 r.

Dokonanie wstepnego przydziatu Akcji Serii D za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy
nastapi w dniu 12 lipca 2005 r.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii D i podanie jej do publicznej wiadomosci nastapi w dniu 12 lipca
2005r.

Zakonczenie przyjmowania wptat na Akcje Serii D, oferowane w ramach Transzy Instytucjonalne;j
nastapi w dniu 15 lipca 2005 r.

Zamkniecie publicznej subskrypcji Akcji Serii D nastapi w dniu 15 lipca 2005 r.
Dokonanie ostatecznego przydziatu Akcji Serii D nastgpi w dniu 15 lipca 2005 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany kitéregokolwiek z
terminéw wskazanych powyzej. Informacja o ewentualnej zmianie powyzszych terminéw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego, przed uptywem terminéw pierwotnych,
wskazanych powyze;j.

Terminy skfadania zapisdéw nie moga zosta¢ skrécone. Emitent moze podjaé decyzje o wydtuzeniu
terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D w obydwu transzach badz w jednej z nich. W takim
przypadku, informacja o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapisow zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie Raportu Biezacego, przed uptywem pierwotnych terminéw zakonczenia
przyjmowania zapisOw w ramach wiasciwej transzy, bgdz w obu transzach.

Zasady skladania zapiséw na Akcje Serii D

1.11.1.1 Termin skladania zapiséow

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 111.11.4 niniejszego Prospektu, zapisy beda przyjmowane w ramach
obydwu Transz w dniach od 5 do 11 lipca 2005r.
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I11.11.1.2 Miejsce skiadania zapiséw

Zapisy na Akcje Serii D w ramach obu transz beda przyjmowane w punktach obstugi klientéw
Oferujgcego oraz innych podmiotéw, wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,
zorganizowanego przez Oferujgcego. Petna lista podmiotow wchodzgcych w sktad konsorcjum i petna
lista punktéw obstugi klientdow, przyjmujgcych zapisy na Akcje Serii D w ramach obydwu transz,
stanowi Zatacznik nr 5 do niniejszego Prospektu.

W zwigzku z faktem, iz wstepny przydziat Akcji Serii D nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., inwestor musi posiadac
rachunek papierow wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym skifada zapis na Akcje Serii D. W
przypadku, gdy rachunek papierow warto$ciowych inwestora zamierzajgcego ztozy¢ zapis na Akcje
Serii D jest prowadzony przez bank prowadzacy rachunki papieréw warto$ciowych, zapis powinien
zostac ztozony zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku prowadzacego rachunki
papieréw wartosciowych.

11.11.1.3 Procedura sktadania zapiséw w Transzy Indywidualnej

Minimalna liczba Akcji Serii D okreslona w zapisie subskrypcyjnym, w ramach Transzy Indywidualne;j
wynosi 1. Maksymalna liczba Akcji Serii D okreslona w zapisie subskrypcyjnym, w ramach Transzy
Indywidualnej, nie moze byé wyzsza niz liczba Akcji Serii D oferowana w ramach tej transzy. W
przypadku wspotwtasnosci rachunku papierow wartosciowych, kazdy ze wspotwiascicieli jest
uprawniony do ztozenia odrebnego zapisu subskrypcyjnego na nie wiecej Akcji Serii D, niz wynosi ich
maksymalna liczba, oferowana w ramach tej transzy. Zapis lub zapisy zlozone przez jednego
inwestora, a opiewajgce w sumie na liczbe akcji wieksza niz liczba Akcji Serii D oferowana w ramach
Transzy Indywidualnej, sg traktowane jako zapis na liczbe Akcji rowng liczbie wszystkich Akcji Serii D
oferowanych w ramach tej transzy..

Inwestor, ktory podpisat umowe z podmiotem przyjmujagcym zapisy na Akcje Serii D, umozliwiajagcym
skladanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
srodkéw technicznych, moga sktada¢ zapisy na Akcje Serii D za ich posrednictwem, podajac
wszystkie dane, niezbedne do zilozenia zapisu na Akcje Serii D, zgodnie z ponizszymi
postanowieniami niniejszego punktu Prospektu.

Zapisy na Akcje Serii D beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w danym
domu maklerskim, przyjmujacym zapisy, jednakze nie mogg one by¢ sprzeczne z zasadami,
okredlonymi w niniejszym punkcie. W szczegdlnosci osoba dokonujgca zapisu w imieniu Inwestora
winna w ustalony w umowie z domem maklerskim sposdb uwiarygodni¢ sie jako reprezentant
Inwestora, przedstawiajgc stosowne dokumenty

Zapisy na Akcje Serii D sktadane w ramach Transzy Indywidualne;j:
1) musza zawiera¢ maksymalng cene, po jakiej dany inwestor jest gotow obja¢ Akcje Serii D,
przy czym cena ta musi sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym oraz musi by¢ podana z
zaokragleniem zgodnym z obowigzujgcym na rynku akcji GPW krokiem notowan,

2) sabezwarunkowe;
3) nie mogg zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezenh;

4) moga by¢ anulowane w okresie ich przyjmowania, okreslonym w punkcie [I1.11.5.1.
niniejszego Prospektu.

Ztozenie przez inwestora zapisu na Akcje Serii D jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego
tresci Statutu Emitenta i warunkéw publicznej oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z
trescig niniejszego Prospektu.

W zwigzku z faktem, iz wstepny przydziat Akcji Serii D nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., inwestor musi posiadac
rachunek papieréw wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis na Akcje Serii D oraz
posiadac srodki pieniezne, w ztotych polskich, w kwocie stanowigcej iloczyn liczby subskrybowanych
Akciji Serii D oraz maksymalnej ceny, wskazanej w tresci zapisu, o ktérej mowa w p. 1) powyzej, ktére
zostang zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii D. Jezeli podmiot przyjmujacy zapisy
na Akcje Serii D pobiera prowizje brokerskg od zapiséw na Akcje Serii D, inwestor musi dodatkowo
dysponowac $rodkami pienieznymi, niezbednymi do optacenia prowizji brokerskie;.
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Zapisy na Akcje Serii D, ztozone przez inwestorow, beda podstawg do wystawienia przez wtasciwy
dom maklerski odpowiednich zlecen ,kupna” Akcji Serii D, w terminie wskazanym w pkt. [11.11.5.1.
niniejszego Prospektu, wprowadzanych do systemu informatycznego Gietdy.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D sg uprawnione do pobierania, od inwestoréw, prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapiséw na Akcje Serii D.

Wiasciwa identyfikacja inwestoréw, skladajgcych zapisy na Akcje Serii D, wraz z weryfikacjg
niezbednych dokumentéw, nalezy tylko i wytagcznie do podmiotéw przyjmujacych powyzsze zapisy.

11.11.1.4 Procedura sktadania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej

Minimalna liczba Akcji Serii D okreslona w zapisie subskrypcyjnym, w ramach Transzy Instytucjonalne;j
wynosi 20.000 (dwadziesScia tysiecy). Maksymalna liczba Akcji Serii D okreslona w zapisie
subskrypcyjnym, w ramach Transzy Instytucjonalnej, nie moze by¢ wyzsza niz liczba Akcji Serii D
oferowanych w ramach tej transzy. taczna liczba Akcji Serii D wskazana w zapisach jednego
inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji Serii D, oferowana w ramach Transzy
Instytucjonalnej. Zapis lub zapisy ztoZzone przez jednego inwestora, a opiewajgce w sumie na liczbe
akcji wieksza niz liczba Akcji Serii D oferowana w ramach Transzy Indywidualnej, sa traktowane jako
zapis na liczbe Akcji rowna liczbie wszystkich Akcji Serii D oferowanych w ramach tej transzy.
Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii D, umozliwiajgcym
skfadanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
srodkéw technicznych, moga sktada¢ zapisy na Akcje Serii D za ich posrednictwem, podajac
wszystkie dane, niezbedne do zlozenia zapisu na Akcje Serii D, zgodnie z ponizszymi
postanowieniami niniejszego punktu Prospektu.

Zapisy na Akcje Serii D bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym
domu maklerskim, przyjmujagcym zapisy, jednakze nie mogg one by¢ sprzeczne z zasadami,
okreslonymi w niniejszym Prospekcie.

Zapisy na Akcje Serii D sktadane w ramach Transzy Instytucjonalnej:
1) musza zawiera¢ maksymalng cene, po jakiej dany inwestor jest gotow obja¢ Akcje Serii D,
przy czym cena ta musi sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym oraz musi by¢ podana z
zaokragleniem zgodnym z obowigzujacym na rynku akcji GPW krokiem notowan,

2) muszg zawiera¢ numer faksu, na ktéry zostanie wystane Wezwanie do Optacenia Zapisu Akcji
Serii D;

3) powinny zawiera¢ numer rachunku bankowego subskrybenta, na ktéry zostanie zwrdcona
wptata w przypadku nie dojscia emisji akcji serii D do skutku,

4) sg bezwarunkowe;

5) nie mogg zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezenh;

6) moga by¢ anulowane w okresie ich przyjmowania, okreslonym w punkcie [I1.11.5.1.
niniejszego Prospektu.

Ztozenie przez inwestora zapisu na Akcje Serii D jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego
tresci Statutu Emitenta i warunkéw publicznej oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z
tredcig niniejszego Prospektu.

Zlozenie przez inwestora zapisu na Akcje Serii D w _ramach Transzy Instytucjonalnej jest
rownoznaczne z zaciggnieciem zobowigzania opfacenia teqo zapisu na wezwanie Emitenta
badz podmiotu przyjmujaceqo zapisy na Akcje w Transzy Instytucjonalnej.

Optacenie zapisu nastapi zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami:
1) platnos¢ nastgpi w terminie wskazanym w punkcie 111.11.9.2. niniejszego Prospektu;
2) Cena Emisyjna Akcji Serii D bedzie réwna lub nizsza od ceny wskazanej przez inwestora w
tresci zapisu;

3) liczba Akcji Serii D podlegajgca optaceniu bedzie réwna liczbie wskazanej w Liscie
Wstepnego Przydziatu.

W zwigzku z faktem, iz wstepny przydziat Akcji Serii D nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., inwestor musi posiadac
rachunek papieréw wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis na Akcje Serii D lub w
banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych.
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Zapisy na Akcje Serii D, wlasciwie ztozone przez inwestoréw, bedg podstawg do wystawienia przez
wiasciwy dom maklerski odpowiednich zlecen ,kupna” Akcji Serii D, wprowadzanych do systemu
informatycznego Gietdy.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D sg uprawnione do pobierania, od inwestoréw, prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapiséw na Akcje Serii D.

Wiasciwa identyfikacja inwestoréw, skladajgcych zapisy na Akcje Serii D, wraz z weryfikacjg
niezbednych dokumentéw, nalezy tylko i wytagcznie do podmiotéw przyjmujgcych powyzsze zapisy.
Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej, przekazg
Oferujgcemu do godziny 10 dnia 12 lipca 2005r. zestawienie inwestoréw, ktérzy ziozyli zapisy na
Akcje Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej, wraz z podaniem numerow fakséw, na ktére zostang
wystane powiadomienia inwestorow o dokonaniu wstepnego przydziatu Akgcji Serii D.

111.11.1.5 Termin zwigzania zapisem
Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem jezeli:
= uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akcji Serii D nie zostanie

zgloszona do Sadu Rejestrowego w ciggu szesciu miesiecy od dnia wydania decyzji o
dopuszczeniu Akgcji Serii D do publicznego obrotu;

= postanowienie Sadu Rejestrowego, odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z tytutu emisji Akcji Serii D stanie sie prawomocne;

= zostanie ogtoszone niedojscie do skutku emisji Akcji Serii D, z przyczyn wskazanych w tresci
punktu 111.11.11 niniejszego Prospektu.

111.11.1.6 Niewaznos$¢ zapisu

Zapis na akcje objete Prospektem uznany bedzie za niewazny w przypadku nieoptacenia w terminie
zapisOw na akcje w Transzy Instytucjonalnej, o czym szczegdtowo mowa w punkcie 111.11.9.2 ponizej.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii D

Najpdzniej na 1 dzien roboczy przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji Emitent w porozumieniu z
Oferujgcym, ustali i poda do publicznej wiadomosci, w trybie Raportu Biezacego, Przedziat Cenowy.
Cena Emisyjna, zawierajgca sie w Przedziale Cenowym zostanie ustalona i podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie, w dniu 12 lipca 2005r.

Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla wszystkich oferowanych Akcji Serii D.

Podstawowym kryterium ustalenia poziomu Ceny Emisyjnej bedzie maksymalizacja wptywu srodkow
pienieznych do Spofki z tytutu wyemitowania Akcji Serii D.

Cena Emisyjna zostanie ustalona w trakcie dokonywania wstepnego przydziatu Akcji Serii D, o ktérym
mowa w punkcie Il1.11.7, za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy, w dniu 12 lipca 2005 r.

Wstepny przydziat Akcji Serii D

Wstepny przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany za posrednictwem systemu informatycznego
Gietdy w dniu 12 lipca 2005r.

11.11.1.1 Wstepny przydziat Akcji Serii D

Na podstawie wiasciwie optaconych zapiséw na Akcje Serii D, czionkowie konsorcjum
dystrybucyjnego wystawig odpowiednie zlecenia ,kupna” Akcji Serii D i wprowadzg je do systemu
informatycznego Gietdy w dniu 12 lipca 2005 r. W dniu 12 lipca 2005 r. Oferujacy wystawi
odpowiednie zlecenie ,sprzedazy” i spowoduje jego wprowadzenie do systemu informatycznego
Gietdy.

Z zastrzezeniem postanowien punktu I11.11.8. niniejszego Prospektu, wstepny przydziat Akcji Serii D w
obu Transzach zostanie dokonany wedtug ponizszych zasad.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Serii D nastapi w taki sposob, aby wptywy osiggniete przez Emitenta w

wyniku publicznej emisji Akcji Serii D byly jak najwyzsze.
W szczegdblnosci:
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1. jezeli liczba Akcji, na ktére ztozono w obu Transzach zapisy z ceng roéwng goérnej granicy
Przedziatu Cenowego przekroczy maksymalng liczbe Akcji oferowanych liczba akcji przydzielonych
zostanie zredukowana. Redukcja liczby Akcji wstepnie przydzielonych w Transzy Indywidualnej bedzie
proporcjonalna i jednakowa dla wszystkich subskrybentéw. W przypadku dokonania przesuniecia Akcji
pomiedzy Transzami, zostanie ono przeprowadzone na zasadach okreslonych w punkcie 111.11.8.
niniejszego Prospektu. Przydziat akcji subskrybentom, ktérzy ztozyli zapisy w Transzy Instytucjonalnej
Z ceng réwng gornej granicy Przedziatu Cenowego, bedzie dokonany wedtug uznania Emitenta.

2. w przypadku gdy liczba Akcji, na ktére ztozono w obu Transzach zapisy przekroczy maksymailng
liczbe Akcji oferowanych, przy czym liczba zapiséw na Akcje z ceng réwng gérnej granicy Przedziatu
Cenowego bedzie mniejsza od maksymalnej liczby Akcji oferowanych - liczba akcji przydzielonych
bedzie réowna liczbie akcji oferowanych, Cena Emisyjna bedzie zawiera¢ sie w przedziale cenowym,
wszystkie zapisy zlozone w Transzy Indywidualnej z ceng wyzsza od Ceny Emisyjnej zostang
zrealizowane w catosci, a z ceng rowng Cenie Emisyjnej — mogqg zosta¢ zrealizowane w catosci, w
czesci lub pozosta¢ niezrealizowane. Przydziat akcji subskrybentom, ktérzy ztozyli zapisy w Transzy
Instytucjonalnej z ceng wyzszg od Ceny Emisyjnej lub jej réwna, bedzie dokonany wedtug uznania
Emitenta.

3. jezeli liczba Akcji, na ktére ztozono zapisy w obu Transzach jest wiekszg od minimalnej liczby
Akcji oferowanych, ale mniejsza od maksymalnej liczby Akcji oferowanych, Cena Emisyjna zostanie
ustalona w sposdb powodujacy uzyskanie przez Emitenta maksymalnych wptywdw z emisji Akcji Serii
D, co oznacza, ze Cena Emisyjna nie musi by¢ réwna dolnemu ograniczeniu Przedziatu Cenowego i
nie wszystkie prawidtowo subskrybowane Akcje bedg przydzielone.

Utamkowe czesci Akcji Serii D nie bedg wstepnie przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje
Serii D, ktére pozostang nieprzydzielone po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadg proporcjonalnej
redukcji beda kolejno (po jednej) przydzielane poczawszy od najwiekszych zapisow az do
najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania.

Na podstawie powyzszego wstepnego przydziatu Akcji Serii D w ramach Transzy Instytucjonalne;j,
zostanie utworzona Lista Wstepnego Przydziatu.

111.11.1.2 Lista Wstepnego Przydziatu

Lista Wstepnego Przydziatu zostanie utworzona przy zastosowaniu zasad wstepnego przydziatu AKcji
Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej, zgodnie z postanowieniami punktu 111.11.7.1. niniejszego
Prospektu.

Lista Wstepnego Przydziatu bedzie zawierata:

1) nazwe i siedzibe podmiotu, ktéremu wstepnie przydzielono Akcje Serii D w ramach Transzy
Instytucjonalnej;

2) liczbe wstepnie przydzielonych Akcji Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej;

3) Cene Emisyjng Akgciji Serii D;

4) numer faksu, na ktéry nalezy wysta¢é danemu podmiotowi powiadomienie o dokonaniu
wstepnego przydziatu Akcji Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej;

5) wskazanie podmiotu, wchodzacego w skifad konsorcjum dystrybucyjnego, za posrednictwem
ktérego zostat zlozony zapis danego inwestora, umieszczonego na Liscie Wstepnego
Przydziatu.

Zmiana liczby Akcji Serii D oferowanych w poszczegélnych Transzach po zakoniczeniu
przyjmowania zapiséw

Po zakonhczeniu przyjmowania zapisow na Akcje Serii D, Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania
przesuniecia Akcji Serii D pomiedzy obydwoma Transzami, za wyjatkiem przypadku, w ktérym
przesuniecie to miatoby spowodowac¢ redukcje badz zwiekszenie redukcji zapisow na Akcje Serii D w
ramach Transzy Indywidualnej, w stosunku do wynikdéw wstepnego przydziatu Akcji Serii D w ramach
tej transzy, dokonanych na zasadach okreslonych w punkcie IlI.11.7. niniejszego Prospektu.
Dokonanie i wielko$¢ przesuniecia bedzie uzalezniona od poziomu popytu na Akcje Serii D w ramach
poszczegolnych transz, i bedzie dopuszczalne wytacznie w przypadku, gdy popyt na Akcje Serii D w
ramach danej transzy, przy ustalonej Cenie Emisyjnej, bedzie nizszy, niz liczba Akcji Serii D
zaoferowana w ramach tej transzy. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Serii D przydzielanych w
ramach poszczegolnych transz zostanie podana do publicznej wiadomosci nastepnego dnia
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roboczego po dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw, w trybie okreslonym w tresci art. 81 Prawa o
Publicznym Obrocie.

Na Emitencie nie cigzy obowigzek rownowazenia popytu na Akcje Serii D oferowane w ramach
poszczegolnych transz.

Whptaty na Akcje Serii D

111.11.1.1 Zasady dokonywania wptat w Transzy Indywidualnej

Whptaty inwestorow na Akcje Serii D muszg zosta¢ dokonane na rachunki prowadzone przez podmioty
przyjmujgce zapisy od danych inwestoréw.

Podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje Serii D jest uprawniony do pobierania od inwestorow prowizji
brokerskie;.

Kwota srodkéw pienieznych, stanowigca iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Serii D w ramach
Transzy Indywidualnej oraz ceny, wskazanej w tresci zapisu, powiekszona o ewentualng prowizje
podmiotu przyjmujacego zapisy, zostanie zablokowana na rachunku inwestora, prowadzonym przez
podmiot przyjmujacy zapis na Akcje Serii D, w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii D.

Kwota s$rodkéw pienieznych, stanowigca iloczyn liczby Akcji Serii D, przydzielonych danemu
subskrybentowi, oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii D, powiekszona o ewentualng prowizje podmiotu
przyjmujacego zapisy, zostanie wyksiegowana z ww. rachunku danego inwestora pierwszego dnia
roboczego po dniu dokonania ostatecznego przydziatu Akcji Serii D.

Réznica, pomiedzy zablokowang kwotg Srodkéw pienieznych oraz wyksiegowang kwotg srodkdéw
pienieznych, zostanie odblokowana i pozostanie na rachunku inwestora.

Whptata w petnej wysokosci musi zosta¢ dokonana najpdzniej w momencie skfadania zapisu.

Przez wpfate w pefnej wysokoSci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Akcji Serii D objetych
zapisem w ramach Transzy Indywidualnej i ich ceny, wskazanej w treSci zapisu na Akcje Serii D,

zawierajgcej sie w Przedziale Cenowym, powiekszona o ewentualng prowizje podmiotu przyjmujgcego
zapisy.

I11.11.1.2 Zasady dokonywania wptat w Transzy Instytucjonalnej

Podstawg do dokonania wptat na Akcje Serii D oferowane w ramach Transzy Instytucjonalnej bedg
Wezwania do Opftacenia Zapiséw, kierowane do inwestoréw przez podmioty przyjmujgce zapisy na
Akcje w Transzg Instytucjonalne;j.
Do godziny 12% dnia 13 lipca 2005r. podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje w Transzy Instytucjonalnej
skieruje do inwestorow, ktérym wstepnie przydzielono Akcje Serii D, wskazanych w tresci Listy
Wstepnego Przydziatu, Wezwania do Optacenia Zapiséw, kidre w szczegoélnosci beda zawieraty:
1) liczbe Akgciji Serii D, na jakg zostat ztozony zapis;
2) wstepnie przydzielong liczbe Akcji Serii D;
3) Cene Emisyjng Akgcji Serii D;
4) taczng kwote srodkéw pienieznych, ktéra podlega wptacie w zwigzku ze wstepnie
przydzielonymi Akcjami Serii D;
5) nazwe i numer rachunku podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje w Transzy Instytucjonalnej,
na ktory nalezy dokona¢ wptaty;
6) termin ptatnosci, rozumiany jako ostateczny dzien i godzine uznania rachunku, o ktérym mowa
w podpunkcie 5) z tytutu wptaty dokonanej przez inwestora.
Z zastrzezeniem postanowien punktu 111.11.8. niniejszego Prospektu, tgczna liczba wstepnie
przydzielonych Akcji Serii D nie moze przekroczy¢ liczby tychze Akcji, oferowanych w ramach Transzy
Instytucjonalnej oraz liczby Akcji Serii D, na ktorg opiewat dany zapis.
Termin ptatnosci, o ktérym mowa w punkcie 6) powyzej, uptywa w dniu 15 lipca 2005 roku
Wohptaty na Akcje Serii D oferowanych w ramach Transzy Instytucjonalnej, dokonuje sie w PLN, w
formie przelewu na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje w Transzy Instytucjonalnej
wskazany w Wezwaniu do Optacenia Zapiséw.
W przypadku podmiotéw, ktérym wstepnie przydzielono Akcje Serii D i ktére zostaty wezwane, przez
podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje w Transzy Instytucjonalnej , do optacenia zapisu, wpfata w
petnej wysokosci musi by¢ dokonana najpdzniej w terminie wskazanym w tresci Wezwania do
Optacenia Zapisu na Akcje Serii D (w dniu 15 lipca 2005 r.). Wplate uwaza sie za dokonang w
przypadku wptyniecia Srodkéw pienieznych na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje w
Transzy Instytucjonalnej . Przez wpftate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby
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Akcji Serii D wskazanej w Wezwaniu do Optacenia Zapisu, rownej liczbie wskazanej w tresci Listy
Wstepnego Przydziatu i ich jednostkowej Ceny Emisyjne;j.

Niedokonanie wptaty na Akcje Serii D w powyzszym terminie powoduje uniewaznienie zapisu.
Dokonanie wptaty na Akcje Serii D w niepetnej wysokosci w powyzszym terminie, powoduje
uniewaznienie zapisu w catosci.

Podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje Serii D jest uprawniony do pobierania od inwestorow prowizji
brokerskiej. Prowizja ta zostanie pobrana z rachunku danego inwestora po dokonaniu przydziatu Akcji
Serii D w ramach Transzy Instytucjonalne;.

I11.11.1.3 Obowiazki domu (biura) maklerskiego w zwigzku z przyjmowaniem wpflat

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych, pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity - Dz. U. z 2003r. nr 153, poz. 1505) dom
(biuro) maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
réwnowartos¢ przekracza 15.000 EURO, ma obowigzek zarejestrowaé takg transakcje, rowniez gdy
jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze sg
one ze sobg powigzane.

Dom maklerski przyjmujgcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
okolicznosci wskazujg, ze wartosci majgtkowe mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédet, ma obowigzek zarejestrowac takg transakcje, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji domy maklerskie dokonujg identyfikacji swoich klientow w
kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia).
Identyfikacja, o ktérej mowa powyzej, obejmuje:

1) w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu
stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosé lub paszportu, a takze imienia,
nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w
przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia
paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcja —
ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

2) w przypadku os6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub
innego dokumentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i
jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajace;j
transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w punkcie 1),
dotyczacych osoby reprezentujacej;

3) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej — zapisanie danych
z dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu
potwierdzajagcego umocowanie 0sOb przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej
jednostki, a takze danych okreslonych w punkcie 1), dotyczacych osoby reprezentujace;j.

Identyfikacja, o ktérej mowa powyzej, dotyczy takze beneficjentéw transakcji i obejmuje ustalenie i
zapisanie ich nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te dom
maklerski moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci.

Jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujgca nie dziata we wtasnym imieniu, dom

maklerski powinien dazy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziata
dokonujacy transakc;ji.

Domy maklerski przekazujg Generalnemu Inspektorowi informacje o transakcjach zarejestrowanych
zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej.
Informacje objete identyfikacjg przechowywane sa przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.
Okolicznosciami, ktére mogg spowodowaé uznanie danej transakcjg za podejrzang sg w
szczegollnosci przypuszczenia, ze transakcja:
= moze mie¢ cel sprzeczny z prawem;
= jest bardzo skomplikowana, tj. cel ktéremu realizacji stuzy przeprowadzana transakcja moze
by¢ osiagniety w prostszy sposob, np. poprzez pojedyncza czynnos¢ zamiast kilku
nastepujacych po sobie, a trudno znalez¢ jest logiczne uzasadnienie dla obranej przez strony
skomplikowanej formy prawnej;
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= budzi watpliwosci co do ekonomicznego celu, tj. trudno znalez¢ jest ekonomiczne
uzasadnienie dla transakciji;

= dokonano wpfaty gotéwkowej na rachunek klienta kwoty stanowigcej rownowartos¢ w ztotych
kwoty co najmniej 20,0 tys. PLN,

= dokonano przeniesienia na rachunek papieréw wartosciowych klienta aktywéw stanowigcych
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty co najmniej 20,0 tys. PLN, jezeli nastapito ono w wyniku
transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi lub na rynku niepublicznym.

11.11.1.4 Prawne skutki niedokonania w oznaczonym terminie wptaty lub dokonania
wplaty w niepetnej wysokosci

W przypadku niedokonania w oznaczonym terminie zaptaty za subskrybowane akcje przez inwestora,

ktory dokonat zapisu na Akcje Serii D i otrzymat Wezwanie do Optacenia Zapisu, o ktérym mowa w

punkcie 11.9.2, Emitent moze wystgpi¢ w stosunku do niego z roszczeniami, zgodnie z przepisami

kodeksu cywilnego.

Ostateczny przydziat Akcji Serii D

Ostateczny przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany w dniu 15 lipca 2005 r. W Transzy
Indywidualnej Akcje zostang przydzielone zgodnie z wynikiem wstepnego przydziatu, o ktérym mowa
w punkcie 111.11.7.1 niniejszego Prospektu. W Transzy Instytucjonalnej akcje zostang przydzielone
wszystkim inwestorom, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, otrzymali
Wezwanie do Optacenia Zapisu i swoj zapis optacili.

Niedojscie do skutku emisji Akcji Serii D

111.11.1.5 Warunki niedojscia emisji do skutku
Emisja Akgcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:
1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w wyniku emisji Akcji Serii D nie zostanie

zgtoszona do Sadu Rejestrowego w ciggu szesciu miesiecy od dnia wydania decyzji o
dopuszczeniu Akcji Serii D do publicznego obrotu, lub

2) ewentualne postanowienie Sadu Rejestrowego, odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta z tytutu emisji Akcji Serii D stanie sie prawomocne, lub

3) w terminie okreslonym w Prospekcie nie zostanie wilasciwie subskrybowane i opfacone
przynajmniej 400.000 Akciji Serii D, lub

11.11.1.6 Sposéb ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D, Emitent poinformuje o tym fakcie w formie i
trybie raportu biezgcego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 pkt. 3) oraz ust. 2 Prawa o
Publicznym Obrocie, niezwlocznie po zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa w punkcie 111.11.11.1.
powyzej.

11.11.1.7 Sposéb i termin zwrotu wptaconych kwot

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D, nastgpi zwrot kwot wptaconych tytutem
zapiséw. Zwrot dokonanych wptat nastapi:

— w Transzy Indywidualnej — poprzez uznanie rachunku pienieznego, z kitdérego zostato dokonane
optacenie,

— w Transzy Instytucjonalnej - poprzez dokonanie przelewu srodkéw pienieznych na rachunek
wskazany przez inwestora w tresci formularza zapisu,

w terminie 3 dni roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, bez jakichkolwiek
odsetek lub odszkodowah.
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Ogtoszenie o dojsciu do skutku emisji Akcji Serii D
W przypadku dojscia do skutku emisji Akcji Serii D, Emitent poinformuje o tym fakcie w formie i trybie

raportu biezacego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust. 1 pkt. 3) oraz ust. 2 Prawa o Publicznym
Obrocie, niezwtocznie po zamknieciu subskrypcji Akcji Serii D.

Odwotanie lub odstapienie od przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii D

Do dnia rozpoczecia publicznej subskrypcji, Emitent moze odwota¢ publiczna subskrypcje Akcji Serii D
lub zdecydowalé o jej przeprowadzeniu w innym terminie w sytuacji gdy wystgpig nagte i
nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktére zdaniem
Emitenta mogg mie¢ istotny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalnosc
Emitenta, w tym w szczegdlnosci na prognozy i zapewnienia przez niego przedstawione.

O odwotaniu lub zmianie terminéw publicznej subskrypcji Akcji Serii D Emitent niezwtocznie
poinformuje w formie i trybie raportu biezacego zgodnie z przepisami art. 81 ust. 1 pkt. 3) oraz ust. 2
Prawa o Publicznym Obrocie.

Rynek regulowany, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Serii D do wtérnego
obrotu

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii D do wtérnego publicznego obrotu na rynku podstawowym
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent dotozy wszelkich staran, aby nastapito to
jak najszybciej. Celem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii D do wtérnego obrotu w terminie 4
tygodni od zakonczenia publicznej subskrypcji Akcji Serii D oraz wprowadzenie do notowan Praw Do
Akcji Serii D (PDA) w terminie 7 dni od daty zamkniecia publicznej subskrypcji Akcji Serii D. PDA sg
zbywalnymi prawami majatkowymi majacymi charakter papieru wartosciowego w rozumieniu art. 3
Prawa o Publicznym Obrocie

Niezwtocznie po dokonaniu ostatecznego przydziatu Akcji Serii D Emitent ztozy do KDPW wniosek o
rejestracje PDA. Rownoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA do
notowan. Po dokonaniu rejestracji w KDPW PDA zostang zapisane na rachunkach inwestorow. PDA
nalezne inwestorom, ktérzy dokonali zapisébw w Transzy Instytucjonalnej i nie ztozyli dyspozycji
deponowania Akcji Serii D bedg zapisane w rejestrze Sponsora Emisiji.

PDA beda mogty byé notowane na GPW najwczesniej w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym zostaty
zapisane na rachunkach inwestorow.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w wyniku emisji Akcji
Serii D przez sad Emitent wystgpi do KDPW z wnioskiem o zawarcie umowy o ich rejestracje w
depozycie, a takze wystgpi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D do
obrotu.

Zarzad GPW w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW okresli date ostatniego
notowania PDA. W dniu, w ktérym odbedzie sie sesja gietdowa nastepujaca po sesji, na ktérej PDA
byly notowane po raz ostatni, nastgpi zapisanie Akcji Serii D na rachunkach inwestoréw zgodnie z
saldem PDA na koniec ostatniego dnia notowan PDA, to jest jedna Akcja Serii C za jedno PDA.

Finansowanie przez Emitenta nabycia lub objecia Akcji Serii D

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w innej formie,
bezposrednio badz posrednio, nie bedzie finansowat nabycia lub objecia Akcji Serii D.
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Rozdziat IV

IV.1

Firma

EMITENT

Firma skrocona

Kraj siedziby

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
REGON

DANE O EMITENCIE

Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna
Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Polska

Gdansk

ul. Wileska 44, 80-215 Gdansk

(058) 524 1515

(0 58) 524 15 25

swissmed@swissmed.com.pl

www.swissmed.com.pl
191244745

NIP

583-21-06-510

Emitent posiada zarejestrowany jeden oddziat dziatajgcy pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia
Spotka Akcyjna Oddziat w Gdansku, ul. Szafarnia 10, 80 -755 Gdansk, Polska.

Wedtug aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zakres dziatalnosci Emitenta obejmuje
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

1.

Ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85],

2. Dziatalno$¢ wydawnicza [PKD 22.1],

3. Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych [PKD --
33.10],

4. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie [PKD 51.1],

5. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych [PKD 51.46],

6. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutdw--
toaletowych [PKD 52.3],

7. Hotele i restauracje [PKD 55],

8. Pozostate posrednictwo finansowe [PKD 65.2

9. Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami [PKD
67],

10. Obstuga nieruchomosci [PKD 70],

11. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen [PKD 71.34],

12. Nauka [PKD 73],

13. Szkolnictwo dla dorostych i pozostate formy ksztatcenia [PKD 80.4].

14. Pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej [PKD 74] z
wyjatkiem dziatalno$ci prawniczej (74.14).

V.2 CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

V.3 POPRZEDNIE FORMY PRAWNE EMITENTA

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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V.4 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY
EMITENT

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

IV.5 SAD REJESTROWY

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

IV.6 OPIS HISTORII EMITENTA

Zatozyciele Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Historia Emitenta
W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego zaszty nastepujace istotne zdarzenia:

Kluczowym momentem w historii firmy byto oddanie do uzytku wtasnego wielofunkcyjnego szpitala w
Gdansku. W chwili otwarcia placowki, w kwietniu 2004 r. dziatata jedna sala operacyjna oraz jeden
dwunastotézkowy oddziat. W nastepnych miesigcach przekazywano do uzytku kolejne fragmenty
obiektu. W lipcu 2004 uruchomiono gtéwny blok operacyjny i dwa nowe oddziaty t6zkowe, co
stanowito formalne zakonczenie procesu inwestycyjnego. Réwnolegle z uruchomieniem technicznym
rozszerzono zakres ustug oferowanych w szpitalu. Ostatnim znaczacym oddziatem uruchomionym w
petnym wymiarze w grudniu 2004 r. byt oddziat kardiologii inwazyjnej z pracownig hemodynamiki, co
umozliwito szpitalowi wpisanie sie w plan zabezpieczenia medycznego regionu w zakresie tzw. dyzuru
zawatowego. Obecnie szpital petni ostre dyzury w zakresie kardiologii inwazyjnej i chirurgii
naczyniowej. Emitent jest obecnie jednym z trzech o$rodkéw w Tréjmiescie, ktéry posiada mozliwosci
realizacji tego typu procedur.

W zwigzku z rozbudowg szpitala oraz przeniesieniem do niego centrum dziatalnosci, dnia 20 stycznia
2005 r. zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 1/2005 nastgpita zmiana adresu siedziby Emitenta z adresu
przychodni: Gdansk, ul. M. Sktodowskiej-Curie 5, na adres szpitala: Gdansk ul. Wilenska 44.

Od poczatku 2005 r. Emitent sukcesywnie zwigekszat warto$¢ zakontraktowanych uméw o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej w ramach Narodowego Funduszu Zdrowia. W styczniu uzyskano nowe
kontrakty z NFZ w zakresie chirurgii naczyn i kardiologii inwazyjnej, w marcu otrzymano kontrakt na
chirurgie jednodniowg dzieci oraz ginekologie jednodniowa. Stopniowo zwiekszano takze kontrakty w
zakresie specjalistyki. Sukcesywnie przyrasta ilos¢ pacjentéw zapisanych do lekarza pierwszego
kontaktu w ramach Podstawowej Opieki Zdrowotne;.

Emitent prowadzi polityke poszerzania dziatalnoéci o kolejne dziedziny opieki medycznej. W kwietniu
2005 r. Emitent uruchomit laboratorium genetyczne oferujgce diagnostyke choréb nowotworowych,
genetycznych, diagnostyke mikroorganizmow, nieinwazyjne badania prenatalne oraz ustalanie
ojcostwa i pokrewienstwa. Ponadto rozpoczeto przeprowadzanie zabiegéw ortopedii duzych stawow,
ambolizacji miesniakéw macicy (jako drugi osrodek w Polsce), chirurgii plastycznej oraz chirurgii
otytosci (bariatrycznej) m.in. operacje zmniejszenia zotadka.

Koncepcja organizacyjna oraz wyposazenie szpitala stwarza szerokie mozliwosci dla realizacji
réznorodnych  procedur zabiegowych. Grono wykwalifikowanych lekarzy z wieloletnim
doswiadczeniem zabiegowym wspoétpracujacych z Emitentem tworzy zaplecze kadrowe dla
dziatalnosci szpitala.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma juz ryzyka inwestycyjnego towarzyszacego budowie i
uruchomieniu szpitala.
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IV.7 RODZAJE | WARTOSCI KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA
Dane w niniejszym punkcie zostaty przedstawione na dzien 31.12.2004 r.

Tabela 1. Wysoko$c poszczegdinych kapitatow wtasnych Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. (w tys. PLN)*

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 13.811
Nalezne lecz nie wniesione wptaty na poczet kapitatu zakladowego 0
Kapitat zapasowy 11.015
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 4.568
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (10.839)
Wynik finansowy netto roku obrotowego (1.316)
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta jest tworzony zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych i
Statutu Spétki. Zgodnie z art. 431 i 455 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zakladowy Spotki moze
by¢ podwyzszany i obnizany. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki moze nastapi¢ w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapic¢ w trybie:
o zwyklego podwyzszenia kapitatu;

e podwyzszenia kapitatu ze Srodkow wiasnych;

o kapitatu docelowego;

o kapitatu warunkowego.

Uchwaty dotyczace podwyzszenia Ilub obnizenia kapitatu zakladowego podejmuje Walne
Zgromadzenie, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych na podstawie przepiséw KSH uprawnionym do tego
organem jest Zarzad.

Kapitat zaktadowy jest tworzony z wptat akcjonariuszy w wysokosci réwnej wartosci nominalnej
obejmowanych akdiji.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.811.262 ziote (stownie: trzynascie
milionéw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa zlote).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.811.262 (stownie: trzynascie milionéw osiemset jedenascie tysiecy
dwiescie szescdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, {j.:

- 8.728.000 (stownie: osiem milionow siedemset dwadziescia osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii A, o tacznej wartosci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem milionéw siedemset dwadziescia
osiem tysiecy ztotych),

- 3.553.000 (stownie: trzy miliony piecéset piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
o tacznej wartosci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy miliony piecset piecdziesigt trzy tysigce
ztotych).

- 1.530.262 (stownie: jeden milion piecCset trzydziesci tysiecy dwiescie szescdziesigt dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion piecset
trzydziesci tysiecy dwiescie szescdziesiat dwa ztote).

Zmiana wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejonowego tym zakresie odbyta sie na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 25
pazdziernika 2004 r., ktérym:

» dokonano zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 10.258.262,- zt. (stownie: dziesie¢
milionéw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa ztote) na kwote 13.811.262,-
(stownie: trzynascie milionébw osiemset jedenascie tysiecy dwiesScie szesédziesigt dwa ziote);
» zmieniono liczbe akcji wszystkich emisji z liczby 10.258.262 (stownie: dziesie¢ milionéw dwiescie
piecdziesiat osiem tysiecy dwiescie szescdziesigt dwie) akcje na 13.811.262 (stownie: trzynascie
miliondw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szes¢dziesiat dwie) akcje;
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» wykreslono kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 10.258.262,- zi. (stownie:
dziesie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa ztote) i wpisano
kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 13.811.262,- (stownie: trzynascie milionow
osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szes¢dziesigt dwa ziote);

Nalezne lecz nie wniesione wptaty na poczet kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 grudnia 2004 r. nalezne lecz nie wniesione wpfaty na poczet kapitatu zaktadowego nie
wystapity.

Kapitatl zapasowy
Sposéb tworzenia kapitalu zapasowego zostat opisany w analogicznym punkcie Prospektu
Udostepnionego.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat zapasowy Emitenta byt rowny 11.015 tys. zt.

Kapitat rezerwowy i inne kapitaty
Sposéb tworzenia kapitatu rezerwowego i innych kapitatéw zostat opisany w analogicznym punkcie
Prospektu Udostepnionego.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny wynosit 4.568 tys. zt. Po dniu 31
grudnia 2004 r. Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat o wydatkowaniu Srodkow z kapitatu
rezerwowego lub zasileniu kapitatu rezerwowego, ktére mogtyby zmieni¢ jego wysokos¢.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Na dzien 31 grudnia 2004 r. niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych Emitenta wynosit minus

7.850,00 tys. zt.

Wynik finansowy netto roku obrotowego

W bilansie Emitenta sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 r. wynik finansowy netto roku
obrotowego wynosit minus 2.989 tys. zt.

V.8 PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W OKRESIE OSTATNICH 3 LAT OBROTOWYCH ORAZ
PLANOWANE ZASADY PROWADZENIA POLITYKI CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZtOSCI W OKRESIE 3 LAT

Polityka Emitenta co do wyptaty dywidendy w latach 2001 — 2004

Z uwagi na realizacje inwestycji Szpitala, Emitent w okresie 2001-2004 osiggat co roku ujemny wynik
finansowy netto. Z tego wzgledu wyptata dywidendy nie miata miejsca.

Polityka Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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Sposoéb ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papierédw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Warunki odbioru dywidendy

Tres¢ niniejszego punktu zamieszczona w Prospekcie Udostepnionym zostaje uzupetniona o
informacje zawarte ponize;.

Zakres terminowy pomiedzy dniem dywidendy a terminem wyptaty dywidendy nie moze byé mniejszy
niz 10 dni (§ 91 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Ponadto sama transakcja wypfaty
dywidendy musi nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego.

Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.9 LICZBA | RODZAJ AKCJI TWORZACYCH KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzienrh sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 13.811.262 tys. zt i dzieli sie na
13.811.262 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda z czego:

- 8.728.000 (stownie: osiem milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy) akcji zwyklych imiennych
serii A, o tacznej wartosci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem milionéw siedemset dwadziescia
osiem tysiecy ztotych), objetych po cenie emisyjnej rownej 1,00 zt.

- 3.553.000 (stownie: trzy miliony piec¢set piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
o tacznej wartosci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy miliony piecset piecdziesiat trzy tysigce
ztotych), objetych po cenie emisyjnej réwnej 2,67 zi.

- 1.530.262 (stownie: jeden milion piecCset trzydziesci tysiecy dwiescie szescdziesigt dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion pieéset
trzydziesci tysiecy dwiescie sze$cdziesiat dwa ztote), objetych po cenie emisyjnej réwnej 2,80 zi.

W wyniku wyemitowania i objecia 9.500 Obligacji maksymalna wartos¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynikajacego z realizacji przez Obligatariuszy praw z wyemitowanych Obligacji
wynosita 3.553 tys. zt. Do dnia aktualizacji wszyscy nabywcy Obligacji ztozyli Emitentowi oswiadczenia
o zamianie Obligacji na Akcje Serii B. Liczba Akcji Serii B przypadajacych na jedng Obligacje wynosi
374 sztuk. Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wyniosta 2,67 zt.

Zmiana wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego Rejonowego w zakresie okreslenia wysokosci i
struktury podziatu kapitatlu zakltadowego na poszczegodlne serie akcji odbyta sie na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 25
pazdziernika 2004 r.,

Na mocy uchwaty nr 3/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbylo sie
dnia 12 stycznia 2005 roku Zarzad Emitenta zostat upowazniony do podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ktory wynosi 5.000.000 zt. (pie¢ milionéw ztotych) w
terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) lata. Uchwata nr 4/2005 upowaznia Zarzad do wytaczenia lub
ograniczenia prawa poboru akcji za zgodg Rady Nadzorczej.

IV.10 NIEOPLACONA CZESC KAPITALU WLASNEGO

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu
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IV.11 zZMIANY KAPITALU  ZAKLADOWEGO EMITENTA | JEGO
POPRZEDNIKOW PRAWNYCH

Tre$¢ niniejszego punktu zamieszczona w Prospekcie Udostepnionym zostaje uzupetniona o
informacje zawarte ponize;.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 01.10.2004r.:
» dokonano zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 8.728.000,- zt (stownie: osiem
milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy ztotych) na kwote 10.258.262,- zt (stownie: dziesie¢
miliondbw  dwiescie pietdziesiagt osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa  Zziote);
* zmieniono liczbe akcji wszystkich emisji z liczby 8.728.000 (stownie osiem milionéw siedemset
dwadziescia osiem tysiecy) akcji na 10.258.262 (stownie: dziesie¢ milionéw dwiescie piecdziesiat
osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt dwie) akcje;
» wykreslono kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 8.728.000,- zt (stownie: osiem
milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy ztotych) i wpisano 10.258.262,- zt (stownie: dziesie¢
milionéw  dwiescie  piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesSc¢dziesiat dwa  ziote);
*w dziale 1 rubryka 9 wpisano 1.530.262 (stownie: jeden milion pieéset trzydziesci tysiecy dwiescie
szescdziesiat dwie) akcje serii C.

Ww. Postanowienie Sgdu Rejonowego w Gdansku zostato wydane przed zlozeniem przez Emitenta
wniosku do Krajowego Rejestru Sgdowego w zwigzku ze ztozeniem przez wszystkich obligatariuszy
oswiadczen o skorzystaniu z przystugujacego im prawa do zamiany Obligacji na Akcje Serii B.
Wynikajace z tego faktu zmiany zostaty wpisane w Krajowym Rejestrze Sadowym na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 25
pazdziernika 2004 r., ktérym to:

» dokonano zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 10.258.262,- zt. (stownie: dziesie¢
milionéw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesc¢dziesigt dwa ztote) na kwote 13.811.262,-
(stownie: trzynascie milionébw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szescédziesigt dwa ziote);
» zmieniono liczbe akcji wszystkich emisji z liczby 10.258.262 (stownie: dziesie¢ miliondw dwiescie
piecdziesiat osiem tysiecy dwiescie szescdziesiat dwie) akcje na 13.811.262 (stownie: trzynascie
miliondw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szescédziesiat dwie) akcje;
» wykreslono kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 10.258.262,- zt. (stownie:
dziesie¢ milionéw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa ztote) i wpisano
kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 13.811.262,- (stownie: trzynascie milionow
osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szesc¢dziesiagt dwa ziote);

*w dziale 1 Rubryka 9 wpisano 3.553.000 (stownie: trzy miliony piecset piecdziesiat trzy tysigce)
nieuprzywilejowanych akcji serii B.

Na dzien aktualizacji niniejszego Prospektu Akcjonariuszami posiadajacym obecnie co najmniej 5%
wszystkich akcji Emitenta sg nastepujgce osoby i podmioty:

Akcjonariusz Procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Bruno Hangartner 62,22%

Theo Frey East AG 10,80%

Marek Alojzy Dochnal 9,99%

Otwarty Fundusz Emerytainy DOM 5,07%

Ceny emisyjne akcji Emitenta wynosity:

— SeriiA - 1,00 z,
— SeriiB - 2,67 z,
— Serii C - 2,80 z.

Osoby lub grupy osob, ktére nabyty nie mniej niz 5% akcji Emitenta:
— Bruno Hangartner.- 8 594 000 akcji serii A po cenie 1,00 zt, co stanowito w chwili objecia 98,46% w
kapitale Emitenta, a obecnie stanowi 62,22%,
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— Theo Frey East AG — 1 689 000 akc;ji serii B po cenie 2,67 zt, co w chwili nabycia stanowito udziat
13,70% w kapitale Emitenta, a na dzien sporzadzenia prospektu (czyli po rejestracji akcji serii C)
stanowitoby 12,19% w kapitale Emitenta, gdyby podmiot ten nie dokonat zbycia czesci posiadanych
akcji,

— Pan Marek Alojzy Dochnal — 1496 000 akcji serii B po cenie 2,67 zi, ktére w chwili nabycia
stanowity udziat 12,18% w kapitale Emitenta, a na dzien sporzadzenia prospektu (po rejestraciji
akciji serii C) stanowitoby 10,83% w kapitale Emitenta, gdyby ten akcjonariusz nie dokonat zbycia
czesci posiadanych akcji.

— Otwarty Fundusz Emerytalny DOM — 700.000 akciji serii C po cenie 2,80 zt, co stanowito i stanowi
5,07% akcji Emitenta.

Wszyscy posiadacze Obligacji zamiennych serii A zlozyli Emitentowi oswiadczenia o zamianie

Obligacji na Akcje Serii B i zamiana wszystkich 9.500 obligacji serii A na 3.553.000 akcji serii B

zostata dokonana.

IV.12 PRZEKSZTALCENIE SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SP.Z 0.0. W
SPOLKE AKCYJNA
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.13  WKLADY NIEPIENIEZNE WNIESIONE DO SPOLKI

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.14 DODATKOWE WARUNKI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE PRZY
ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ ZMIANACH PRAW
WYNIKAJACYCH Z ROZNYCH RODZAJOW AKCJI

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.15 PRZEWIDYWANIA ZMIAN KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI
ZAMIENNYCH NA AKCJE LUB Z OBLIGACJI

Tre$¢ niniejszego punktu zamieszczona w Prospekcie Udostepnionym zostaje uzupetniona o
informacje zawarte ponize;.

Wszyscy obligatariusze skorzystali z prawa do zamiany Obligacji na Akcje Serii B.

Emitent nie emitowat innych niz Obligacji serii A zamiennych na akcje, nie emitowat tez obligacji z
prawem pierwszenstwa.

IV.16 KAPITAL DOCELOWY

Statut Emitenta w § 7.3 przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego do kwoty 5.000.000 zi. (pieciu milionéw ztotych).

IV.17 AKCJE/ SWIADECTWA UZYTKOWE

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu
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IV.18 SWIADECTWA ZALOZYCIELSKIE

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.19  AKCJE EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI
OD NIEGO ZALEZNEJ

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.20 INFORMACJA O NABYTYCH AKCJACH WELASNYCH

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.21 RYNKI, NA KTORYCH NOTOWANE SA PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITENTA

Papiery warto$ciowe Emitenta sg notowane od dnia 15 pazdziernika 2004 roku na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. na mocy uchwaty Zarzadu Gietdy 322/2004 z dnia 1 pazdziernika
2004 r.

IV.22 NOTOWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OSTATNICH
3 LAT

Akcje Emitenta sg notowane od dnia 15 pazdziernika 2004 roku na Rynku Podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i od 19 pazdziernika wchodzg w sktad indeksu WIRR.
Dane dotyczace $rednich kurséw akcji Emitenta w okresach miesiecznych i odpowiadajacych im
wartosci indeksu WIRR przedstawia ponizsza tabela

Akcje Emitenta Indeks WIRR
Sredni Zmiana $redniego kursu Sredni . . Zmiana $redniej wartosci
T : $rednia S .
L kurs w odniesieniu do: wolumen o w odniesieniu do:
miesiac zamknigcia miesigca X 2004 obrotu WV?/TQ;C miesigca X 2004
[z4] poprzedniego [sztuk] poprzedniego
X 2004” 4,22 137 133 4764,10
X12004 3,34 -20,9% -20,9% 63 933 4593,37 -3,6% -3,6%
X1 2004 3,40 1,7% -19,5% 34 840 4684,85 2,0% -1,7%
| 2005 3,10 -8,8% -26,5% 18 437 4671,10 -0,3% -2,0%
112005 2,90 -6,6% -31,4% 85 865 4830,92 3,4% 1,4%
111 2005 2,65 -8,3% -37,1% 24 051 4464,01 -7,6% -6,3%
IV 2005 2,59 -2,3% -38,6% 14 453 4219,79 -5,5% -11,4%
V 2005 2,36 -9,0% -44,1% 14 980 4058,98 -3,8% -14,8%
) kurs i obroty akcji Emitenta - od 15 X 2004
zrédto: GPW”

IV.23  INFORMACJE O WYPOWIEDZENIU UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu
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IV.24 INFORMACJE O POSTEPOWANIACH UPADLOSCIOWYM,
UKLADOWYM, LIKWIDACYJNYM
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.25 INFORMACJE O WPISANIU DANYCH DOTYCZACYCH
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA DO DZIALU 4 REJESTRU
PRZEDSIEBIORC()W KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu

IV.26 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z
INNYMI PODMIOTAMI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC
EMITENTA
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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Rozdziat V DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

VA1 PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI EMITENTA

W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu
w zakresie oferowanych przez Emitenta ustug doszto do opisanych ponizej zmian mogacych w jego
opinii mie¢ wptyw na wycene oferowanych papieréw wartosciowych:

W grudniu 2004r. nastgpito zakonczenie drugiego etapu realizacji inwestycji polegajacej na
wyposazeniu i uruchomieniu specjalistycznych urzadzeh medycznych w nowo wybudowanym szpitalu
w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44. Instalacja urzadzen medycznych, ktérg poprzedzat proces
adaptacji pomieszczen szpitalnych stosownie do przepiséw sanitarnych i wymogow technicznych,
przeprowadzona zostata sprawnie przy niskim naktadzie srodkéw finansowych.

W dniu 7 grudnia 2004 zgodnie z planami rozwojowymi opisanymi w prospekcie emisyjnym,
rozpoczeto wykonywanie w ramach kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia zabiegéw z zakresu
kardiologii inwazyjnej. Do konca roku wykonano 63 tego typu zabiegi w ramach kontraktu
przyznanego Spoice przez Narodowy Fundusz Zdrowia na rok 2004. Pozwolito to Spoice na
zakontraktowanie kolejnych procedur na rok 2005 i w efekcie na kardiologie tacznie z programem
lekowym uzyskano kwote 1.126.750 PLN na rok 2005. Przy czym jest to podstawa do dalszego
rozszerzania kontraktu. Swissmed jest obecnie jednym z trzech osrodkéw w Trojmiescie, ktory
posiada mozliwo$¢ realizacji tego typu procedur i zostat wigczony w ostry dyzur zawatowy w regionie.
Sprawne uruchomienie zainstalowanych urzadzeh wraz z dodatkowym oprzyrzadowaniem stworzyto
mozliwosci do podjecia negocjacji z Narodowym Funduszem Zdrowia, dotyczgcych kontraktowania
Swiadczen medycznych w nastepujacych specjalnosciach: diagnostyka specjalistyczna (lecznictwo
otwarte), Programy terapeutyczne (program lekowy oddziat kardiologii), Diagnostyka obrazowa (TK,
RTG, USG) —$wiadczenia wspoétfinansowane. Kontrakt z Narodowym Funduszem Zdrowia na wyzej
wymienione $wiadczenia medyczne, wynegocjowany i zatwierdzony do realizacji w 2005r. wynidst
2.184.846,27 zi. W toku dalszych negocjacji, na dzien aktualizacji Prospektu kontrakt zostat
rozszerzony do kwoty 5.021.634,94PLN. W kwocie tej zawarta jest szacunkowa kwota kontraktu na
POZ, obliczona na podstawie listy aktywnej pacjentéw zapisanych do lekarza POZ u Emitenta oraz
szacunkowego przyrostu tej liczby w zwigzku z obserwowanym rosngcym zainteresowaniem
Swiadczeniami opieki zdrowotnej u Emitenta.

W ramach kontraktowania swiadczen medycznych z zakresu lecznictwa zamknietego Spoétka
otrzymata kontrakt w zakresie kardiologii inwazyjnej intensywnej terapii chirurgii naczyniowej, chirurgii
urazowo- ortopedycznej oraz okulistycznej na faczng kwote 1.692.050,00 zt. Emitent traktuje wyzej
przedstawione kontrakty jako kontrakty otwarcia umozliwiajace dalsze pozyskiwanie Srodkow w
wymienionych specjalnosciach jeszcze w 2005 roku.

Warto$¢ sprzedazy w podziale na swiadczone ustugi (tys. PLN)

|- 111 2005 2004* [-1X2004* | |-VI2004* 2003* 2002 2001
OPERATOR MEDYCZNY 2.800 6.841 4.924 3.121 4.505 5.705 4.650
Przychodnie - Lecznictwo otwarte 1.527 4.291 3.181 2.044 3.113 4.387 4.411
a/ abonamenty 155 709 549 383 751 1.410 887
b/ prywatne porady specjalistyczne 24 83 72 52 1.032 1.019 . 040
¢/ porady specjalistyczne finansowane przez NFZ 742 1.395. 985 595 409 627 1.179
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 74 213 163 115 152 488 493
e/ ustugi na rzecz ubezpieczycieli 61 15 143 97 145 83 59
/ ustugi na rzecz innych podmiotéw 207 687 482 678 545 456 712
g/ ustugi na rzecz wspoétkorzystajgcych 261 1.014 784 122 0 0 0
h/ inne ustugi 3 4 3 2 79 305 42
Szpital - Lecznictwo zamkniete 1.273 2.550 1.743 1.078 1.392 1.318 239
a/ finansowane przez NFZ 876 933 669 519 1.105 1.060 221
b/ pacjenci prywatni 26 18. 18 18 1562 144 13
¢/ wspotkorzystajacy (ustugi posrednie) 359 1.385 893 383 0 0 0
d/ Towarzystwa Ubezpieczeniowe i inni 12 214 163 158 135 114 5
OPERATOR INFRASTRUKTURY 230 930 622 290 24 1 4

41




ROzDzIAL V. — DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

a/ przychody z najmu 62 434 313 111 0 0 4
b/ przychody ze wspotkorzystania 156 389 217 107 0 0
¢/ franchising 1 26 25 23 4 1 0
d/ inne 11 81. 67 49 20 1 0
RAZEM 3.030 7.771 5.546 3.412 4.528 5.707 4.654
Zrodto: Spotka, (*) Dane za rok 2004 od 12. grudnia 2003, dane za rok 2003 do 11 grudnia 2003
Struktura sprzedazy w podziale na swiadczone ustugi (%)
I - 111 2005 2004* [-1X2004* | I-VI2004* 2003* 2002 2001
OPERATOR MEDYCZNY 92% 88,0% 88,8% 91,5% 99,5% 100,0% 99,9%
Przychodnie - Lecznictwo otwarte 50% 55,2%. 57,4% 59,9% 68,7% 76,9% 94,8%
a/ abonamenty 5% 9,1%. 9,9% 11,2% 16,6% 24,7% 19,1%
b/ prywatne porady specjalistyczne 1% 1,1% 1,3% 1,5% 22,8% 17,9% 22,3%
¢/ porady specjalistyczne finansowane przez NFZ 24% 17,9%. 17,8% 17,4% 9,0% 11,0% 25,3%
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 2% 2,7%. 2,9% 3,4% 3,3% 8,5% 10,6%
e/ ustugi na rzecz ubezpieczycieli 2% 2,4%. 2,6% 2,8% 3,2% 1,4% 1,3%
f/ ustugi na rzecz innych podmiotow 7% 8,8% 8,7% 19,9% 12,0% 8,0% 15,3%
g/ ustugi na rzecz wspoétkorzystajgcych 9% 13,0%. 14,1% 3,6% 0,0% 0,0% 0,0%
h/ inne ustugi 0% 0,1%. 0,1% 0,1% 1,7% 5,3% 0,9%
Szpital - Lecznictwo zamkniete 42% 32,8% 31,4% 31,6% 30,7% 23,1% 5,1%
a/ finansowane przez NFZ 29% 12,0%. 12,1% 15,2% 24,4% 18,6% 4,7%
b/ pacjenci prywatni 1% 0,2%. 0,3% 0,5% 3,4% 2,5% 0,3%
¢/ wspotkorzystajacy (ustugi posrednie) 12% 17,8%. 16,1% 11,2% 0,0% 0,0% 0,0%
d/ Towarzystwa Ubezpieczeniowe i inni 0% 2,8%. 2,9% 4,6% 3,0% 2,0% 0,1%
OPERATOR INFRASTRUKTURY 8% 12,0%. 11,2% 8,5% 0,5% 0,0% 0,1%
a/ przychody z najmu 2,00% 5,6%. 5,6% 3,3% 0,0% 0,0% 0,1%
b/ przychody ze wspétkorzystania 517% 5,0%. 3,9% 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
¢/ franchising 0,03% 0,3%. 0,5% 0,7% 0,1% 0,0% 0,0%
d/ inne 0,35% 1,0%. 1,2% 1,4% 0,4% 0,0% 0,0%
RAZEM 100% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Spotka, (*) Dane za rok 2004 od 12. grudnia 2003, dane za rok 2003 do 11 grudnia 2003

V.2 INFORMACJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIALALNOSC
EMITENT

Tre$¢ punktu 2 w rozdziale V (strona 78) Prospektu Udostepnionego zostaje uzupetniona w
nastepujacy sposob:

Z opublikowanego w 2004 roku przez TNS OBOP raportu ,Rynek ptatnych ustug medycznych” 37%
Polakéw korzystato z odptatnych ustug medycznych. Wedtug ich opinii na uwage zastuguje lepszy
stosunek lekarzy i personelu do pacjentdw, ich profesjonalizm, czysto$¢ w miejscu przyjec,
wyposazenie w sprzet specjalistyczny, a takze warunki lokalowe. Z raportu badawczego wynika, ze
ptatnych ustug medycznych czesciej korzystajg kobiety niz mezczyzni, osoby aktywne zawodowo,
lepiej wyksztatcone i z wyzszymi dochodami.

Korzystanie z pftatnych ustug medycznych
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Zrédio: TNS OBOP

Wedtug danych Ogdlnopolskiego Stowarzyszenia Szpitali Niepublicznych szpitale prywatne
wykonaty w 2004 roku ponad 74 tys. zabiegéw operacyjnych, okoto 12,6 tys. zabiegéw
endoskopowych, odebrano 690 porodéw. Dysponowaty ponad 2 tys. t6zek dla dorostych dzieci, 53
t6zkami noworodkowymi i 0k.120 tézkami intensywnej terapii. Wartos¢ ich kontraktéw z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2005 rok to 142,5 min zt. Stanowi to zaledwie 0,44% z wynoszacej 32 mid. zt.
kwoty przeznaczonej na kontrakty w 2005 roku.

Liczba szpitali publicznych i prywatnych

Rok Szpitale publiczne Szpitale prywatne
1994 820 5

1999 790 21

2001 755 45

2003 742 108

2004 710 122

Zrédto: Ogélnopolskie Stowarzyszenie Szpitali Niepublicznych
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Konkurencja i udziat w rynku

Punkt 2.1 zamieszczony na stronie 79 Prospektu Udostepnionego zostaje uzupetniony w sposéb
nastepujacy:

Wedtug danych posiadanych przez Emitenta jego pozycja rynkowa w okresie od dnia publikaciji

Prospektu Udostepnionego nie ulegta zmianie. Emitent nadal dysponuje bazg 72 t6zek szpitalnych, co
stanowi okoto 0,4% udziatu w wojewddztwie pomorskim i 0,02% w skali kraju.

Swoj udziat w rynku Trojmiasta Emitent szacuje na poziomie 2,9%. Szacunki te sg oparte na
zatozeniu, ze srednio jeden mieszkaniec korzysta z 5,5 porad lekarskich rocznie, na co wskazujg
badania przeprowadzone na zlecenie Ministerstwa Zdrowia. Wedlug Emitenta posiadana przez niego
infrastruktura pozwala na udzielenie od 180 do 225 tys. porad lekarskich, co daje udziat w lokalnym
rynku na poziomie 4,3-5,4%, przy zatozeniu, ze Trojmiasto skupia 754 tys. mieszkancéw.

V.3 GLOWNE RYNKI ZBYTU

Krajowe rynki zbytu
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Zagraniczne rynki zbytu

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

V.4 SEZONOWOSC PRODUKCJI | RYNKI ZBYTU
Punkt 4 w rozdziale 5 Prospektu Udostepnionego zostaje zaktualizowany w nastepujacy sposob

Sprzedaz w tys zt.
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Uwaga: Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2003 roku uwzgledniajg warto$¢ grudniowych przychoddéw jedynie za okres 1
grudnia - 11 grudnia 2003 roku.

Zrédio: Emitent

Na koniec Ill kwartatu 2004 roku wielko$¢ zapaséw wyniosta 240 tys. zt., na koniec 2004 roku 298 tys.
zt., a na koniec | kwartatu 2005 roku 357 tys. zt.

V.5 INFORMACJE O WARTOSCI SPRZEDAZY

W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu
warto$¢ ustug $wiadczonych przez Emitenta ksztattowata sie nastepujaco:
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Warto$¢ sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci (tys. PLN)
I - 111 2005 2004* | - 1X 2004* - VI 2004* 2003* 2002 2001
Operator Medyczny 2.800 6.841 4.924 3.121 4.505 5.705 4.650
Operator Infrastruktury 230 930 622 290 24 1 4
RAZEM 3.030 7.772 5.546 3.412 4.528 5.707 4.654
Zrédto: Spotka, (*) Dane za rok 2004 od 12 grudnia 2003, dane za rok 2003 do 11 grudnia 2003
Struktura sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci (%)
I - 111 2005 2004* |- 1X 2004* - VI 2004* 2003* 2002 2001
Operator Medyczny 92% 88% 89% 91% 99% 100% 100%
Operator Infrastruktury 8% 12% 11% 9% 1% 0% 0%
RAZEM 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Spotka, (*) Dane za rok 2004 od 12 grudnia 2003, dane za rok 2003 do 11 grudnia 2003
(**) Przychody operatora infrastruktury podano tacznie z przychodami z wynajmu powierzchni (w bilansie zaprezentowane jako
pozostate przychody operacyjne.

V.6 ZRODLA ZAOPATRZENIA
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

V.7 UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW LUB DOSTAWCOW

Uzaleznienie od dostawcéw materiatow
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Uzaleznienie od dostawcoéw ustug

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Uzaleznienie od odbiorcéw

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

V.8 OPIS ZNACZACYCH UMOW
Ponizej Emitent przedstawia umowy zawarte w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego
do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu, ktére w jego opinii mogg mie¢ wplyw na wycene
papieréw warto$ciowych oferowanych na podstawie niniejszego prospektu.

Przedstawione zostajg takze zmiany uméw opisanych w Prospekcie Udostepnionym o ile w ocenie
Emitenta zmiany te mogg mie¢ wptyw na wycene akcji Serii D Emitenta oferowanych na podstawie
niniejszego Prospektu.

Umowy o udzielanie swiadczen medycznych zawarte z Narodowym Funduszem
Zdrowia

Umowy zawarte przez Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum Zdrowia z
Narodowym Funduszem Zdrowia zostaty uznane za znaczace ze wzgledu na ich taczng wartosé, ktéra
przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta.
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V.8.1.1 Umowa nr 11/000102/P0OZ/2005 o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej—
podstawowa opieka zdrowotna

Data zawarcia umowy:

24 stycznia 2005

Strony umowy:

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum Zdrowia (Swiadczeniodawca).

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewodzki w Gdansku (Oddziat Funduszu).
Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy jest udzielanie przez Swiadczeniodawce $wiadczen Podstawowej Opieki
Zdrowotnej, majacych na celu zachowanie zdrowia, zapobieganie chorobom i urazom, wczesne
wykrywanie i leczenie choréb, pielegnacje oraz zapobieganie lub ograniczanie niepetnosprawnosci w
miejscu zamieszkania, srodowisku nauczania i wychowywania w warunkach ambulatoryjnych lub
domowych.

Istotne warunki umowy:

Szacunkowa warto$¢ Swiadczen wynikajacych z tej umowy w od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku wynosi 330.178,67 PLN

Kwota zobowigzania Funduszu wobec Swiadczeniodawcy z tytutu umowy jest sumag miesiecznych
kwot stanowigcych iloczyn liczby ubezpieczonych objetych opieka przez Swiadczeniodawce w danym
okresie sprawozdawczym i stawek kapitacyjnych.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

V.8.1.2 Umowa nr 11/000102/A0S-W/2005 o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej
— ambulatoryjna opieka specjalistyczna

Data zawarcia umowy:

27 grudnia 2004

Strony umowy:

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum Zdrowia z siedzibg w Gdansku
(Swiadczeniodawca).

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewddzki w Gdansku (Oddziat Funduszu).
Przedmiot umowy:

Kompleksowe organizowanie i wykonywanie przez Swiadczeniodawce $wiadczen opieki zdrowotnej
w rodzaju ambulatoryjnej opieki specjalistycznej w zakresie wspoffinansowanych ambulatoryjnych
Swiadczen diagnostycznych, szczegétowo okreslonych w zataczniku nr.1 do umowy (USG, TK, RTG,
Endoskopia)

Istotne warunki umowy:

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

Maksymalna wartos¢ umowy w okresie od dnia 01 stycznia 2005 do dnia 31 grudnia 2005 wynosi
652.980,00 PLN.

Swiadczeniodawca zobowigzany jest do zapewnienia $wiadczeniobiorcom nalezytej dostepno$ci do
Swiadczen, a w szczegodlnosci do stosowania zasad udzielania tych $wiadczen, okreslonych w
standardach pracowni diagnostycznych zawartych w materiatach informacyjnych.

Swiadczeniodawca udziela $wiadczen na podstawie skierowania lekarza ubezpieczenia zdrowotnego
uprawnionego do kierowania na ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne wspétfinansowane.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

46



ROzDzIAL V. — DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

V.8.1.3 Umowa nr 11/000102/SZP/2005 o udzielenie swiadczen opieki zdrowotnej —
leczenie szpitalne

Data zawarcia:

14 stycznia 2005 wraz z Aneksem nr 1 zawartym 24 lutego 2005 oraz Aneksem nr 2 zawartym dnia

1 kwietnia 2005 .

Strony Umowy:

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum Zdrowia z siedzibg w Gdansku -
Swiadczeniodawca.

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewddzki w Gdansku — Oddziat Funduszu.

Przedmiot Umowy: .

Kompleksowe i catodobowe organizowanie i wykonywanie przez Swiadczeniodawce swiadczen opieki
zdrowotnej w rodzaju: leczenie szpitalne w zakresach szczegétowo okreslonych w zataczniku nr 1 do
umowy.

Istotne postanowienia umowy:

W ramach opisywanej umowy Swiadczeniodawca zobowigzany jest sfinansowaé wykonanie
okreslonych swiadczen medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalonym w ogdlnych
warunkach uméw o udzielenie swiadczen zdrowotnych. Koszty swiadczenia obejmujg, miedzy innymi,
koszty: kwalifikacji do leczenia szpitalnego, badan diagnostycznych, terapii zleconych przez
Swiadczeniodawce, lekéw, wyrobéw medycznych i $rodkéw pomocniczych, $wiadczen z zakresu
profilaktyki, pielegnacji i rehabilitacji, transportu sanitarnego oraz innych $wiadczen zwigzanych z
pobytem w szpitalu. Kwota zobowigzania Oddziatu Funduszu wobec Swiadczeniodawcy w okresie od
dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. wynosi maksymalnie 2.124.896,00 zt.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zawarta zostata na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

V.8.1.4 Umowa nr 11/000102/A0S/2005 o udzielenie $wiadczen opieki zdrowotnej —
ambulatoryjna opieka specjalistyczna

Data zawarcia:

27 stycznia 2005 r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Swiadczeniodawca.

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewddzki w Gdansku — Oddziat Funduszu.
Przedmiot Umowy:

Kompleksowe organizowanie i wykonywanie przez Swiadczeniodawce $wiadczen zdrowotnych dla
0s6b ubezpieczonych w Narodowym Funduszu Zdrowia, polegajacych na ambulatoryjnej opiece
specjalistycznej w zakresie poradni alergologicznej, endokrynologicznej, gastroenterologicznej,
kardiologicznej, dermatologicznej, ginekologiczno-potozniczej, chirurgii ogdlnej, chirurgii dzieci,
chirurgii ~ naczyniowej,  chirurgii  reki,  chirurgii  urazowo-ortopedycznej,  okulistycznej,
otolaryngologicznej.

Istotne postanowienia umowy:

W ramach opisywanej umowy Swiadczeniodawca zobowigzany jest sfinansowaé wykonanie
okreslonych $wiadczeh medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalonym w ogdlnych
warunkach uméw o udzielenie swiadczen zdrowotnych. Kwota zobowigzania Oddziatu Funduszu
wobec Swiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. wynosi
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maksymalnie 1.243.866,27 zt. Kwoty zobowigzan Oddziatu Funduszu w poszczegdélnych zakresach
Swiadczen okreslone zostaty w zatgczniku do umowy. Oddziat Funduszu zobowigzany zostat réwniez
do sfinansowania swiadczen udzielonych ponad kwote zobowigzania ustalong dla danego zakresu
$wiadczen objetego umowa na pisemny wniosek Swiadczeniodawcy.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zawarta zostata na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

V.8.1.5 Umowa nr 11/000102/SZP-L/2005 o udzielenie $wiadczen opieki zdrowotnej —
leczenie szpitalne w zakresie programéw terapeutycznych (lekowych)

Data zawarcia:
1 stycznia 2005 wraz z Aneksem Nr 1 z 14 marca 2005 obowigzujagcym od 01.01.2005 do 30.06.2005
oraz Aneksem Nr 2 z 18 kwietnia 2005 r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Swiadczeniodawca.

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewddzki w Gdansku — Oddziat Funduszu.
Przedmiot Umowy:

Przedmiotem umowy jest organizowanie i wykonywanie przez Swiadczeniodawce $wiadczen opieki
zdrowotnej $wiadczeniobiorcom w rodzaju: leczenie szpitalne w zakresie programy terapeutyczne
(lekowe), okreslone szczegétowo w umowie.

Istotne postanowienia umowy:

W ramach opisywanej umowy Swiadczeniodawca zobowigzany jest sfinansowaé wykonanie
okreslonych s$wiadczen medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalonym w ogdlnych
warunkach uméw o udzielenie swiadczen zdrowotnych. Kwota zobowigzania Oddziatu Funduszu
wobec Swiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. wynosi
maksymalnie 288.000,00 zt. Kwoty zobowigzan Oddzialu Funduszu w poszczegoélnych zakresach
Swiadczen okre$lone zostaty w zatgczniku do umowy.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zawarta zostata na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

V.8.1.6 Umowa nr 11/000102/PRO/2005 o udzielenie $wiadczen opieki zdrowotnej —
leczenie szpitalne w zakresie programéw profilaktycznych i promocji
zdrowia

Data zawarcia:
11 marca 2005

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Swiadczeniodawca.

Narodowy Fundusz Zdrowia — Pomorski Oddziat Wojewddzki w Gdansku — Oddziat Funduszu.
Przedmiot Umowy:

Przedmiotem umowy jest organizowanie i wykonywanie przez Swiadczeniodawce $wiadczen opieki
zdrowotnej swiadczeniobiorcom w rodzaju: programy profilaktyczne i promocja zdrowia, okreslone
szczegobtowo w umowie.
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Istotne postanowienia umowy:

W ramach opisywanej umowy Swiadczeniodawca zobowigzany jest sfinansowaé wykonanie
okreslonych $wiadczen medycznych, zgodnie z systemem finansowania ustalonym w ogdlnych
warunkach uméw o udzielenie $wiadczen zdrowotnych. Kwota zobowigzania Oddziatu Funduszu
wobec Swiadczeniodawcy w okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. wynosi
maksymalnie 34.320,00 zi. Kwoty zobowigzan Oddzialu Funduszu w poszczegdlnych zakresach
Swiadczen okre$lone zostaty w zatgczniku do umowy.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zawarta zostata na okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r.

Umowy kupna - sprzedazy

V.8.1.7 Umowa kupna
Data umowy:

24 wrzes$nia 2004 roku

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A.— Kupujacy.
Bank Pekao S.A.l Oddziat w Gdansku
Przedmiot umowy:

Zakup urzadzenia do zabiegéw angioplastyki i badan koronograficznych — COROSKOPU wraz z
wyposazeniem, firmy SIEMENS

Istotne postanowienia umowy:

Catkowita wartos¢ kontraktu brutto wynosi 630.000,00 PLN.
Termin zaptaty jednorazowo do 30 pazdziernika 2004 r.
Kary umowne:

brak

Warunek lub termin:

Umowa zostata zrealizowana

V.8.1.8 Umowa nr DPL/MR/144/03
Data zawarcia:

17 grudnia 2003 r., zmieniona aneksem z dnia 20 kwietnia 2004 r., zmieniona porozumieniem z dnia
22 marca 2005 roku

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku z siedzibg w Gdansku — Kupujacy.
Drager Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — Sprzedajacy.

Przedmiot umowy:

Dostawa, montaz i uruchomienie sprzetu anestezjologicznego.

Istotne postanowienia umowy:

Istotne postanowienia umowy opisano w Prospekcie Udostepnionym. Porozumieniem z 22 marca
2005 roku strony ustality, Ze sptata zobowigzan nastgpi do dnia 30 wrzesnia 2005 roku a odsetek od
ustalonych rat zobowigzan do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Kary umowne:
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Brak.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Porozumienie z dnia 22 marca 2005 r. zawarte zostalo pod warunkiem podpisania przez
akcjonariusza umowy poreczenia waz z ustanowieniem zastawu na posiadanych przez niego akcjach
serii B oraz poddaniu sie rygorowi egzekucyjnemu z aktu notarialnego. Warunek zostat spetniony.

Kryteria uznania umowy za znaczaca:

Warto$¢ umowy przekracza 10% tacznej wartosci kapitatow wtasnych Emitenta.

V.8.1.9 Umowa nr DPL/MR/147/03
Data zawarcia:

29 sierpnia 2003 r., zmieniona aneksem z dnia 20 kwietnia 2004 r., zmieniona porozumieniem z dnia
22 marca 2005 roku

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Oddziat w Gdansku z siedzibg w Gdansku (poprzednia forma
prawna Emitenta) — Kupujacy.

Drager Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — Sprzedajacy.
Przedmiot umowy:

Wykonanie instalacji wewnetrznych gazéw medycznych w Szpitalu.
Istotne postanowienia umowy:

Istotne postanowienia umowy opisano w Prospekcie Udostepnionym. Porozumieniem z 22 marca
2005 roku strony ustality, ze sptata zobowigzan nastgpi do dnia 30 wrzesnia 2005 roku a odsetek od
ustalonych rat zobowigzan do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Kary umowne:
Brak.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Porozumienie z dnia 22 marca 2005 r. zawarte zostalo pod warunkiem podpisania przez
akcjonariusza umowy poreczenia waz z ustanowieniem zastawu na posiadanych przez niego akcjach
serii B oraz poddaniu sie rygorowi egzekucyjnemu z aktu notarialnego. Warunek zostat spetniony.

Kryteria uznania umowy za znaczaca:

taczna wartos¢ umow zawartych w Drager Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w okresie
ostatnich 12 miesiecy, liczac od dnia sporzadzenia Prospektu, przekracza 10% tacznej wartosci
kapitatow wiasnych Emitenta.

Umowy Budowlane

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Umowy zastawu

Tres$¢ analogicznego punktu Prospektu Udostepnionego zostaje uzupetniona w nastepujacy sposob.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku Wydziat Xl Gospodarczy Rejestru Zastawow z dnia
29 listopada 2004 roku zostat wykreslony zastaw ustanowiony na mieniu ruchomym Emitenta w
wysokoséci 22.500.000,- PLN (stownie: dwadziescia dwa miliony pieéset tysiecy ztotych) wpisany do
rejestru zastawoéw pod nr pozycji rejestru 1033790
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Umowy ubezpieczenia

V.8.1.10 Polisa seria A nr 295548

Data zawarcia umowy:

15 czerwca 2004 r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Niepublicznego
Zaktadu Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum Zdrowia przyjmujacego zamowienia na $wiadczenia
zdrowotne. Suma ubezpieczenia wynosi 300.000 PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi
2.700 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 19 czerwca 2004 r. do dnia 18 czerwca 2005 r.

V.8.1.11 Polisa seria A nr 315756

Data zawarcia umowy:

13 pazdziernika 2004 r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej zaktadéw zdrowotnych
zatwierdzone uchwatg nr 60/2003 Zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 19 grudnia 2003 r. Przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna w zakresie obstugi pacjentéw w ramach podpisanych
kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Suma ubezpieczenia wynosi 500.000 PLN. Roczna
sktadka ubezpieczeniowa wynosi 14.632 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 pazdziernika 2004 r. do dnia 2 pazdziernika 2005 r.

V.8.1.12 Polisa seria A nr 332640

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005 .

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie sprzetu elektronicznego oraz aparatu USG od szkod
materialnych zatwierdzone uchwatg nr 70/2003 zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 23 grudnia 2003 r.
Postanowieniem stron zostato wytgczone ryzyko powodzi. Suma ubezpieczenia wynosi 206.784,85
PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 3.606,00 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 luty 2005 r. do dnia 2 luty 2006 r.

V.8.1.13 Polisa seria A nr 332570

Data zawarcia umowy:
2 marca 2005 .
Strony umowy:
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Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen zatwierdzone uchwatg nr
66/2003 zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 23 grudnia 2003 r. Suma ubezpieczenia wynosi 883.381,00
PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 3.534,00 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 12 marca 2005 r. do dnia 11 marca 2006 r.

V.8.1.14 Polisa seria A nr 332571

Data zawarcia umowy:

2 marca 2005 .

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie sprzetu elekironicznego stacjonarnego od szkdd
materialnych zatwierdzone uchwatg nr 70/2003 zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 23 grudnia 2003 r. W
przypadku sprzetu elektronicznego stacjonarnego wylgczone =zostato ryzyko powodzi. Suma
ubezpieczenia wynosi 7.619.431,91 PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 29.068,00 PLN.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 12 marca 2005 r. do dnia 11 marca 2006 r.

V.8.1.15 Polisa seria FP nr 125429

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005 r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Oddziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych. Przedmiotem
ubezpieczenia sg budynki i budowle, srodki trwate, mienie osobiste pracownikéw, gotéwka i papiery
wartosciowe. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul. Wilenska 44. Zakres polisy wtgcza ryzyko powodzi do
wszystkich przedmiotéw ubezpieczenia. Suma ubezpieczenia wynosi 39.958.826,78 PLN. Roczna
skfadka ubezpieczenia wynosi 19.021,00 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 luty 2004 r. do dnia 2 luty 2005 r.

V.8.1.16 Polisa seria FP nr 125428

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005 r. zmieniona aneksem z dnia 4 lutego 2005

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Oddziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych. Przedmiotem
ubezpieczenia sg budynki i budowle, srodki trwate, mienie osobiste pracownikéw, gotéwka i papiery
wartosciowe oraz naktady inwestycyjne i adaptacyjne. Zakres polisy wtacza ryzyko powodzi do
wszystkich przedmiotéw ubezpieczenia. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul. Curie-Skiodowskiej 5.
Suma ubezpieczenia wynosi 4.914.373,09 PLN. Roczna skfadka ubezpieczenia wynosi 2.753,00 PLN.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 luty 2005 r. do dnia 2 luty 2006 r.
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V.8.1.17 Polisa seria KR nr 120505

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od kradziezy z wkamaniem i rabunku zatwierdzonych
uchwatg nr 75/2003 Zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 30.12.2003r. Przedmiotem ubezpieczania jest
wyposazenie, urzgdzenia, gotdbwka oraz mienie od dewastacji. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul.
Wilenska 44. Suma ubezpieczenia wynosi 400.000 PLN. Roczna skfadka ubezpieczeniowa wynosi
2.929,00 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 lutego 2005 r. do dnia 2 lutego 2006 r.

V.8.1.18 Polisa seria KR nr 120506

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku zatwierdzonych
uchwatg nr 75/2003 Zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 30.12.2003r. Przedmiotem ubezpieczania jest
wyposazenie, urzgdzenia, gotdbwka oraz mienie od dewastacji. Miejsce ubezpieczenia Gdarnsk ul.
Curie-Sktodowskiej 5. Suma ubezpieczenia wynosi 491.642,95 PLN. Roczna skfadka
ubezpieczeniowa wynosi 5.512,00 PLN.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 lutego 2005 r. do dnia 2 lutego 2006 r.

V.8.1.19 Polisa seria KR nr 120507

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005r.

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia od kradziezy z wkamaniem i rabunku zatwierdzonych
uchwatg nr 75/2003 Zarzadu Ubezpieczyciela z dnia 30.12.2003r. Przedmiotem ubezpieczania jest
wyposazenie, urzadzenia oraz gotowka. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul. Wilenska 44. Suma
ubezpieczenia wynosi 310.000 PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 5.211 PLN.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 lutego 2005 r. do dnia 2 lutego 2006 r.

V.8.1.20 Polisa seria SZ nr 107330

Data zawarcia umowy:
2 lutego 2005 r.
Strony umowy:

53



ROzDzIAL V. — DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie szyb i innych przedmiotéw szklanych od sttuczenia dotyczace
oszklenia sciennego i dachowego. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul. Sktodowskiej-Curie 5. Suma
ubezpieczenia wynosi 5.000,00 PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 208,00 PLN.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 luty 2005r. do dnia 2 luty 2006 r.

V.8.1.21 Polisa seria SZ nr 107329

Data zawarcia umowy:

2 lutego 2005 .

Strony umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Towarzystwo Ubezpieczenh i Reasekuracji CIGNA STU S.A.
Odziat w Gdansku jako ,Ubezpieczyciel”.

Przedmiot umowy i jej istotne postanowienia:

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie szyb i innych przedmiotéw szklanych od sttuczenia dotyczace
oszklenia $ciennego i dachowego. Miejsce ubezpieczenia Gdansk ul. Wilenska 44. Suma
ubezpieczenia wynosi 20.000,00 PLN. Roczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 832,00 PLN.
Zastrzezenie warunku lub terminu:

Termin ubezpieczenia od dnia 3 luty 2005r. do dnia 2 luty 2006 r.

V.8.6 Umowy dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia

V.8.6.1 Umowa o Wspoétpracy

Data zawarcia:

9 maja 2005r.

Strony Umowy:

Emitent — zwany w tresci Umowy ,Swissmed”

Magellan Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Przedmiot Umowy:

Przedmiotem umowy jest doradztwo w zakresie optymalnego sposobu restrukturyzacji zobowigzan
Swissmed oraz wykupywanie wskazanych przez Swissmed wierzytelnosci, na podstawie odrebnych
porozumien.

Istotne postanowienia Umowy:

Restrukturyzacja zobowigzan Swissmed ma zapewnia¢ zachowanie dobrych stosunkéw handlowych z
kontrahentami. Zgodnie z Umowg o Doradztwo restrukturyzacja zobowigzan Swissmed dokonywana
jest na podstawie odrebnych porozumien.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2005 r.

V.8.6.2 Porozumienie w sprawie restrukturyzacji zobowigzan

Data zawarcia:

18 maja 2005r.

Strony Umowy:

Emitent — zwany w tresci Umowy ,Swissmed”

Magellan Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Przedmiot Umowy:

Restrukturyzacja zobowigzan Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wzgledem POLNORD S.A.
wynikajacych z Umowy 0055/BU/2002 na Generalne Wykonawstwo Obiektu z dnia 22.06.2002 r.

Istotne postanowienia Umowy:
Porozumienie zawarte zostato w oparciu o Umowe o Doradztwo zawartg w przez Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. a Magellan Sp. z 0.0. dniu 9 maja 2005 r.
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Zgodnie z Umowa o Doradztwo Magellan Sp. z 0.0. nabyta wierzytelnosci POLNORD S.A. wzgledem
Swissmed w wysokosci 2.051.125,78 zt naleznosci gtownej oraz 104.059,51 zt kwoty odsetek.
Porozumienie zawarte 18 maja 2005 okresla warunki sptaty powyzszego zadtuzenia, rozktadajac je na
10 rat do dnia 31 marca 2006 r. zgodnie z harmonogramem spfat stanowigcym zatgcznik do
Porozumienia. Raty odsetkowe ptatne sga miesiecznie razem z ratami kapitatowymi. Oprocentowanie
liczone jest wedtug stopy 8% w stosunku rocznym. Swissmed zastrzegt sobie prawo wczesniejszej
sptaty catosci lub czesci zadtuzenia bez dodatkowych obcigzen. W takim przypadku odsetki biezgce
zostang naliczone do dnia zapfaty.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Na zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajgcych z Porozumienia, Swissmed dokona cesji na spotke
Magellan Sp. z o.0. swoich wierzytelnosci wobec Narodowego Funduszu Zdrowia z tytulu dwodch
uméw o Swiadczenie ustug zdrowotnych. Porozumienie zawarte zostato pod warunkiem wyrazenia
przez Pomorski Oddziat Wojewodzki Narodowego Funduszu Zdrowia zgody na cesje. Warunek
powyzszy jest warunkiem rozwigzujacym. Zgoda na cesje zostata wyrazona przez POW-NFZ w dniu
2 czerwca 2005 roku.

V.9 OPIS ISTOTNYCH UMOW

Umowy franchisingu

W dniu 15 kwietnia 2005 Emitent wypowiedziat Umowe Franchisingu z dnia 31 marca 2003 r. zawartg
z Niepublicznym Specjalistycznym Zakfadem Opieki Zdrowotnej Maria Noworolska. Umowa ulega
rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowy z lekarzami o uznanej pozycji rynkowe;j.

W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego Emitent zawart umowy o korzystanie z
nieruchomosci i wyposazenia szpitala oraz Swiadczenia komplementarnych ustug medycznych z 25
lekarzami o uznanej pozycji rynkowe;j.
Strony Umowy:
Umowy sg umowami tréjstronnymi zawartymi przez:
1. Lekarza zwanym dalej ,Uzytkownikiem”
2. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku, zwanym dalej ,Operatorem Infrastruktury”
i
3. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zwanym dalej ,Operatorem Medycznym”.
Przedmiot Umowy:
Przedmiotem umowy jest:
a) korzystanie z nieruchomosci wyposazenia szpitala przy ul. Wilenskiej 44 w Gdansku w czesci
niezbednej do wykonywania zabiegdéw operacyjnych;
b) sSwiadczenie przez Operatora Medycznego ustug na rzecz Uzytkownika w procesie leczenia
pacjentow i czynnosci okotozabiegowych;
c) swiadczenie ustug zwigzanych z rozliczaniem wptat pacjentow;
d) korzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej oraz urzadzen i aparatury wynajmowanych
oddzielnie.
Istotne postanowienia umowy:
Umowa reguluje stosunki umowne nawigzywane pomiedzy:
a. Uzytkownikiem i Operatorem Infrastruktury w zakresie:
— Korzystania z nieruchomo$ci i wyposazenia szpitala.
— Korzystania z aparatury i urzgdzen wynajmowanych oddzielnie.
— Korzystania z infrastruktury telekomunikacyjne;j.
b. Uzytkownikiem i Operatorem Medycznym w zakresie:
— Ustug medycznych wykonywanych na zlecenie Uzytkownika.
— Ustug administracyjnych zwigzanych z inkasowaniem i rozliczaniem srodkéw pienieznych i
innych.
Rozliczenia finansowe dokonywane sg w odniesieniu do ceny zabiegu ptaconej przez pacjenta i ceny
referencyjnej ustalonej przez Operatora Medycznego w porozumieniu z Uzytkownikiem. Uzytkownik
ma mozliwos¢ zamieszczenia w miejscu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej informaciji, ze
wykonuje swiadczenia przy wspoétpracy Swissmed Centrum Zdrowia, a takze moze uzyskac prawo do
uzywania znaku Partner Medyczny Swissmed oraz moze mie¢ prawo do korzystania z innych
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przywilejow przewidzianych w ramach programu ,Partner Medyczny Swissmed Centrum Zdrowia” na
zasadach i warunkach okreslonych w odrebnej umowie.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowy sg zawierane na czas okreslony, uzgodniony przez Strony umowy.

Umowy operacyjne

. W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego liczba uméw operacyjnych wzrosta do 59
umow.

Umowy o wspotpracy

V.9.1.1  Umowa o wspotpracy

W dniu 15 kwietnia 2005 Emitent wypowiedziat Umowe o Wspétpracy z dnia 31 marca 2003 r. zawartg
z Niepublicznym Specjalistycznym Zakfadem Opieki Zdrowotnej Maria Noworolska. Umowa ulega
rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

V.9.1.6 Umowa Dzierzawy Autoklawu

W dniu 15 kwietnia 2005 Emitent wypowiedziat Umowe Dzierzawy Autoklawu z dnia 1 kwietnia 2004 r.
zawartg z Niepublicznym Specjalistycznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej Maria Noworolska. Umowa
ulega rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

V.9.1.7 Umowa o Korzystanie z USG

W dniu 15 kwietnia 2005 Emitent wypowiedziat Umowe o Korzystanie z USG z dnia 1 kwietnia 2004 r.
zawarta z Niepublicznym Specjalistycznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej Maria Noworolska..

Pozostate umowy wspétpracy

Emitent oswiadcza, ze umowy wspotpracy opisane w Prospekcie Udostepnionym w 9.4.2, 9.4.4i19.4.5
nadal obowigzujg i nie zostaty do nich sporzadzone zadane aneksy zmieniajgce ich warunki.

Umowy wspétpracy zawarte w ramach towarzystw ubezpieczeniowych

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Inne umowy

V.9.1.8 Umowa Najmu Lokalu
Umowa Najmu lokalu nr 21/2002 zawarta przez Emitenta z Hydroster-Zaktad Urzadzeh Okretowych
Sp. z 0.0. w Gdansku opisana w Prospekcie Udostepnionym jest umowg obowigzujaca.

V.9.1.9 Umowa Najmu Lokalu

Umowa Najmu Lokalu z dnia 1 czerwca 1999 r. zmieniona aneksami z dnia 14 stycznia 2004 i 1 maja
2004 r. o najem lokalu przy ul. Szerokiej 121/122 w Gdansku zawarta przez Emitenta z Zarzagdem
Miasta Gdanska zostata rozwigzana w dniu 31 marca 2005 r. ze skutkiem na dziehh 30 czerwca 2005 r.

V.9.1.10 Umowa Najmu Pomieszczen Uzytkowych (Restauracja)

Umowa Najmu Pomieszczen Uzytkowych (Restauracja) z dnia 19 marca 2004 r. zawarta przez
Emitenta z Pizzermanig Paula s.c. Elzbieta Stoka, Wiestaw Skrzydto z siedzibg w Pruszczu Gdanskim
zostata rozwigzana za porozumieniem Stron z dniem 30 wrzes$nia 2004 r. W dniu 1 pazdziernika 2004
r. Emitent zawart nowg Umowe Najmu Pomieszczen Uzytkowych (Restauracja) z Firmg
Gastronomiczng Panada s.c. Elzbieta Stoka, Anna Stoka, Anna Korda z siedzibg w Gdansku. Umowa
zawarta zostata na tych samych zasadach jak poprzednia umowa najmu, opisana w Prospekcie
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Udostepnionym. Zmianie ulegta kwota czynszu za m2 powierzchni najmu, ustalona na 20 z
miesiecznie. Umowe zawarto na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2005 r.

V.9.1.11 Umowa o swiadczenie ustug w zwiazku z emisja Obligacji
Umowa wygasta ze wzgledu na realizacje wszystkich okreslonych w niej czynnosci.

V.9.1.12 Umowa sprzedazy nr 0032/04.

Umowa sprzedazy nr 0032/04 z dnia 9 lutego 2004 r. zawarta przez Emitenta z INTER ASAME Sp. z
0.0. z siedziba w Poznaniu opisana w Prospekcie Udostepnionym jest umowg obowigzujaca.

V.9.1.13 Umowa z dnia 9 marca 2004 r.

Umowa z dnia 9 marca 2004 r. zawarta przez Emitenta z ARGO-FILM z siedziba w Warszawie
opisana w Prospekcie Udostepnionym jest umowg obowigzujaca.”

V.10 AKCJONARIUSZE ORAZ PODMIOTY POWIAZANE

Na dzien sporzadzania Prospektu Emitentowi nie sg znane inne umowy, ktérych strong sg
akcjonariusze lub podmioty powigzane z Emitentem, z wyjatkiem umoéw pozyczek zawartych
pomiedzy Theo Frey East AG a Emitentem, opisanych w punkcie 10.2 oraz uméw o wspotpracy w
zakresie $wiadczenia ustug medycznych zawartych z Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z o.o.
(Dawny Theo Frey Poland Sp. z 0.0.) opisanych w punkcie 10.1

Umowy o wspoébipracy zawarte z Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z o.0. (dawny
Theo Frey Poland Sp. z 0.0.)

V.10.1.1 Umowa o korzystanie z infrastruktury.

Dnia 1 kwietnia 2005 r. pomiedzy Emitentem a Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z 0.0. (dawnie;j:
Theo Frey Poland Sp. z 0.0.) zawarte zostato Porozumienie na mocy ktérego rozwigzaniu ulegta
Umowa o wspétkorzystanie z infrastruktury z dnia 21 lipca 2003 r., opisana w Prospekcie
Udostepnionym.

Strony postanowity kontynuowa¢ wspétprace w przychodni przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 5 w
Gdansku, na bazie Umowy nr 01/SKL/2005 zawartej miedzy stronami w dniu 1 kwietnia 2005.
Umowa nr 01/SKL/2005

Data zawarcia: 1 kwietnia 2005

Strony Umowy:

Emitent — zwany w tresci Umowy ,Swissmed”

Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. — zwany w tresci Umowy Uzytkownikiem.

Przedmiot Umowy:

Umowa reguluje stosunki umowne nawigzywane w zakresie: korzystania z gabinetéw konsultacyjnych
w przychodni przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 5 w Gdansku oraz z urzadzenh i aparatury wynajmowanej
oddzielnie, korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej, ustug pielegniarskich i administrowania
dokumentacja medyczng, ustug medycznych wykonywanych na zlecenie Uzytkownika, ustug
administracyjnych zwigzanych z inkasowaniem i rozliczaniem srodkéw pienieznych.

Istotne postanowienia Umowy:

Za korzystanie z gabinetow konsultacyjnych Uzytkownik ptaci¢ bedzie Emitentowi miesieczny czynsz
réwny sumie iloczynu liczby porad lekarskich udzielonych w gabinecie konsultacyjnym i uzgodnionej
w umowie stawki za jedna wizyte oraz optaty statej w wysokosci okreslonej w umowie. Optaty za
podstawowe ustugi pielegniarskie oraz inne ustugi zlecone rozliczane sg analogicznie.

Zastrzezenie warunku lub terminu:

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31.03.2010 r.
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V.10.1.2 Umowa o korzystanie z nieruchomosci i wyposazenia szpitala oraz
komplementarnych ustug medycznych.

Umowa z dnia 27 lutego 2004 r. zawarta przez Emitenta z Prywatnym Serwisem Medycznym Sp. z
0.0. (dawniej: Theo Frey Poland Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie opisana w Prospekcie
Udostepnionym jest umowg obowigzujaca.

V.10.1.3 Umowa o wspotpracy.

Umowa z dnia 1 marca 2004 r. zawarta przez Emitenta z Zaktadem Opieki Zdrowotnej Theo Frey Poland Sp. z
0.0. z siedziba w Gdansku opisana w Prospekcie Udostgpnionym jest umowa obowiazujaca.

. Umowy pozyczki

W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu
Emitent zawart sze§¢ uméw pozyczek na taczng wartos¢ 3.000.000 PLN oraz 1.330.000 CHF.
Wszystkie powyzsze umowy zostaty zawarte z Theo Frey East AG.

V.10.1.4 Umowa Pozyczki
Data zawarcia:

25 listopada 2004 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie stanowigcej rownowartos¢ w 1.100.000 PLN
Istotne postanowienia umowy:

Sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2005 roku. Odsetki w wysokosci 8,21% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Brak.

V.10.1.5 Umowa Pozyczki
Data zawarcia:

21 grudnia 2004 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 1.200.000 PLM

Istotne postanowienia umowy:

Sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 15 lutego 2006 roku. Odsetki w wysokosci 8,31% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:
Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
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Brak.

V.10.1.6 Umowa Pozyczki
Data zawarcia:

6 stycznia 2005 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 700.000 PLN

Istotne postanowienia umowy:

Sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 15 lutego 2006 roku. Odsetki w wysokosci 8,13% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Brak.

V.10.1.7 Umowa Pozyczki
Data zawarcia:

7 lutego 2005 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie stanowigcej rownowartos¢ w ztotych 550.000 CHF.
Istotne postanowienia umowy:

Sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 10 lutego 2007 roku. Odsetki w wysokosci 2,2183% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Brak.

V.10.1.8 Umowa Pozyczki
Data zawarcia:

16 luty 2005 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 580.000 CHF

Istotne postanowienia umowy:

59



ROzDzIAL V. — DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 20 lutego 2007 roku. Odsetki w wysokosci 2,233% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Brak.

V.10.1.9 Umowa Pozyczki

Data zawarcia:

29 marzec 2005 roku

Strony Umowy:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku — Pozyczkobiorca.

»1heo Frey” East Aktiegesellschaft z siedzibg w Bern, Szwajcaria — Pozyczkodawca.
Przedmiot Umowy:

Udzielenie pozyczki pienieznej w kwocie 200.000 CHF

Istotne postanowienia umowy:

Sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Odsetki w wysokosci 2,23% w skali
roku bedg ptatne po sptacie naleznosci gtéwne;.

Kary umowne:

Brak.

Zastrzezenie warunku lub terminu:
Brak.

V.11 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie zmiany uméw zawartych pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi Theo Frey East
AG oraz Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w stosunku do stanu przedstawionego w Prospekcie
Udostepnianym zostaty opisane w rozdziale V pkt. 10 niniejszego Prospektu. W opinii Emitenta w
okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu nie zaszly inne
zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papieréw wartosciowych oferowanych na podstawie
niniejszego prospektu

V.12 KONCESJE, ZEZWOLENIA, ZGODY

Koncesje

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Inne zezwolenia, zgody

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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V.13 NAJISTOTNIEJSZE PATENTY, LICENCJE, ZNAKI TOWAROWE

Patenty, licencje

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Znaki towarowe

Decyzjg z dnia 4 marca 2005 r., uzupetniong postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2005 r., Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej udzielit Emitentowi prawa ochronnego na znak towarowy stowno-
graficzny Swissmed Centrum Zdrowia o numerze Z-238938. Znak przeznaczony jest do oznaczenia
towaréw i/lub ustug w zakresie:

- Swiadczenia ustug medycznych w petnym zakresie
- Swiadczenia ustug medycznych w petnym zakresie w ramach prowadzonej opieki spotecznej
- Swiadczenia niemedycznych ustug z zakresu opieki spoteczne;j

- prowadzenia kurséw edukacyjnych w zakresie ochrony zdrowia i opieki spotecznej oraz
dziatalnosci finansowej i obstugi nieruchomosci, prowadzenia poradni pedagogicznych

- 0znaczania aparatow i instrumentéw medycznych, chirurgicznych i stomatologicznych oraz
artykutéw ortopedycznych

- 0znaczania produktéw kosmetycznych i toaletowych srodkéw sanitarnych

- 0znaczania produktéw farmaceutycznych i higienicznych oraz srodkéw sanitarnych
stosowanych w lecznictwie i higienie osobistej

- $wiadczenia ustug i posrednictwa finansowego, doradztwa finansowego, ustug w zakresie
obstugi nieruchomosci, posrednictwa w sprawach sprzedazy i najmu nieruchomosci

Ponadto, 15 wrzednia 2004 r. Emitent zlozyt wniosek o rejestracje Wspdlnotowego Znaku
Towarowego stowno-graficznego ,SWISSMED” do Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w
Alicante, Hiszpania. Wniosek zostat przez Urzad zweryfikowany pozytywnie pod wzgledem formalnym
dnia 16 wrzesnia 2004 r. Obecnie trwajg czynnosci przygotowawcze do oficjalnej publikacji w
Biuletynie Wspdlnot Europejskich. Publikacja w Biuletynie oznacza udzielenie ochrony prawne;j
zarejestrowanemu znakowi towarowemu na terenie Unii Europejskiej, pod warunkiem nie zgtoszenia
sprzeciwu przez innego uczestnika wspdélnotowego rynku.

V.14 PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Porozumienie o wspéltpracy (Prace Badawczo — Rozwojowe)
W punkcie 14.1.1 Prospektu Udostepnianego dodaje sie nastepujacy tekst:

Umowa z dnia 4 stycznia 2002 zostata zrealizowana. Emitent dokonat w dniu 31 grudnia 2004 r.
przyjecia przedmiotu umowy od Oddziatu. Wdrozenie wykonanych w ramach Umowy z dnia 4 stycznia
2002 prac badawczo - rozwojowych nastapi, z przyczyn organizacyjnych, réwnoczesnie z wdrazaniem
przez Emitenta systemu zarzadzania jakoscig ISO. Wdrazanie 1ISO bedzie prowadzone po uzyskaniu
przez Emitenta wsparcia z funduszy strukturalnych (wniosek o wsparcie z Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw — Dziatanie 2.1 zostanie ziozony do
24 czerwca 2005, a uzyskanie decyzji o przyznaniu dofinansowania na ustugi doradcze w zakresie
wdrazania systemu zarzadzania jakoscig spodziewane jest w terminie 90 dni od tej daty).

Emitent dokonat zaptaty naleznego Oddziatowi wynagrodzenia w drodze kompensaty wzajemnych
rozrachunkéw.

V.15 GLOWNE INWESTYCJE EMITENTA

W okresie od 2001 roku do dnia aktualizacji prospektu gtdbwnym zadaniem inwestycyjnym Emitenta
byta budowa wtasnego, nowoczesnego Szpitala. Pozostate naktady inwestycyjne to przede wszystkim
naktady poniesione w 2001r. na modernizacje wynajetej czesci tzw. Szpitala Studenckiego, w ktorej
spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie lecznictwa szpitalnego. Inwestycja ta miata jednak posredni
zwigzek z realizowang inwestycja — budowg Szpitala — bowiem chodzito o podjecie dziatalnosci
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zabiegowej, przygotowanie struktur i podstawowego personelu przed uruchomieniem Szpitala i
rozpoczecie kontraktowania tego typu ustug w NFZ (na poczatku dziatalnosci w BKCH). Wartosc¢ i
strukture naktadow w poszczegolnych okresach zestawiono w tabeli ponize;j.

Wartos¢ i struktura nakladow inwestycyjnych Emitenta (w tys. PLN)

Wyszczegdinienie 01.01.05- | 12.12.03- | 12.12.03- | 12.12.03- | 12.12.03- | 01.01.03- | 01.01.02- | 01.01.01-
31.03.05 | 31.12.04 | 30.09.04 | 30.06.04 | 31.03.04 | 11.12.03 | 31.12.02 | 31.12.01
Wartosci niematerialne i prawne 121 119 100 86 41 60 5
Srodki trwate wtasne 87| 20.416| 20.174( 15.031 4.493 17 142 49
Srodki trwate w leasingu 98 98 98 - - 876 -
Srodki trwate w budowie — budynki i budowle 250 97 - 2.542| 16.930 4.035| 2.488*
Srodki trwate w budowie — wyposazenie 2 - 60 - 10.157 187 - -
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 8 (355) (355) (355) 7 7 - 3.345
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - 5 - 100

* w 2001r. poniesiono naktady (inwestycje w obcym $rodku trwaltym) na modernizacje czesci tzw. Szpitala Studenckiego, w
ktérym Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie lecznictwa szpitalnego (274 tys. PLN)

V.16 UMOWY KREDYTOWE, POZYCZKI, PORECZENIA | GWARANCJE ORAZ
ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z PAPIEROW DLUZNYCH, PRAW
POCHODNYCH LUB INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Umowy kredytowe
Tre$¢ analogicznego punktu zamieszczonego w Prospekcie Udostepnionym zostaje uzupetnienia
poprzez dodanie zamieszczonej ponizej informaciji.

Poczawszy od stycznia 2005 Emitent sptaca raty kapitatowe zgodnie z warunkami umowy. W okresie
od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2005 roku sptacona zostata kwota 410.191,15 PLN co odpowiada
rownowartosci 104.722,90 EUR.

Zadtuzenie na dzieh 31 marca 2005 r. prospektu wynosi : 18.055.304,49 PLN

Od dnia publikacji prospektu Udostepnionego do dnia aktualizacji prospektu umowa nie byta
aneksowana.

Inne umowy

Zgodnie z o$wiadczeniami posiadaczy Obligacji, wszystkie Obligacje Emitenta zostaty zamienione na
akcje zwykte na okaziciela serii B Emitenta dopuszczone do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie dnia 15 pazdziernika 2004 r. Na dzien dzisiejszy na Emitencie nie cigzg
zadne zobowigzania zwigzane z poprzednio wyemitowanymi obligacjami. Emitent nie wyemitowat
takze zadnych innych obligacji.

V.17 NIERUCHOMOSCI

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

V.18 INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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Inne postepowania, ktérych strong jest Emitent lub akcjonariusz posiadajacy co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Emitent nie jest strong zadnego postepowania, ktérego wynik miat lub moze mie¢ istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta. Opisane w Prospekcie Udostepnionym postepowanie z powddztwa
Czestawa Pienigzek przeciwko Emitentowi zostalo umorzone wobec zawarcia przez strony ugody
sgdowej, na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie zaptaci¢ powodowi kwote 6.000 PLN, przy
wzajemnym zniesieniu kosztéw postepowania. Pozostate postepowania opisane w Prospekcie
Udostepnionym nie zostaty prawomocnie rozstrzygniete przez witasciwe sady. Ponadto w dniu
14.04.2005 r. Emitentowi doreczony zostat pozew spotki MW Management Sp. z .0.0. w Siedlcach o
zaptate kwoty 482.029,46 zt. wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 450.211,92 zt. od dnia
16.03.2005 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 31.817,54 zt. od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
MW Management Sp. z.0.0. w Siedlcach nabyta wierzytelnos¢ przeciwko Emitentowi od firmy Tehand
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Zdaniem Emitenta wierzytelnos¢ jest sporna, w szczegoélnosci biorac
pod uwage uzasadnienie pozwu, w ktorym wskazuje sie, iz wierzytelnosci objete pozwem powstaty w
zwigzku z najmem lokalu przez Emitenta od cedenta, podczas gdy Emitent nigdy nie wynajmowat od
spotki Tehand nieruchomosci. Powdd nie zataczyt do pozwu umowy, ktéra potwierdzataby zasadnosé
roszczenia. Emitent bedzie wnosit 0 oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 27 stycznia 2005 r. Emitent jako Niepubliczny Zakfad Opieki Zdrowotnej Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. ztozyt do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje
Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 31.12.2004 r. utrzymujacg w mocy zaskarzong
decyzje Dyrektora Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego NFZ z dnia 06.12.2004 r. w przedmiocie
rozstrzygniecia konkursu ofert na zawieranie przez POW NFZ uméw w zakresie udzielania $wiadczen
zdrowotnych w zakresie lecznictwo szpitalne od dnia 01.01.2005 r. Skarga zawiera wniosek o
uchylenie w catosci decyzji Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dn. 31.12.2004 r. oraz
poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora Pomorskiego Oddziatu Wojewddzkiego NF z dn. 06.12.2004 r.
Zdaniem Skarzgcego, postepowanie w sprawie zawarcia umowy zostato przeprowadzone btednie, z
naruszeniem ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych, w
szczegolnosci jej art. 134, 148, jak réwniez z naruszeniem ustawy o finansach publicznych, w
szczegolnosci jej art. 28 ust. 3 pkt 1, w wyniku czego naruszony zostat interes prawny i faktyczny
Skarzgcego.

Emitent wie, Ze toczy sie postepowaniu, w ktérym podejrzanym jest Pan Marek D., akcjonariusz
posiadajacy wiecej niz 5% gtoséw na walnym gromadzeniu Emitenta. Zarzad Emitenta oswiadcza, ze
nie sg mu znane zadne inne informacje na temat postepowania prowadzone przez organy prawa
przeciwko Panu Markowi D. niz przekazywane za posrednictwem srodkéw masowego przekazu

Postepowania przed organami administracji

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papierédw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

V.19  REALIZACJA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z TYTULU WYMAGAN
OCHRONY SRODOWISKA NATURALNEGO
Od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego do dnia aktualizacji prospektu Emitent nie zawart
innych, niz opisane na stronie 123 w punkcie 19 rozdziatu V Prospektu Udostepnionego, uméw
majacych na celu realizacje obowigzkéw wynikajacych z przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska.
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Rozdziat VI OCENY | PERSPEKTYWY ROZWOJU
EMITENTA
Vi1 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Tres¢ analogicznego punktu zamieszczonego w Prospekcie udostepnionym zostaje uzupetniona w
nastepujacy sposob.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi zostata oparta takze na raportach kwartalnych za trzeci i
czwarty kwartat 2004 roku.

Wyemitowane przez Emitenta Obligacje zamienne na Akcje Serii A zostaty w catosci zamienione na
Akcje zwykia na okaziciela Serii B zgodnie z os$wiadczeniami Obligatariuszy i na zasadach
okreslonych w Prospekcie Udostepnionym.

Analiza rentownosci

31 marca 2005 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004 11 grudnia 2003

31 grudnia 2002

WSsk. rentownosci sprzedazy na

pravidbiaison bk -28,2% 56,79% 57,18% -38,82% -18,94%
vk rentownosci sprzedazy 41 45% 45,72% 73,67% 41,87% -38,23%
Jvek. rentownosai sprzedazy -45 08% 42,89% -80,33% -42,34% -27,55%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2.09% 4,77% 4,42% 5,54% 8,53%
Stopa zwrotu 2 kapitatow -7.63% 16,11% 45,75% -29,14% 18,51%

wiasnych (ROE)

Analiza zadluzenia

31 marca 2005

31 grudnia 2004

30 czerwca 2004

11 grudnia 2003

31 grudnia 2002

Wsk. Zadtuzenia

0,73

0,70

0,90

0,80

0,48

Wsk. zadtuzenia kapitatéw
wiasnych

2,64

2,38

9,27

4,20

1,05

Analiza ptynnosci

31 marca 2005

31 grudnia 2004

30 czerwca 2004

11 grudnia 2003

31 grudnia 2002

Wsk. biezacej ptynnosci 0,21 0,15 0,31 0,26 0,99
Wsk. szybkiej plynnosci 0,19 0,10 0,29 0,23 0,91
Wsk. podwyZszonej ptynnosci 0,05 0,06 0,09 0,02 0,07

Sposéb obliczania poszczegélnych wskaznikéw

Wskazniki
Udostepnionego.

VI.2

NA WYNIKI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W okresie pomiedzy opublikowanie Prospektu Udostepnionego a 31 grudnia 2004 roku nastepujgce
czynniki i nietypowe zdarzenia miaty wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki:

zostaly obliczone w sposéb zdefiniowany w analogicznym punkcie Prospektu

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW

1) nastepowato stopniowe zakonczenie i rozliczenie inwestycji w obiekt przy ul. Wilenskiej w
Gdansku oraz sukcesywne uruchamianie kolejnych czesci szpitala;

2) akcje Spoiki zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
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3) dokonano emisji akciji serii B skierowana do nabywcow obligaciji zamiennych,
4) przeprowadzono publiczng emisje akgciji serii C.
5) wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu gietdowego.

6) rozpoczecie swiadczenia ustug w ramach kardiologii inwazyjnej

Na wyniki Emitenta znaczacy wptyw miato zakonczenie i rozliczenie budowy Szpitala. Mniejsze od
zaktadanych wptywow z emisji Akcji Serii C nie pozwolity na petng sptate zobowigzan finansowych
zaciggnietych podczas budowy Szpitala. Stgd Zarzad Emitent podjgt dziatania zmierzajgce do
restrukturyzacji zadtuzenia. Emitent ponosi jednak wysokie koszty finansowe obstugi zadtuzenia, ktére
negatywnie odbijajg sie na wynikach jego dziatalnosci.

W okresie od opublikowania Prospektu Udostepnionego wzmozone prace wykonczeniowe i
uruchamianie kolejnych oddziatéw. W grudniu 2004 roku Emitent uruchomit ustugi zwigzane z
kardiologia inwazyjng, co mozna przyja¢ za date zakonczenia budowy Szpitala. Petne uruchomienie
Szpitala pozwolito Emitentowi na rozszerzenie zakresu wspoipracy z Narodowym Funduszem
Zdrowia, co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach z dziatalnosci gospodarczej w 2005 roku

VI.3 OPIS KIERUNKOW ZMIAN W DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ W
OKRESIE OD SPORZADZENIA OSTATNIEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZAMIESZCZONEGO W PROSPEKCIE DO DATY
SPORZADZENIA PROSPEKTU

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Vi.4 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ EMITENTA

Czynniki zewnetrzne

V9411 Sytuacja na rynku ustug medycznych

W dniu 1 pazdziernika 2004 r. weszta w zycie ustawa z dnia 27.08.2004 r. o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych, z wyjatkiem art. 201 Ustawy, ktéry wszedt w zycie
z dniem 1 stycznia 2005 r. oraz art. 239 ust. 1 i 2 Ustawy, ktére weszly w zycie z dniem jej ogtoszenia,
co w znacznym stopniu wyeliminowato niepewno$¢ w zakresie kierunkéw polityki rzadowej w zakresie
stuzby zdrowia i ustabilizowato rynek ustug medycznych. W opinii Emitenta w okresie od dnia
publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu nie zaszly inne zmiany mogace mie¢
wplyw na wartos¢ papieréw warto$ciowych oferowanych na podstawie niniejszego prospektu.

VIi.4.1.2  Utrzymanie tendencji rozwojowych w gospodarce polskiej

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VI.4.1.3 Rozwdéj prywatnej stuzby zdrowia

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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VI.4.1.4  Lokalizacja Spoftki

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papierédw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Czynniki wewnetrzne

VI.4.1.5 Unikalna strategia rozwoju i dziatania

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VI.4.1.6  Wielospecjalistyczny Szpital

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VI.4.1.7  Wspélpraca z organizacjami medycznymi

17 marca 2005 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A., jako pierwsza prywatna, nowoczesna organizacja
medyczna w Polsce, otrzymato nagrode: ,W dowdd uznania za innowacyjno$¢ w stuzbie zdrowia”
przyznang przez Kattering Medical Center Network, Dayton, Ohio. Emitent konsekwentnie podejmuje
wspotprace z osrodkami zajmujacymi sie ochrong zdrowia. W opinii Emitenta w okresie od dnia
publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu nie zaszly dalsze zmiany mogace
mie¢ wplyw na wartosé papierow wartosciowych oferowanych na podstawie niniejszego prospektu.

VI.4.1.8 Wspélpraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Perspektywy rozwoju

Emitent konsekwentnie realizuje dziatania zmierzajace do dynamicznego wzrostu podstawowych
parametréw ekonomicznych Spétki, czemu sprzyja uruchomiony w ubiegtym roku wielospecjalistyczny
szpital w Gdansku. Analizujgc wyniki dziatalnosci Emitenta w ostatnich miesigcach mozna stwierdzi¢,
ze szpital oraz akcja promocyjna towarzyszaca jego otwarciu stanowig réwniez istotny czynnik
wzrostu stymulujacy ilos¢ swiadczen udzielanych w zakresie lecznictwa otwartego. O ile w 2003 roku
ilos¢ zdarzen medycznych (porad konsultacji itp.) wyniosta ok. 40 tys., to juz w 2004 roku byto to ok.
80 tys., zas w pierwszym kwartale 2005 roku ponad 30 tys., co wskazuje na mozliwo$¢ osiggniecia
poziomu powyzej 120 tys. zdarzen medycznych w lecznictwie otwartym za rok 2005.

Emitent, zgodnie z zatozong strategig Swiadczy kompleksowe ustugi medyczne, poczawszy od
podstawowej opieki zdrowotnej, poprzez ambulatoryjng diagnostyke specjalistyczng, skonczywszy na
skomplikowanych procedurach zabiegowych, dzieki czemu mozliwe jest zdiagnozowanie i
przygotowanie pacjenta do zabiegu jeszcze przed przyjeciem do szpitala, co znaczgco skraca
przecietny okres hospitalizacji i zwieksza ilo$¢ zabiegéw mozliwych do wykonania na bazie posiadane;j
infrastruktury.

Wedtug szacunkéw Spétki, docelowo Szpital moze przyjmowac rocznie ok. 8,0 tys. pacjentéow, co
odnoszac do szacowanej na podstawie danych statystycznych liczby hospitalizacji w roku w
przedziale 350-400 tys. w wojewoddztwie pomorskim, odpowiada 1,9-2,4% udziatu w rynku. Nalezy
jednak zwréci¢ uwage, ze z uwagi na posiadany potencjat kadrowy i nowoczesng infrastrukture, w
niektérych procedurach zabiegowych Emitent osiggnie znacznie wiekszy udziat w rynku. Przyktadem
moze by¢ chirurgia naczyniowa, w zakresie ktorej Emitent stat sie najbardziej znaczacym po
Gdanskiej Akademii Medycznej osrodkiem chirurgii naczyniowej i wraz z Akademig Medyczng sg to
jedyne osrodki petnigce ostry catodobowy dyzur w tej dyscyplinie dla Tréjmiasta i okolic. Juz na
poczatku swojego istnienia oddziat chirurgii naczyniowej uzyskat ok. 20% $rodkéw przeznaczonych
przez Pomorski Oddziat Wojewodzki Narodowego Funduszu Zdrowia na te dyscypline.
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Kolejng dyscypling, ktéra pozyskuje znaczny udziat w rynku jest kardiologia inwazyjna. Dzieki
posiadanemu sprzetowi Emitent zostat umieszczony w planie ostrych dyzuréw zawatowych dla
regionu, zas$ jego udziat w zakresie tzw. hospitalizacji jednodniowych w odniesieniu do $rodkow
przeznaczonych na ten cel przez POW NFZ wynosi ponad 10%. Poniewaz ilos¢ pacjentow
zgtaszajacych sie do Szpitala SWISSMED systematycznie rosnie, trwajg starania o sukcesywne
zwiekszanie kontraktu w tej dziedzinie.

Z uwagi na bardzo dobre warunki pobytu i wysoka jako$¢ infrastruktury, Szpital SWISSMED zyskuje
coraz wieksze znaczenie w dziedzinie chirurgii dzieci. W szpitalu realizowana jest rowniez znaczacq
ilos¢ zabiegéw ginekologicznych i to zaréwno finansowana przez Narodowy Fundusz Zdrowia, gdzie
udziat w kontrakcie w zakresie procedur jednodniowych szacuje sie na 10% budzetu POW NFZ, jak
réwniez procedur prywatnych realizowanych przez wspoipracujacych ze Spoétkg lekarzy na bazie
uméw o korzystanie z nieruchomosci i wyposazenia szpitala oraz komplementarnych ustug
medycznych, opisanych w rozdziale V.

Zgodnie z zatozona strategig Emitent zamierza selektywnie kontraktowac procedury z Narodowym
Funduszem Zdrowia, $wiadomie rezygnujac badz ograniczajac zakres kontraktu w dziedzinach, gdzie
istnieje rozwiniety rynek prywatny, zas zabiegajac o przyznanie srodkéw z NFZ na potrzeby procedur
ratujacych zycie, na przyktad w przypadku zawatu serca.

Emitent w dalszym ciggu zamierza koncentrowal swg uwage na lecznictwie zamknietym, gdzie
posiada juz znaczne doswiadczenie, rozwijajac podstawowg opieke zdrowotng i podstawowg
diagnostyke w oparciu o umowy z partnerami medycznymi bazujgcymi na modelu franchisingu.

Z uwagi na duze zainteresowanie budowg Szpitala w Warszawie, zgtaszanego miedzy innymi przez
Towarzystwa Ubezpieczeniowe, gotowe partycypowac¢ w takim projekcie, Emitent, zgodnie z celami
Emisji opisanymi w rozdziale | punkcie 6.1, rozpoczat przygotowania do realizacji takiego projektu w
Warszawie, przy czym z uwagi na zamiar oddzielenia nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych i biezacej
dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ partycypacji w projekcie innych partneréw, rozwaza sie
mozliwos¢ powotania kontrolowanej przez Emitenta spotki celowe;.

Zapowiadane zmiany w zakresie finansowania $wiadczen medycznych poprzez doptaty bezposrednie
pacjentéw lub wykupienie polis ubezpieczenia zdrowotnego i w konsekwenciji finansowania zabiegéw
przez Towarzystw Ubezpieczeniowe, a takze bardzo duze zapotrzebowanie na ustugi w standardzie
oferowanym przez Emitenta, stanowig przestanki potwierdzajgce stusznos¢ rozwoju w zakresie
budowy i zarzadzania placéwkami szpitalnymi.

Przewiduje sie uruchomienie w drugim pétroczu 2005r. oddziatu potozniczego oferujagcego ustugi na
zasadach komercyjnych, co zwiekszy¢ powinno wolumen wptywdw z segmentu prywatnego.

Z uwagi na fakt, ze znaczna cze$¢ zobowigzan Emitenta nominowana jest w walutach obcych
ksztattowanie sie kurséw walut bedzie miato wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego.

Podjete rozmowy z partnerem medycznym posiadajgcym sie¢ przychodni na terenie Polski, w sprawie
wspoélnego opracowania produktu dla towarzystw ubezpieczeniowych i wzajemnej sprzedazy swoich
ustug medycznych, zaowocowac powinny naptywem nowych pacjentéw.

Wraz z coraz czestszymi doniesieniami mediéow o patologiach w stuzbie zdrowia wzrasta sktonnosci
pacjentow do korzystania z czytelnej i zgodnej z prawem oferty prywatnych swiadczeh medycznych.

Koniunktura na rynku papieréw wartosciowych determinowaé bedzie warunki cenowe emisji akcji serii
D i tym samym wptynie na warto$¢ kapitatdow wtasnych Emitenta i iloS¢ Srodkéw pienieznych na
realizacje celéw emisiji.

Mate wptywy z emisji akcji serii D skutkowa¢ moga dalszym utrzymywaniem sie wskaznika ptynnosci
na niskim poziomie.

Emitent przewiduje, Zze Narodowy Fundusz Zdrowia, po podsumowaniu pierwszego potrocza moze
dokona¢ podziatu dodatkowych srodkow finansowych, o pozyskanie ktérych Emitent bedzie zabiegat
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w ramach posiadanych kontraktow zaréwno na lecznictwo szpitalne jak i na ambulatoryjna opieke
specjalistyczng i diagnostyke obrazowa.

VL5 STRATEGIA ROZWOJU | ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE EMITENTA NA
NAJBLIZSZE LATA

Strategia rozwoju

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Zamierzenia inwestycyjne oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papierédw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.
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Rozdziat VL DANE O ORGANIZACJI EMITENTA,
OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ ZNACZNYCH
AKCJONARIUSZACH

VII.L1  OPIS ORGANIZACJI EMITENTA
Opis podstawowych zasad zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VIil.2 DANE O STRUKTURZE ZATRUDNIENIA W PRZEDSIEBIORSTWIE
EMITENTA W OKRESIE OSTATNICH 3 LAT

Liczba zatrudnionych oraz rodzaje uméw, na podstawie ktérych jest Swiadczona praca

Wielkos$¢ i struktura zatrudnienia w latach 2001 - | kwartat 2005

31.03.2005 31.12.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
Umowy o prace 72 74 64 37 38 49
losoby/
Umowy o prace /etaty/ 71,25 72,5 60,75 34,05 34,7 etatow 458
Umowy zlecenia 172 173 1M 124 97 87
Umowy o dzieto 39 40 38 31 27 13
Umowy o wspdiprace 221 197 136 87 50 20
Umowy o zarzadzanie 9 4 3 2 1 0
Na dzien aktualizacji prospektu zawarte byty 72 umowy o prace, w tym 70 uméw o prace na peten
etat, 1 umowa o prace na 'z etatu, 1 umowa o prace na % etatu. Zdecydowana wiekszo$c¢ lekarzy
Swiadczy ustugi medyczne na podstawie uméw cywilno-prawnych, w tym umowy-zlecenia 172, umowy
0 dzieto 39. Ponadto spdtka podpisata 221 umoéw z lekarzami prowadzacymi dziatalno$¢ w ramach
indywidualnych praktyk lekarskich. Wyselekcjonowana grupa 9 lekarzy objeta funkcje zarzadcze
oparte na umowach o zarzgdzanie. Do grupy tej wchodza: Dyrektor Medyczny, Kierownik
Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej, Koordynator Zespotu Ginekologii, Kierownik Zakfadu
Diagnostyki Obrazowej, Kierownik Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Koordynator Prywatnej
Wyjazdowej Pomocy Lekarskiej, Koordynator Zespotu Kardiologii, Koordynator Chirurgii Naczyniowej,
Kierownik Poradni Specjalistycznych.
Struktura wyksztalcenia
Struktura wyksztatcenia w latach 2001 — | kwartat 2005
31.03.2005 31.12.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
Wyzsze 26 26 28 16 16 23
Srednie 44 46 34 19 20 24
Zawodowe 2
Podstawowe 0 0 0
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Polityka kadrowa oraz dotychczasowy stopien plynnosci kadr

Struktura strategii zarzadzania zasobami ludzkimi koncentruje sie wokét pomocy organizacji w
pozyskiwaniu i utrzymaniu potrzebnych jej ludzi, zapewnieniu pracownikom szkolenia, rozwoiju,
motywacji, wtadciwego wynagrodzenia, a takze podejmowania krokow w celu stworzenia i utrzymania
dobrego klimatu stosunkéw pracowniczych. Jednoczeénie stanowi ona podbudowe dla polityki
dotyczacej zarzadzania kadrami, czyli wytycznych na temat metod, jakie organizacja zamierza
stosowa¢ w zarzadzaniu ludzmi. Polityka personalna to jeden z podstawowych czynnikéw rozwoju
Spoitki. System zarzadzania zasobami ludzkimi obejmuje planowanie potrzeb kadrowych, rekrutacje
zewnetrzng i wewnetrzng oraz system szkolen pozwalajacy na przygotowanie pracownikoéw do zmian
zachodzacych w firmie oraz jej otoczeniu. Dziatania takie majg na celu spetnianie oczekiwan
pacjentdow poprzez efektywne realizowanie zadan Emitenta. Dlatego tez wszelkie dziatania z zakresu
zarzadzania kadrami sg skoncentrowane na stworzenie i zachowanie wysoko wykwalifikowanej i
kompetentnej obsady firmy przy zachowaniu racjonalnego poziomu kosztéw zwigzanych z
zatrudnieniem. Prawidtowo prowadzona polityka zatrudniania sprzyja nie tylko temu, by pracownicy
wzmacniali Emitenta w biezacej dziatalno$ci, ale takze by chcieli pozostaé w nim na dituzej.
Zatrudniane osoby posiadajg okreslone doswiadczenie zawodowe, wyrdzniajg sie duzg kreatywnoscig
i mobilnoscia. Wysoka fluktuacja jest spowodowana duza liczng nowozatrudnionych oséb.

Fluktuacja pracownikéw zatrudnionych w ramach umowy o prace
w latach 2001 — I kwartal 2005

31.03.2005 2004 30.06.2004 2003 2002 2001

14% 94% 57% 12% 17% 84%

System wynagradzania

System wynagrodzen Emitenta dzieli sie na trzy podstawowe grupy:
- osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace,
- osoby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie,
- osoby zatrudnione na podstawie umowy o dzieto.

Dodatkowymi sktadnikami systemu sg umowy o wspotpracy oraz umowy o zarzadzanie.

Osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace posiadajg wynagrodzenie zasadnicze, jest
ono nie zalezne od normatywnego czasu pracy, co w konsekwencji prowadzi do czytelnych zasad
naliczania, wynagradzania oraz zadowolenia pracownikow. Emitent dla personelu etatowego
wprowadzit okresowe oceny pracownika jako podstawe do tworzenia systemu motywacyjnego

Osoby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie otrzymujg wynagrodzenia zalezne od czasu
pracy (stawki godzinowej). Zaleta tej formy wynagradzania jest minimalizacja kosztéw zwigzanych z
czasem nieprzepracowanym przez zleceniobiorce.

Osoby zatrudnione na podstawie umowy o dzieto rozliczane sg na podstawie algorytméw
uzalezniajgcych wysokos¢ pltacy od przychodéw i kosztéw bezposrednich zwigzanych z ich
uzyskaniem. Dzieki tej formie wynagradzania Spoétka zyskuje efektywnos¢ zadaniowg pracownikow,
profesjonalizm oraz zaangazowanie w wykonywane zadania.

Umowy o wspotpracy rozliczane sg na podstawie rachunkéw przektadanych Spoéfce przez
lekarzy prowadzacych dziatalno$¢ w ramach indywidualnych praktyk lekarskich.

Umowy o zarzadzanie naliczane i rozliczane ryczattowo zgodnie z indywidualnie zawartg
umowag miedzy stronami.

Srednie miesieczne wynagrodzenie w Spétce (w PLN) w okresie od 2001 r. do konca | kwartatu 2005
r. w podziale na podstawowe grupy pracownikow przedstawia sie nastepujgco

Rok Zarzad Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni
2001 42275 3597 1225
2002 45000 4 004 1225
2003 45000 3227 1208
| péir. 2004 44.255 3.178 -
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2004 44.829 3.470 -

| kwartat 2005 29.333 2.809 -

System sSwiadczen socjalnych, programéw ubezpieczen grupowych Ilub
indywidualnych na rzecz pracownikow

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Zwiazki zawodowe

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

Spory zbiorowe i strajki
W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu

nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na wartos¢ papierow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VII.3 0SOBY ZARZADZAJACE

W okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta

Informacje zawarte o Panu Romanie Walasinskim w Prospekcie Udostepnionym na stronie 139
uzupetnia sie o nastepujacqg informacje:

Wedtug ztozonego os$wiadczenia Pan Roman Walashski nie zostat tez pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoitce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i
590-591 Kodeksu spotek handlowych

VI.L4 0SOBY NADZORUJACE

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu osob.
Ostatnie zmiany w jej sktadzie dokonano na podstawie uchwaty NZWA Emitenta w dniu 12 stycznia
2005 roku. Z uwzglednieniem tych zmian w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Bruno Hargartner - Przewodniczacy

Maciej Dobrzyniecki

Zbigniew Gruca

Robert Beben

Czestaw Pospieszynski”

a0~

Pan Bruno Hargartner
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku

Informacje zawarte o Panu Bruno Hargartnerze w Prospekcie Udostepnionym na stronie 138
uzupetnia sie o nastepujacyg informacje:

-Wedtlug ztozonego oswiadczenia Pan Bruno Hargartner nie zostat tez pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i
590-591 Kodeksu spotek handlowych”
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Pan Maciej Dobrzyniecki
Cztonek Rady Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku

Informacje zawarte o Panu Macieju Dobrzynieckim w Prospekcie Udostepnionym na stronie 139
uzupetnia sie o nastepujacy informacje:

~Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Macieja Dobrzynieckiego nie zostat tez pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i
590-591 Kodeksu spoétek handlowych”

Pan Zbigniew Gruca
Cztonek Rady Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku

Wiek:72 lata

Informacja o miejscu zamieszkania oraz nr PESEL zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie i
przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Kadencja Pana Zbigniewa Grucy trwa 3 lata poczawszy od 12 grudnia 2003 roku i wygasa z dniem
odbycia sie Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2005.

Pan Zbigniewa Gruca nie jest zatrudniony w Spotce Swissmed Centrum Zdrowia SA.

Prof.dr hab.med. Zbigniew Gruca w 1957 r. ukonczyt Akademie Medyczng w Gdansku, a w 1965 r.
studia podyplomowe w Cardiff University.

Obronit doktorat na Akademii Medycznej w Gdansku w 1966 r., nastepnie w 1973 r. uzyskat
habilitacje, a w 1987 r. zdobyt tytut naukowy profesora chirurgii.

Praktyke lekarskg rozpoczat w Katedrze Chirurgii Akademii Medycznej w Gdansku, nastepnie
pracowat jako lekarz okregowy na ORP ,Wicher” oraz jako ,Visiting Profesor” w Ahmado Bello
University w Nigerii. Od 1977r. profesor Chirurgii Akademii Medycznej w Gdansku, 1990-93
prodziekan Wydziatu Lekarskiego Akademii Medycznej w Gdansku, od 1997r. kierownik Kliniki. Byt
kierownikiem zespotu nauczania podyplomowego ordynatoréw oddziatdbw chirurgicznych,
konsultantem regionalnym z zakresu chirurgii, kierownikiem naukowym kurséw CMKP. Wprowadzit
szereg nowoczesnych metod operacyjnego leczenia w chirurgii gastroenterologicznej i
endykronologicznej, wprowadzit nowoczesne metody nauczania w chirurgii, wielokrotny organizator
sympozjow i zjazdéw naukowych. Autor 567 prac i rozdziatdw w kilku podrecznikach chirurgii, autor
podrecznika chirurgii dla pielegniarek oraz podrecznika ,Chirurgia dla studentow stomatologii”.
Odznaczony Krzyzem Kawalerskim i Oficerskim OOP, Ztotym Krzyzem Zastugi, nagrodami Ministra
Zdrowia. Jest czionkiem Towarzystwa Chirurgdw Polskich, Societe Internationale de Chirurgie,
Collegium Internationale Chirurgie Digestive, Europen Society of Oncological Burgery, Klubu Chirurgii
Endokrynologicznej. W latach 2001-03 prezes Zarzadu Gtéwnego Towarzystwa Chirurgéw Polskich,
od 1997 roku Cztonek Honorowy.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Zbigniew Gruca nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Emitenta ani nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub spotce osobowej, ani
nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej
osoby prawnej, nie zostat tez pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdow XXXIII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu spoétek handlowych.
Pan Zbigniew Gruca nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS. Pan Zbigniew Gruca nie petnit w przesziosci funkcje osdb nadzorujacych
lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych osdb znalazly sie w stanie upadtosci
lub likwidac;ji.
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Pan Robert Beben
Cztonek Rady Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku

Wiek: 38 lat

Informacja o miejscu zamieszkania oraz nr PESEL zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie i
przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Kadencja Pana Roberta Bebna trwa 3 lata poczawszy od 12 grudnia 2003 roku i wygasa z dniem
odbycia sie Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2005.

Pan Robert Beben nie jest zatrudniony w Spétce Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Dr Robert Beben, w 1992 ukonczyt magisterskie studia dzienne na Wydziale Ekonomiki Produkcji
Uniwersytetu Gdanskiego, a w roku 1993 Podyplomowe Studium Prawa Handlowego na Wydziale
Prawa i Administracji. Uczestniczyt w Studium Doradztwa Podatkowego Gdarnskiej Akademii
Bankowej. W lipcu 2001 r. obronit na Uniwersytecie Gdanskim prace doktorska pt. Segmentacja rynku
w budowie strategii marketingowej ustug finansowych. W 2002 r. uzyskat dyplom Ministra Skarbu
potwierdzajacy ztozenie egzaminéw na Cztonkéw Rad Nadzorczych Spotek Skarbu Panstwa. Ma duze
doswiadczenie w pracy w instytucjach finansowych. Pracowat jako Inspektor ds. kredytéw w Sopot
Bank S.A. w Sopocie, w latach 1993 — 1996 w Battyckim Towarzystwie Leasingowym S.A. w Gdansku
jako Specjalista ds. leasingu, a nastepnie jako inspektor w Powszechnym Banku Gospodarczym S.A.
Oddziat w Gdansku oraz na stanowisku dyrektora Prolim S.A. w Sopocie. Od 2001 r. jest zwigzany ze
spotkg Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Ostatnio zajmowat stanowisko Dyrektora ds. Rozwoju. W
dniu 12.01.2005 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ztozyt do protokotu swojg rezygnacje z
petnionej funkcji w zwigzku z powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 12.01.2005.

Pan Robert Beben jest od 12 stycznia 2005 roku prokurentem w firmie Prywatny Serwis Medyczny Sp.
z 0.0. dziatajgcej w zakresie ustug ochrony zdrowia, oferujgc uzupetniajacg oferte swiadczen
medycznych w stosunku do Emitenta i $wiadczgc ustugi na bazie infrastruktury medycznej Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Robert Beben nie prowadzi, oprécz opisanej powyzej,
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spofce cywilnej
lub spotce osobowej, ani nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek
innej konkurencyjnej osoby prawnej, nie zostat tez pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okredlone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590-591
Kodeksu spoétek handlowych. Pan Robert Beben nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewypfacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Robert Beben nie petnit w
przesziosci funkcje osoéb nadzorujacych lub zarzadzajagcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji
tych osdb znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidac;ji.

Pan Czestaw Pospieszynski
Cztonek Rady Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku

Wiek: 34 lata

Informacja o miejscu zamieszkania oraz nr PESEL Pana Czestawa Pospieszynskiego zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Kadencja Pana Czestawa Pospieszynskiego trwa 3 lata poczgwszy od 12 grudnia 2003 roku i wygasa
z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
rok 2005.

Pan Czestaw Pospieszynski nie jest zatrudniony w Spétce Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Czestaw Pospieszynski, magister ekonomii Uniwersytetu Gdanskiego, doradca inwestycyjny, aktualnie
uczestnik studiow doktoranckich z zakresu Ekonomii na Uniwersytecie Gdanskim. Pracowat w Banku
Przemystowo Handlowym S.A., Inwestycyjnym Domu Maklerskim Kredyt Bank PBI S.A., Biurze
Maklerskim Banku Gdanskiego S.A oraz w Domu Maklerskim ,Penetrator” S.A. Obecnie zajmuje
stanowisko Gtownego Analityka Funduszu w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym ,DOM” S.A.
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Wedlug zlozonego os$wiadczenia, Pan Czestaw Pospieszynski nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spoétce cywilnej lub spotce
osobowej bgdz cztonkiem organu spotki kapitatowej, lub jest czionkiem organu jakiejkolwiek innej
konkurencyjnej osoby prawnej, nie zostat tez pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu spotek
handlowych. Pan Czestaw Pospieszynski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS. Pan Czestaw Pospieszynski nie petnit w przesztosci
funkcji oso6b nadzorujacych lub zarzadzajagcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych osoéb
znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

VIL.5 SYSTEM WYNAGRADZANIA

Zarzad

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu..

Rada Nadzorcza

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VIIL.6 WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD

Zarzad

Od 30 czerwca 2004 roku do 31 marca 2005 roku Emitent wyptacit cztonkowi Zarzadu kwote
200.979,31 z.

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiono w ponizszej tabeli

Data Data Wyptacone | Przyznane | Wyptacone | Wyptacone | Wynagro-
Skitad Rady | powotania | odwotania | wynagro- | wynagro- |wynagrodze| wynagro- dzenie
Nadzorczej dzenie dzenie nie od dzenie nalezne za |
do (kwartalne) | 2 czerwca ogotem kwartat od
2 czerwca od do korica 2004 r. 2005.
2004 roku | 2 czerwca 2004 r.
2004 roku
Bruno
12.12.2003 - 5.000 3.000 3.467 8.467 3.000
Hangartner
Zbigniew | 45 199003 | 12.01.2005 |  5.000 3.000 3467 8.467 399,96
Canowiecki
Mrosaw | 12.12.2003 | 29.04.2004 | 5000 : : 5,000
zapiewski
Zenobiusz
Wojciech 29.04.2004 | 12.01.2005 - 3.000 3.467 3.467 399,96
Zurawik
Maciej 1 29.04.2004 : : 3.000 3.467 3.467 3.000
Dobrzyniecki
Kizysztof 29.04.2004 | 12.01.2005 . 3.000 3.467" . 399,96
Maciej Popenda
Zbigniew Gruca | 12.01.2005 - 2.633,07
Robert Beben | 12,01.2005 - 2.633,07
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Czestaw | 45 44 9005 : 263307
Pospieszynski

*wynagrodzenie przyznane, ale nie wyptacone
** zrzekt sie wynagrodzenia

VI.7  WARTOSC WSZYSTKICH NIE SPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW,
POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZENIA LUB INNYCH UMOW

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréow wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VII.8 AKCJE EMITENTA ORAZ AKCJE | UDZIALY W INNYCH PODMIOTACH
GOSPODARCZYCH BEDACE W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Roman Walasinski
Na dzien sporzadzania Prospektu posiadat:

e 77.000 akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A., o fgcznej wartosci nominalnej 77.000PLN, ktére
stanowig 0,56% kapitatu zaktadowego i 0,56% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Nie posiada w innych podmiotach gospodarczych akcji zapewniajgcych, co najmniej 1% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Bruno Hangartner
Na dzien sporzadzania Prospektu posiadat:

e 8.594.000 akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A., o tacznej warto$ci nominalnej 8.594.000 PLN,
ktére stanowiag 62,22% kapitatu zaktadowego i 62,22% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu

e 100% akcji w Theo Frey Holding AG, spotce prawa szwajcarskiego z siedzibg w Bern, Szwajcaria,
ktore stanowig 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Nie posiada w innych podmiotach gospodarczych akcji zapewniajacych, co najmniej 1% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Maciej Dobrzyniecki

Na dzien sporzadzania Prospektu nie posiada akcji Emitenta i akcji zapewniajgcych co najmniej 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu w innych podmiotach gospodarczych.

Zbigniew Gruca

Na dzien sporzadzania Prospektu nie posiada akcji Emitenta i akcji zapewniajgcych co najmniej 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu w innych podmiotach gospodarczych

Robert Beben
Na dzien sporzadzania Prospektu posiadat:
e 2000 akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A, o tagcznej wartosci nominalnej 2000 PLN

Nie posiada w innych podmiotach gospodarczych akcji zapewniajacych, co najmniej 1% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Czestaw Pospieszynski
Na dzien sporzadzania Prospektu nie posiada akcji Emitenta i akcji zapewniajacych co najmniej 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu w innych podmiotach gospodarczych

VI.9 INFORMACJE O ZAMIARACH OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH, DOTYCZACYCH NABYCIA LUB ZBYCIA W
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PRZYSZLOSCI POSIADANYCH PRZEZ SIEBIE AKCJI LUB UDZIALOW
EMITENTA LUB JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Prezes Zarzadu Spotki nie wyklucza ztozenia zapisu na akcje serii D na zasadach ogoéinych
przewidzianych w niniejszym Prospekcie

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, czionkowie Rady Nadzorczej, panowie Bruno
Hangartner, Maciej Dobrzyniecki, Zbigniew Gruca, Robert Beben i Czestaw Pospieszynski nie
przewidujg nabycia Akcji Serii D w publicznej ofercie.

VI.L10 INFORMACJE O UMOWACH UBEZPIECZENIA OD ]
ODPOWIEDZIALNOSCI CYWILNEJ Z TYTULU OBOWIAZKOW
WYKONYWANYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT 3

W opinii Emitenta w okresie od dnia publikacji Prospektu Udostepnionego w tresci niniejszego punktu
nie zaszty zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych oferowanych na
podstawie niniejszego prospektu.

VII.11 INFORMACJE O REZYGNACJACH LUB ODWOLANIACH 0SOB
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORUJACYCH W OKRESIE OSTATNICH
3 LAT

Analogiczny punkt Prospektu Udostepnionego zostaje uzupetniony Nadzwyczajnego sposob
nastepujacy;

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2005 r., z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej odwotani zostali panowie Zbigniew Canowiecki, Zenobiusz Zurawik i Krzysztof Popenda i
wybrani zostali nowi czionkowie Rady Nadzorczej panowie Zbigniew Gruca, Robert Beben Czestaw
Pospieszynski. Powyzsze zmiany zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, Wydziat Xl Gospodarczy KRS z dnia 01.02.2005 r.
Odwotani cztonkowie Rady Nadzorczej uprzednio ztozyli rezygnacje z petnionych funkciji.

VIl.12 DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE PONAD 50% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA LUB
AKCJI W JEGO KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien sporzadzania Prospektu w Spétce akcjonariuszem posiadajagcym ponad 50% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym jest osoba fizyczna
pan Bruno Hangartner.

Bruno Hangartner

Informacja o miejscu zamieszkania zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w
,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pan Bruno Hangartner posiada 8.594.000 akgji serii A, co odpowiada 62,22% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wszystkie Akcje sg Akcjami zwyklymi imiennymi. Wszystkie akcje zostaty nabyte po
cenie nominalnej 1 PLN w dniu 25 maja 2004 r. od spotki Theo Frey AG.

W przypadku, gdy zostang objete wszystkie Akcje Serii D procentowy udziat Pana Bruno Hangartnera
w kapitale zakladowym oraz liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu bedzie wynosi¢ 45,69%. Jesli
Pan Bruno Hangartner objatby Akcje Serii D, jego udziat w kapitale zaktadowym Emitenta i liczbie
gtoséw na WZA ulegtby zwiekszeniu, ale do nie wiecej niz 72,27% w przypadku objecia przez niego
wszystkich oferowanych Akcji

Inwestycja Pana Bruna Hangartnera w papiery wartosciowe Emitenta ma charakter Srednioterminowy.
Pan Bruno Hangartner posiada 100% akcji spotki prawa szwajcarskiego, Theo Frey Holding AG,
prowadzacej dtugoterminowg dziatalnos¢ inwestycyjng w spotki zajmujgce sie m.in. dystrybucjg
sprzetu medycznego, produkcjg urzadzen wiertniczych, ustugami typu waste management. Spoétka

Theo Frey Poland Sp. z 0.0., bedaca spotka posrednio zalezng od Pana Bruno Hangartnera zawarta z
Emitentem trzy umowy. Informacje dotyczace tych umoéw zawarte sg w Rozdziale V pkt. 10.1
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niniejszego Prospektu. Theo Frey Poland Sp. z 0.0. jest spotka zalezng spdétki Theo Frey AG, Bern,
Szwaijcaria. Akcjonariuszem posiadajgcym 80% akcji Theo Frey AG jest, wymieniona powyzej, spotka
Theo Frey Holding AG.

Nie ma innych powigzan umownych pomiedzy Panem Bruno Hangartnerem, a Emitentem.

Ponadto Theo Frey East AG, spdtka prawa szwajcarskiego, podmiot zalezny od Theo Frey Holding
AG w wyniku zamiany 4.500 obligacji zamiennych Serii A Emitenta na objat 1.492.110 Akcje Serii B.

VII.13 Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne od 5 % do 20 % ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu akcjonariuszami posiadajacymi od 5 % do 20 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i rownoczesnie od 5 % do 20 % udziatu w jego
kapitale zaktadowym byli: Theo Frey East AG, Pan Marek Dochnal i Otwarty Fundusz Emerytalny
DOM.

Theo Frey East AG

1) Nazwa, kraj siedziby, siedziba i adres

Theo Frey East AG, z siedzibg w Bernie, Szwajcaria Normannenstrasse 8, 3018 Bern, Szwajcaria
Firmennummer: CH-035.3.013.466-9.

2) Liczba posiadanych akcji i liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu:

1.492.110 akcji (10,80% kapitatu zaktadowego Emitenta) i 1.492.110 gtoséw na WZA (10,80%
0gotu gtosdw na WZA Emitenta), wszystkie w bezposrednim posiadaniu akcjonariusza
(akcjonariusz nie ma jednostek zaleznych posiadajacych akcje emitenta)

3) Uprzywilejowanie akgciji:

akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane.

4) Prowadzona dziatalno$é¢:

produkcja i handel sprzetem medycznym.

5) Powigzania umowne z Emitentem:

brak powigzanh, oprdcz opisanych w niniejszym Prospekcie.

6) przewidywana liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji badz
sprzedazy

W przypadku nieobjecia przez Theo Frey East AG zadnych Akcji Serii D udziat tego akcjonariusza
w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA Emitenta moze zmniejszyc¢ sie do 10,50% w
przypadku objecia 400.000 oferowanych Akcji Emitenta i do 7,93% w razie objecia przez
inwestoréw wszystkich 5.000.000 oferowanych Akcji Serii D. Zgodnie z zawiadomieniem o
nabyciu znacznego pakietu akcji otrzymanym od tego akcjonariusza przez Emitenta w dniu

25 pazdziernika 2004 r. Theo Frey East AG nie ma zamiaru dalszego zwigekszania udziatu w
Spotce Swissmed Centrum Zdrowia S.A., w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia.
7) Daty, w jakich byty nabywane akcje oraz ceny ich nabycia

Posiadane przez Theo Frey East AG akcje zostaty nabyte w wyniku konwersiji obligacji
zamiennych serii A. Nieodwotalne oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje zostato ztozono 15
wrzeénia 2004 roku, a zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych akcjonariusza akcji
pochodzacych z dokonanej konwersji obligaciji zamiennych nastagpito 4 pazdziernika 2004 r. Cena
nabycia akcji wynosita 2,67 zt. Theo Frey East AG nabyt 1.683.000 akc;ji serii B. Obecna liczba
akcji Emitenta posiadanych przez tego akcjonariusza wynika ze zbycia czesci posiadanych przez
niego akcji Daty i ceny nabycia obligacji zamiennych lub obligacji upowazniajgacych do objecia w
przysztosci nowych emisji akgji.

4.500 obligacji zamiennych serii A uprawniajacych do nabycia akcji Emitenta zostato
przydzielonych przez Zarzad Emitenta w dniu 28 lutego 2004 r. po cenie 1.000 zt kazda, rownej
wartos$ci nominalnej. Oprocz obligaciji zamiennych serii A Emitent nie emitowat Zadnych obligacji
dajacych prawo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.
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Pan Marek Dochnal

1)

Nazwa, kraj siedziby, siedziba i adres

Marek Alojzy Dochnal — adres i nr PESEL objety jest wnioskiem o niepublikowanie i
przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Liczba posiadanych akcji i liczby gtosow na walnym zgromadzeniu:

1.380.172 akcji (9,99% kapitatu zaktadowego Emitenta) i 1.380.172 gtoséw na WZA (9,99%
0go6tu gtoséw na WZA Emitenta), wszystkie w bezposrednim posiadaniu akcjonariusza
(akcjonariusz nie ma jednostek zaleznych posiadajacych akcje Emitenta)

Uprzywilejowanie akgciji:

akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane.

Prowadzona dziatalnosc:

Emitent nie posiada informacji o prowadzonej przez Pana Marka Dochnala dziatalno$ci
gospodarcze;j.

Powigzania umowne z Emitentem:

brak.

przewidywana liczby akgcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji bgdz
sprzedazy

W przypadku nieobjecia przez Pana Marka Dochnala zadnych Akgji Serii D udziat tego
akcjonariusza w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na WZA Emitenta moze zmniejszy¢ sie
do 9,71% w przypadku objecia 400.000 oferowanych Akcji Emitenta i do 7,34% w razie
objecia przez inwestoréw wszystkich 5.000.000 oferowanych Akgcji Serii D.

Daty, w jakich byly nabywane akcje oraz ceny ich nabycia

Posiadane przez Pana Marka Dochnala akcje zostaty nabyte w wyniku konwersji obligaciji
zamiennych serii A. Nieodwotalne oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje zostato ztozono
15 wrzesnia 2004 roku, a o zapisaniu na rachunku papieréow wartosciowych akcjonariusza
akcji pochodzacych z dokonanej konwersiji obligacji zamiennych akcjonariusz poinformowat
Emitenta w dniu 27 pazdziernika 2004 r. Cena nabycia akcji wynosita 2,67 zt. Pan Marek
Dochnal nabyt 1.496.000 akc;ji serii B. Obecna liczba akcji Emitenta posiadanych przez niego
wynika ze zbycia czesci posiadanych akgciji.

Daty i ceny nabycia obligacji zamiennych lub obligacji upowazniajacych do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji.

4.000 obligacji zamiennych serii A uprawniajgcych do nabycia akcji Emitenta zostato
przydzielonych przez Zarzad Emitenta w dniu 28 lutego 2004 r. po cenie 1.000 zt kazda,
réwnej warto$ci nominalnej. Oprocz obligaciji zamiennych serii A Emitent nie emitowat zadnych
obligacji dajacych prawo do objecia w przyszto$ci nowych emisji akciji.

Otwarty Fundusz Emerytalny DOM

1)

Nazwa, kraj siedziby, siedziba i adres

Otwarty Fundusz Emerytalny DOM z siedzibg w Warszawie (Polska) ul. Chmielna 85/87 00-805
Warszawa

2)

3)
4)
5)

6)

Liczba posiadanych akcji i liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu:

700.000 akcji (5,07% kapitatu zaktadowego Emitenta) i 700.000 gtoséw na WZA (5,07% ogétu
gtoséw na WZA Emitenta), wszystkie w bezposrednim posiadaniu akcjonariusza (akcjonariusz
nie ma jednostek zaleznych posiadajacych akcje Emitenta)

Uprzywilejowanie akgciji:

akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane.

Prowadzona dziatalnosc:

otwarty fundusz emerytalny.

Powigzania umowne z Emitentem:

brak.

przewidywana liczby akgcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu lub po przeprowadzeniu subskrypcji bgdz
sprzedazy

W przypadku nieobjecia przez Otwarty Fundusz Emerytalny DOM zadnych Akcji Serii D udziat
tego akcjonariusza w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na WZA Emitenta moze zmniejszyé
sie do 4,93% w przypadku objecia 400.000 oferowanych Akcji Emitenta i do 3,72% w razie
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objecia przez inwestoréw wszystkich 5.000.000 oferowanych Akcji Serii D. W razie objecia
Akgciji Serii D przez Otwarty Fundusz Emerytalny DOM jego udziat w kapitale zakladowym i
gtosach na WZA Emitenta moze sie zwiekszyc, teoretycznie nawet do 30,30% w przypadku
objecia wszystkich oferowanych 5.000.000 Akcji
7) Daty, w jakich byly nabywane akcje oraz ceny ich nabycia
Posiadane przez Otwarty Fundusz Emerytalny DOM akcje zostaty objete w ofercie publicznej
Akcji serii C. Przydziat akcji nastgpit w dniu 21 wrzeénia 2004 r., a rejestracja podwyzszenia
kapitatu zakladowego — 4 pazdziernika 2004 r. Cena emisyjna Akgcji serii C wynosita 2,80 zt.
8) Daty i ceny nabycia obligacji zamiennych lub obligacji upowazniajgcych do objecia w
przyszto$ci nowych emisji akcji.
Otwarty Fundusz Emerytalny DOM nie nabywat i nie posiadat obligacji zamiennych Emitenta.
Oprécz obligacji zamiennych serii A Emitent nie emitowat zadnych obligacji dajacych prawo do
objecia w przysztosci nowych emisji akciji.

VIl.14 DANE O OBLIGATARIUSZACH POSIADAJACYCH OBLIGACJE
ZAMIENNE NA AKCJE EMITENTA, KTORZY W WYNIKU ZAMIANY
OBLIGACJI NA AKCJE EMITENTA MOGA UZYSKAC CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA
LUB AKCJI W JEGO KAPITALE ZAKLADOWYM

Emitent wyemitowat Obligacje zamienne Serii A na Akcje Serii B. Wszyscy nabywcy Obligacji
zamiennych Serii A skorzystali z prawa zamiany ich na Akcje Serii B. Emitent nie emitowat innych
obligacji zamiennych na akcje niz Obligacje zamienne Serii A.
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Rozdziat VIII

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Zgodnie z par. 25 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegobtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U.
Nr 186 poz. 1921) w niniejszym rozdziale zamieszczony zostat ostatni udostepniony do publicznej
wiadomosci raport roczny Emitenta za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004

VIIl.1  Raport Roczny za 2004 Rok

raport roczny SA-R 2004 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 26 kwietnia 2005 roku,

SA-R 2004

sSungosany
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pinia i raport z badanege rocznego sprawozdania finanzowegce za rok 2004 znajduje sig w jednym dokumencie
ORT SWISSMZD 31.12.2004.DOC
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Nota 1 ¢
wlys. A
WARTOSC! NIEMATERIALNE | PRAWNE [STRUKTURA WE ASNOSCIOWA) b0 T
sjwasne 155! 22
hjufywane na podsawie umowy najmu, dziadawy lub innej umawy, w bym umowy leasngu, w tym: 0
Wartosel niematenalng i prawne, mzem ) 3 155 22
Nota 2 a
wiys #
RZECZOWE AKTYWA TRAWALE booa TE]
a) ki Lwate, wiym: 24 234 3028
-grunty (w tym prawo uZythowania wieczyslego gruntu) 42T 266
~budynki, lokale | obiedy indyniadl lgdowe; | wodne| 10852 2 E0A
i 182 17
=&odld transportu il ATT 147
~inne Fodk iwele 12 276 £90
bigodl trwate w budowie 2070 23702
clzalicak na fodl trwale w budowie 14 15
Rreczowe altywa trwale, razem 26 318! 27 545
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SWISSMED SA-R 2004
Nota2 e
. : tys 2t
ALEEHANS t ) o0 =P 003
Bjwiasmne 23 758 ) E'!_?S
bjutywane na podsawis unowy najmu, dziedlawy lub inme] umowy, w tym umowy lsasingu, w tym- 478 453
-&odk tanscartu 478 147
-urzadzenia medyczne ] 308
Bmdd irwale bilansows, mram 24 234 3928
Nota2 d
. wiys =2t
SRODK! TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO boos b
LZywane na sodeaw 2 umowy najmu, dzierzawy lub (nne| urmowy, w tym umow_li_a_ﬂrw. w tym. Q o
» n a
Erodi Inwale wykazyware pozabilansowo, razem L 0 0
nic dotyezy
Nota 5 a
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE LI
2004 poo3
a)naletnoki od jednogek pawiag W tym: of 0
od zalednych (2 tytulu) 0 1]
- U] 0
od jednosiek waodtzalednych (z tywbu) 0 0
= [ )
-od |ednosiek dowarzyszanych (z tytulu) 0 0
- 0 1]
0d Znaczacego inweslora (2 tyturu) 0 o
= 0 U
“od jednosthi dominujaca) (2 bauiu) 0 0
- o U
bjod pozostalych jedrostek ( tytulL ) 0 1]
[ o [i
Haleincsci dtugateminowe netto {1} (4]
c)odpisy akualizulace wartaéé raleznosci 0 o
Maleinosci dlugoteminowe butto ) o
nie dotyczy
NotaJ b
s o wiys 2
ZMIANA STANU NAL EZNOSCI DE UGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) b004 2003
ajdan na poczgiek okesy A 0 (i}
» L 0
bizwigiczenia ( tywlu) 1= +] 1]
= o 0
c) jazenia (z tytuly] 0| 0
= (v} 0
d}stan na konlec okes 7] 0
= D| 1]
nie dotyczy
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SWISSMED SA-R 2004
Notad e
T = oot e oy z tys. 2t |
ZMIANA STANU DOPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERM INOWYCH T LA TR '
| e v
Slan na poczatek okess 0 0
slzwigiazonia (2 ytuty) 0 0
= 1] 1]
b)zmnie;szenia iz tylulu] 0 0
0 0o
Stan adpishw aldualizujacych wartode naleznoic diugetarrinowych na koniec okesy . L 0]
nie detyezy
Nota 3 d
I = " ]
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosim  fwaluta e LA e
a)w walucie polscaj 7 0
b)w walutach ooeyeh (wo walut | po przeliczaniu na 2!} ) i)
b1. wwalucie o 0
pa przeliczeniu na tvz 2/ o (1]
F U 0
pazoslale waluty wiys = a 0
Maleinoscl diugoterminows, mzem a 0
nie dotyezy
Nutud a
= wiys 2l
ZMIANA STANU MERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) e o
ajsan na poezatekoleey _'é 352 3345
b owiglenia (e lytulu) | 27 234 !
-nanycie | 228 i
- koreley akiualizulgee waroéd - 2155 0
- preemiesc etie wewnalizng 24 853 0
c)amn sjszania (z tybatu) : = 355 L
-sprzedal A 105 ]
- przemiesroranie wawrglrne 3565 0
d)slan na koniec okresy 30 231 3352
Notad b
W ol
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEM ATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) b e £33
a)stan na poczatekokresy a a
b) ewiehszenia (z tytulu) J 0
o {1} 0
c)zmniajszenia (z tytulu) 0 1]
- 0 0
d)gan na koniec okes D 0
Notade
wiys 2l
Dt UGOT ERM INOWE AKT YWA FINANSOWE : Fooa Foos
a)lw jednogkacn zalednyon 1] Di
- udzialy 'ub akcje 0 o
- dlutne papiery waroic owe 0 0
inng pepiery warodciowe (wg rodzaju) LY 0

Komisja Papierow Warto&ciowych | Gisis
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

pond Eond

-udziglone pozyszk
| <inne dlugoteminowe skywa finanswe (wg rodzaji)
| b)w jadnostkach wanolzaleznych

[ —udrialy lub acje

ololala

~dluzne gapiery wadoiciows

~inng papiory wenosziowa (wg rodzaju)
-udzisglone polycik
lugol akywa fi {wyg mdzaju)
c)w jadnostkach sowarzysonycn

-udzialy luz axje

-diuzne papiery wanosiows

~inne papiery waroki {wg rodzaju)

~udziglone polverk

inne glug dlkeywa {wg radzalu)
.d}w znaczacym inwesoza

-udziaty luz a<je

~diudie vapiery wartosciows

-inne capiery wartoxiows (wg rodzaju)

-ugzialone podyczik .
-inne :i!ugoi_enﬁi_ﬁuwe akywa finansowe (wg radzaju) a
| e)w jadnogtce dominujgee) Q
| ~udziaty lub aje a

alola

(=]

olalo|lolajalo|lo|lolala

clolje|e|ole|o|lo|e|o|o|ole|joiale|o|ala|ols|o|o|ale|s

| ~diuzne papiery warodciawe a
[ -inne paplery wertokiowa (wa rodzaju) 2
i
|

~udziglone podyczk a
-inne dlug aitywa fi {wg rodzaju)
f)w pozostaiych jedrostkach

~udzialy lua acje

alo|lo|a
=3
&

-diuzne capiery wonosciows

-Inne papiery waroxiows (wg odzaju)

-~udralone podyszk
-inne glugoterminowa akywa finansawe [wg radzaju)

olofalo
-]

Diugoteminawe akywa finansows, rezem

Notad d

£

=
"

-8

LDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANE METODA PRAW

WELASNOSGI, W TYM: £004 Roo3
a)warlo& firmy | P a! wych

| jednosek zaloznyeh
-jednozek wapolzalaznych
-jednostek SDwarzyu-n_n;cH
bjujemna wartssc fimmy jednostek p ¥

-jednnsek zalarnych

-jednasek wpilzalaznych

«jednosiek sowarrysronych

o alclalelele]lo
n!aceceoa

nie dotyczy

Nota 4 e

wiye 2
o4 2003

ZMIANA STANUWARTOSC| FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

ajwarloi finmy biullo na poczates okes
h)rwiglksrania [z tytutu)

cyzmnigjsenia (2 viulu)

dywarlof finmy brullo na fon ec ok
e)odpis wartoaci firmy na coczetek olresy
fodpis wertoscl fimy 2a akres (2 tytulu)
g)oupis watcsci firmy na <niec ckesu

ololo|lola|lo|lala
clelsjo|ls|o oo

h)wartosd limy netlo na kanice ckresu
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nie dotycry

Nota 4 f
EMIMU\ STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTK] WSPOLZALEZNE T b zﬁna
a)wanosé firmy brutto ria poczaiek okresy o o
) ewiglszenie (2 tyluiu) 0 0
c]omniejarania (z tybulu) 0 0
d}wanost fmy brutto na konlec okam 0 0
a)odpis warofo] fimy na poczatekoles) 1] 0
ficdpiswarodsi firmy 2a okres (2 tytulu) o 1]
g) odpis warlo&i finny na koniec olresy ¢ Q
h)wartasé irmy netlo na onies ckees 0 0
nic dotyczy

MNotad g
TMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE e e
a)wartosd firmy brutto na noczalek olres 0 0
b)zwi gkezania (2 tytuly) 0 1]
c)rmniejszenia (2 tuku) ] 0
d)warlosc firmy brutlo na koniec ckesu (1] 4]
e)odpols wartokcl firmy na poczatak okrese 0 4]
odpis wardoée! fimy za okes (z ptulu) 0 4]
g)odpis warto&cl lirmy na konles okasu o o
h)wariose fimmy netio na koniec ooes 0 o
mie dolyczy

Nota4 h

It |

ZMIANA STANU UUEMNE) WARTOSC! FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE T T
ajujamna wartoéd fimy brutto na paczatek olresy 0 ¢
byzwiekszenia (z tytulu) 1] c
c)zmniejszenia {z tytulu) a ]
djulamna wancst frmy omito na konlec orasy 0 0
e)ocpis ujemne] warasoi firmy na poczatek olresy 0 i)
fyodala ujemne) wartosl iy Za owas (2 tytuiu) 1] 1]
giocpls Ljemne| warlekl firmy na konlec okesy 0 a
hyujamaa wartos fimy netto na koniec oleesy (1] o
inic dotyczy

Nota 4 §

2 L ; s 2l

M IANA STANU UJEMNE) WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTIKI WSPOLZALEZNE = wh e
ajujamna wartosé firmy orutio na poczalak orasy a 0
b)7wiekszenia {r ytulu) 0
c)zmnie|=enia (z tylulu} 0] o
djujamna wario$ fimmy bruilo na oniec okesu Q o
e)odpis ujemnej wanaki frmy na poczatak okresu a 0
f)odpis ujemne] wanoi| fimy 2a okres (2 tylulu) - 2 0
glodpis ujemnej watosci iy na konies okresy | o 0
h)ujemna wardaid firmy nelto na koniec clesu | a 0

Komisja Papiendw Waricdciowych | Gk
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nic dotyczy
Nota 4 j
z 2 i
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTGSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE = D
ajujemna wartoic finmy brutlo na poczglek okeau 0 0
blawigkszenia (2 tyiulu) o a
chamninjszania (7 tyluli) 0 0
diujemna wartass fimry brutto na kaniec chkesu (+} 0
ejodpis uj j wartosci fiimy na p giek okes o (1]
fyocpia ujemnej wedoiki iy za ckres (2 [yulu) i 0
g)odpls ujemns] wartoscl iy ra konies orasu ol 0
hjujemna wartnis fimy netio na koniec okesu L‘| 1]
nie dotyczy
Nota4 k
- fys &l
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) |0 T
ajsian na poczatek oiresu 106 100
bizwigiczenia (z tytulu) ] o L)
| =horelly abualizacyjne warinic 1] 1
clzmriejzenia (z tytuly) 106 v}
-zbycle 108
id}ﬂan [y P T —— 4] 1086

Komisja Papieréw Wartoéciowych | Gield
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S5A-R 2004
Nutade

SWISSMED

PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA -

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) fedrivetley

fwal Ut

wiys =
POna

P04

-;.}'« waliicle polsde]

biw walutach obeyen (wa walut | po przellczeniu na 1)

Bl wwalucis

po przeliczeniu no tys 20

ololo|o
o

pozostale waluly wlys 2

=]
o

Papiery warodciowe uczialy | inne di lincwe skywa finansowea, razem

Notad p

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DE UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

wiys 2
Pooa

(WG ZBYWALNOSC!)
‘ z i o i il b

h [wartost ]

8. akoje (wanoid bilansowa)

- lorekly akualizujace waitodd (za olees)

wanoit na pacalek owssy

-waroi wedlug cen nabycis

b. obligacje [warlost biflansowa)

- lkorekdy akuslizujgce wanosxt 2a 0_“3

- wanoil na poczgtek ke

wanos wedlug cen nabycia

c. inng -wg grup rodzajowych W05 bilangreal

- ey akualizujqce wartodd (ra akres)

-wanoi na poczglskokasu

-waroi wodlug can nabycia

c2)

:

B. £ ni zk ci

na rynkach

3. akoje (wartofé bilansowak

-horelty adualizujgre warlost (za ckes)

_-warlo& na poczatek okesy

~waro& wedlug cen nabycia

b oaligac)e (waros bilansows);

| - hareky aktual zijace werod: (za chres)

<wartol ne pociglek okesy

-waro& wedlug cen rabycia

| "¢ Inne - wg gnip radzajawych (wartodc ilBnsows :

€1

-lonakty aktualizujgce wartos (za nlr;si

~waroft na poczatek okresu

-warlo®® weclug cen rabyca

C

l

>

niczang zby ;8 1o na ryniks regulowanym (wanodd bilansowa)

2
a, akje [wartosc pilansowal

-boraky akualizujgce waod (7a nkes)

-warlog6 na poczatek okesy

-watokt wedlup cen nabycia

b, obligacje (wero&l bilansowa)

-korekly akiializujace wado® (za okees)

-warod na pocglesokes)

a
SDSOQGUhUQDBBQQGQGQQQQDQQHQBDHQOQQDQQO

oy

_—Er_to& wedlug cen nabycia

¢. Inne - wg gaip jowy bitarsowa)

B1) e

-koreky akualizujace wadod (7a n'ﬂs].

-warioe na poczalek okresu

-warioi wadiug cen nabycia

nonon\ig

b. obligacie fwarlo&! blianswa)

E2) ...
0. Z ograniczona zbywalnokeia [wartodé bilansowa) 108
a. udzigly | akcje (wartos¢ bilansowal a
-korelty akualizujgoe warlod (7a owes] a
-warlodc na poczalek akesu 4
~warint -.;adlug cer nah a
108

olo|lololo|le|lclo|olo|o|olo|e|lo|e|lolojo|olo|lalo|lalalo|laloolojola|o olojo|lclo|SiclS(olaClo(Cclooc|o ©
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PAPIERY WARTOSGIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINDWE AKTYWA FINANSOWE wiys al
(WG ZBYWALNOSCI) - 2004 2003
~horeiy adualizujgce walosd (za ckies) D G
-wanoZ ne poczglek okesy ¢] 100
-warok wedlug cen I"BD_)FIG 0 106
o irne - wg grup mod y h & hil i > 9
| b E o Q
Jorekty adual sujgre warlol (2a clies) i} a
-wanoiX na poczatek okresy <] a
-warlo®® wadlug cen rabycia = 0 0
£Z).... i o
Wartnat wedtug cen natycia, razem o 108
Warobé na pocagtak orasy, razem o 100
Korekly akiialinujace wardo® (za ches), razem 4 U
Warosd bilansowa, r@zem 0 108
Notad q
F tys o
UCZIELONE POZYCZHX] DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA]  fednose welulz T e S
a)w walucia polskaj ] 0
b)w walutach oboych (wg walut | po przaliczeniu na o) (] a
b1. wwaluci= 0 Q
po przeliczeniu na tys o 1] a
puosiate waluly w lys 21 o a
Papiery warniciows, udzialy | inne dlug lowe altywa finansowe, rmzem I Q
ni¢ dotyczy
Notadr
= T wive 2
INNE INWEST YCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) v T Foos
nna inwestyc @ diugoleminows, razem GI o
nie dotyczy
Notads
EMIANA STANU INNYCH INWESTYC.JI DEUSOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) LDD-‘ = mi:’“ 1
a)=on na poczates akes 0 |
b) awigkszenie (2 tyluiu) o }}
o) amnisjszrania (z tytuiu) 0 0l
d)atan na kanize clesy 0 ol
Nota 4t
NNE INWESTYC JE DLUGOTERMINOWE {STRUKTURA WALUTOWA)  fjednostia  waluta o
2)wwalucie polske] 0 (1]
bjw waluiach cboyeh (wo walutips przeliczeniu na @) 0 ]
1. wwalucla a )
ho przeliczeniu ne tys zi 0 o
waluty wtye 2l o 0
nne inwestycje diugoterminowe mrem . Q 0
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NomSa

EMIANA STANU AKTYWOW 2 TYTUE OOROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO L i —
1. Stan akywaw = tytulu adreczonego podathu dochocowego na poc2alek omess, w hym: " "Bso 761
a ) odni yoh na wynix Y ; B8O 761
blodniosonyoh na kapital wiesny a 4]
c)odnissonyeh na werdoi fimy luo ulemna wanosd fimy o 0
2. 2wglezenie a86 152
a)ocni na wynlkfl v akeay W 2 Ujsmnymi raznicami preejbciowymi (z tttu) 104 71
_fezerwa ra zapasy 13 11
-rezerwa na nlewsozystane udapy 62| 10
-raramwa 1a nallcsone odselk od polyczek sonwenowanyen 2 0
-reZerwa na <osety usug oboych a o
~rezeiwa na wbowigzania Q 8
-reZErva na nierrealirowans mMdnice kursows a 0
=TRZEMWE Z tyiulu nig yoh g B 22 3
—rerenua na inice wirsows leasingi 0 3
-FEZONG N@ naliczone riinice knowe od poiycrs a 32
-odwetlk od zwiok 241 2
-zobowigzania 1 tytulu leasings 70 0
-inng 16 0
h) edniesione na wynik inamsowy clrese w zwiazk ze grat podatows (z tyluiu) 532 B1
-2 roku 2002 0 81

- £ maku 2003 592 4]
c)odniasane na kapital whasy w zwigeku 2 uj ymi il i} ymi (2 tytuiu) ' 1] o
o &

d)odniesona na kapital wiaey w 2wi ze sralg q |z fytutu) (] 0
; b . =
l‘!]m:lnhasuma na warole fimy lud ujemng warosd firmy w zwigzhu r ujernymi mini i preajéciowym| z o o

tylutu)

= o 0
3, Zmniojszania ' &A0 233]
ajodniesione na wyn kfinansowy alresu w zwiazku 7 ujemnymi ddnicam | preejiciowvmi (z tytatu) 580 1349
-leasingi o 44
-korziy 2002 obrizenie stawl padatkowe] n 4]
-mozwigzan|s rezenwy g E5|
~koreky 2002 obiZenis dewhi podatkows] ) 4
wylsiegowanie naliczenia 2003 r. . 660 0
bjudniesione na wynik finansowy okresy w zwinzhu 2o siratq podethows (2 tyhuiu) 0 94
horeHy 2002 ohnizenie stawki podstkowe] a a4
cizdniedone na kapisal wlasny w 2wigziu z ujemnymi ritricami poejiciowymi (e tytuiu) ] [i]
0 ©

djadnlescne na kapital wlamy w rwi a7k 7e sraty podatkows (2 tytuiu) 0 ]
= 0 o
';n'ﬁr'*l'as_:ne na warioic fimy lub ujemng warlod fimmy w zwiazku 2 ujamnymi réznicam| prze|sciowymi [z o o

il }

= i} 0
4, 5tan aktywow z tyiulu di doch go na kaniec okesu, razem, w tym: 836 580
ajadniesonych ne wynik finansowy 996 80,
[ (4]

b)odriesonycn na kapital wiasy o o
e i 0 0|
c)odniesonyen na wanes firmy Ut ujamng weroi firny - 0 > v
- 1] L

Nota 51
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2us g
0o 003

| ajezynna rozliczenia migdzyokesows lnsriow, w tym: F&8 0|
' bjpozostate roziczenla migdzyokresowa, w tym: 1940 1018
Inne mzliczenia miedryokesows azem 2688 1018
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SWISSMED SA-R 2004
Nota 61 a
wiys Z!
Gesiaind 2004 2003
a)ymatenialy > =1 56 83
b)pilpradukty | produldy w toku 198 67
c)prodully golowe 0 0
d)towary ) 4
o)zaliczi na dosawy 40 0
Zapasy, razem e 288 156
Nota 7 a
NALEZNOSC! KROTKOTERMINOWE i
T pora
a)or jednogtek powiazanyeh 25 0
-Z tytulu doaw | ugtug, o okresie solaty: 25 0
~do 12 migsQoy 35 o
| -sowyze 12 miesgey 0 0
=inne 0 0
dazhod na drodze sdowej ’ 0 0
b)nalad fodp delych jadnodtek 11400 1487
-7 tytulu dostaw | usiug, o olrasie slaty: 689 399
-do 12 miesecy = | BEY 499
- powylej 12 miesgcy = _D 0
- 2 tylubu podatiw, dotacl, cel, uoezpisczen spolacnych i zdmwolnych amaz innych Bwiadczen i JB1 1048
-Inna an 10
-dochod na drodze sadowe] 0 ]
Nalaznofe| lotkoterm nowa natto. razem 11356 1457
)odpiey jace warlo& &l i a7 172
Maleinosc] kdtkolem nows ilfull.m mzem 1456 1629
Nota 7 h
e wiys. 7l
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH b Far
a)z tytutu dostaw | ustug, witym: o 1]
od jednostek zalenych 0 0
- ad jed1ostek wipdlzaleinyoh 0 0|
- 0d jednodek dowayonych o 0
-od inwestcra | 0 0
=ad ] i =tk il It 3! | U 0
b)inne, wiym: a 0
=ad jadnosisk zaleinych Q 0
«gd |ednostek wepdl Laleknych a o
-od jadrodck wyeh a )
- od Znaczacego inwestnm g 0
-od |adnostd dominujace| a 0
) dochodzone ne dradze agdowej. w tym: »- a V]
od |adnostek zale2nych a 0
- od jadrostek wspdlzaleznyen g 0
- od jedrosek sowamyszonych g 0
-od 2naczacage Inwestora a 0]
-od jadrosth dominujgce) a 0
Nalenod:| knitotemirowe od jednogek pawigzanych netto, mzem 25 0
d) adpisy watost 2nokcl od | powiazanych 185 0|
Malenoge| ko inowe od jecnostek powigzanych brutto, razem 190 0
nie dotyczy
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SWISSMED S5A-R 2004
NotaTe

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSG NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH |- LD fm .

Etan na poczatek okres F 172 46|
a)rwigksenia {2 tyluiu) 212 _1_75'
a)amnisjszenia (2 tytiu) 13 46

Fitan odpistw aktualinjacych wardok® nalednoiki krdthote mi h na koniec aklresy 371 1,'2|

Nota 7 d

NALEZNOSC| KROTHOTERM INOWE BRUTTO (STRUKTURA WAL UTOWA]  [jadi ostka walula T ki ;,_1
alwwalucie poldde; ] L 1475 {821
9lwwalutach cbeych [wg walut | po pzeliczeniu na ) | 3

b1, wwalocia i tys UsD ] 2

po orzellczaniu na tys 3 15 [}

W 1ys
pozodaie waluty wiys 20 5
Maleimokcl kbtkoterminows, rmzem 1436 1 629
NotaT e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM 0D DNIA BILANSOWEGO wiys

OKRESIE SPLATY: Eoo4 poo3
gigo 1 miesigca 375
b powyzz] 1 miesyca do 3 miesigey 1"
o) powyaj 3 miasigcy do B miesgecy 0
o) powyzaj 6 miesgoy do 1 roku 0
el powyzs] 1 ow U
Tynaleznasei p - 124

Maleanosel 2 tytutu dostaw | ustug, rmzem (brulto) 510
pindpisy akuzlizujace wartoid nal=inode z lylulu dodaw i uslug 111

Maleanasel 2 tytulu dostaw | ustug, rezem (netto) e 599

MNota 7 f

NALEZNOSC| Z TYTULU DOSTAW | USE UG, PRZETERMINDWANE (ERUTTO) - Z PODZIALEM wiys 2t

MNA NALE?NOSCI NIESPE ACONE W OKRESIE: 2004 003
ajda 1 mieaqoa v 9
b)pawyze| | miesigca to 3 miesgoy £ 3
c)powyre] 3 miadecy do G miesgey 48 1
dipawyze| 6 micseoy do 1 ok 27 104
e)powyie] 1 ol 35 10

Maleinosi 2 ttulu dostew | uslug, preeterminawana, razem (brutio) 241 124
fyodpiey akual zujace warost naleznoécl 2 tytulu costaw | ustug, preeleminowane 93 111

Naleinosci 2 tylulu dostaw | udug, preterminowana, mzem (netio) 142 13

Nota 8 0

Lic dotyezy

Tik : iCple
|

L 1]

[
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Nota 9 a
wtys, 7l
KROTKOTERM INOWE AKTYWA FINANSOWE T T
B)w jednodtach zale2nych o 0
-ydzialy Iub akcle 0 [
aci z tylutu dywidend i innych W Zyekach 0 0
-diudne papiary watciciows 0 0
-Inne papiery wartossiowe (wy rodaju) o o
= 0 0|
-udzelone pokyciki i} 0
“inne ko akiywa 4 {wg reczsju) i 1] 0
5 0 Q
| biw |ednogtkach wspdizeleinych n a
| =udzialy lub akcje 1] 0
z tytulu dywidend i innych udai u'q'si;ch = i} (]
-diuzne papiery wanoesiows [ 0
<inne paplery watoaciowe (wg rodzaju) o Py
£ a a
" .urislone podycrk 49 Q
-Inne witkoterminowe akdywa finansmwe (wy mdzaju) a o
% a o
c)w jedrostiach siowarzpsionych a 0
-udzrialy lub akcje J 0
| -neleinosci z tytulu dywidend | innych udzialiw w rysach - 1 0
-diuzne papiery wanoiciows a 0
["inne papiary wadoiciows (wg mdzaju) q 0
= a ]
h-;ur]risinn- york 5} o
| =inne katkoterminuwe akiywa linansmes (wy odzaju) a (1]
' i 0
djw enacaguym inwesiozs a
-udzialy lus acje ] )
le2nosi z tylulu dywidend | innych udzialéw w zysach [ o
~divine papiery waroklows —- a 0
-inno papiery wanoiciows (wg rodzaju) : g 0
¥ C 1]
-udzclore podyozs o 0
_inre ke lkotaminowe aklywa finarsowe (wg ©odza)u) ol [}
: i} 0
m jadnastca daminujace] o o
-udzely lub akcje o ! 3
-naieinoii 7 tytuiu dyw dand | innych udziatéw w zysach U a
-diuzne paplery warloxiows A o |
-inne papiary warlosciows (wo roozeju) 4] 1]
- o Q
pozyczd 1] a
| -inne ket I aktywa fir (wg rodzaju) 1] a
- 1] ']
Ft-pnrnﬁaiyr.n jednasiach o a
-udzialy lub akoje 0 a
| - naletnoii 7 tylulu dywidend | Innych udz aléw W zysach [ a
-diuzne papiery wanogciows 0 a
| .inna papiary wadadciowe fwg rodze]u) 0 a2
& L] (4]
| -udsielona patyczk 30 Q
-inng kotkolem nowe akiywa fnansowe (wg rodzaju) ] 2
= (1]
g)rodk planigzie | inne akdywa plonigine EGE 103
-&ndld plenigfne wlasie | ne mchunkach E66 103
-inne &rodld pleniedne 0 ¢
-inne akywsa pi o o
Kot termirowe akdywa fi ., razem 75| 103
Noma % b
pAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNE KROTKGTERMINOWE AKTYWA | wlys 2
ﬁl&mtsmumm WALUTOWA) ]’“"’m F"“ | =2 Eoo
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SWISSMED SA-R 2004
Fn. wwalucie I l I | |

b [ [ [ | |

nie dolyeey

Nota 9 ¢

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIAL Y | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys al

(WG ZBYWALNOSCI) poos ooz
Eld.w
) T
o i YR
B2Y 0
3§ SN
¥4 S
- o R
r2)

ILi:: dotyczy

Nota 9 d

wtys, 21
P04 Fon3
a)w walucie poisdej 79
b)w walulach obeych (wo walut | po przeliczeniu na i)
b 1. wwalucis \
po przeliczeniu na tys 2

UDZIELONE POZYCZ K KROTKOTERM INOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |iecnosia waluta

alole

olololalo

rpﬂzuuasn waluty wiys 2
lezielone polycik kbtioterminows, mram 79

oce=|

Notn 9 e

wiys
2004 2003
a)w wzlucie polsdal 657) 103
byw walutach abeych (wg walut | po przeliczeniv na i) ol
bl w
po preeliczeniu aa tys 7l

L!n:uu PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) ednoska waluta

wlolo|o
olo|lo|o (o

porosale waluty wtys z|
Srodk pleniedne | Inne akywa plenigina, razem A66 103

Nota 9 f

. - 2l
EE INWESTYC.JE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) }Zocg i pooa ]|

Fie dotyczy

MNotadg

wiys =z

RELMWGJEMWE(STWWWWALUTWN | adnostka waluta T Eoda i

b wwalucie
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mie dolyczy
Naota 10 »
F wiys 2
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZ YOKRESOWE
024 poo3
-reblama 3 )
- ubezpieczenie 25 18
= osrly proehsrtalcenia w 8 A 0 20
-kaxrly emigi oaligac;| (] ER ]
-naprawa USG 15 o
- oarty rwiarane = preyssdymi przychodami 14 g
¢ pra firmy 4 0
«omnurensly 11 0
-pozodale T 1
Krotkaterminows rozliczenia migdryokesmee, meem 76 71
Notalla
Piik fouis =
NOTA 11413 [NOTA 11-ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSE AKTYWOW
Notalla
PITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) =
wiya zi o
Fodraj Rodzaj Warto&? sedi/ : Frawn do
Gara [/ emisa Fodzaj akeji uprywiigjovwani pgraniczenia  Liczba akejl  pmisl wg wanokl S:@.n paleycia D‘.mA " pywidendy
L sk braw do akcji hominalnej ' IESIE for daty)
=8 rwyHe imienne E 728 000 8728 000 G0.00.2002
pwyHe na ’
B bisicints 3 563 000] 3853 000 30.02.2004
» pwyHe na N
= Kazicieda 1 550 282 1 530 262 [20.09.2004
ILiczba alq:jl.rsz_am 13811 252
IKapitel zabladowy, azem 13 617 262
wanose nominaina |edna] akeji (w 5
s i)
MNata 13 a
AKCJE(UDZIALY) WLASNE =
wiya 2l
liczha toi wg cany | & L-"' yel Flzaxnl:zenle
abyoio [ 1 aigs——u
nie dotyczy
Nota 13 b
IAKC JE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE Wi ASNOSCIA | EDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
wiys 2t
Marws (firma) jednosild, sedziba Pczha t:ir‘;iw amny Pv.mnfa’: bilansowal

mie dutyezy
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Nota 14 a
; W tya -:.I.
KAPITAL ZAPASOWY > ) Foos
Bize dazy cko|l powyde| lch Hﬂ_r'ﬂ!lilnij B 015 (i}
b utwormny usawown Q 0
£l ¥ 23 z0 [ umows, ponad wymat {min } warioge a o
diz doplat akcjonarusy | wepoinikiw ] (1]
| &}inny (wg mdzaju) Q L]
. a 0
Kapital zapasowy, razem 11015 3000
Nota 152
wiys 21
IKAHTN. Z AKTUALIZAC)I WYCENY booe TS
a)z tylulu aduaiizac)i Fookow trwalych a 0
b)z tyluty zysdw / stral £ wyceny insiumentiw fnansowych, w tym a i}
-Z wyceny instrur zabazpieczajacych ¢ 0
¢z ytulu podatis cdrmoczonagn 1 0
djrodr z i w Zag znych o o
e)inny (wg rodeju) 4 HBE| 0
- tytutu aktualizacii inwedyc) inowyeh 4 568 0
Kagitsl zaltugllzac]l wyCeny, razerm 4 568 2 700
Nota It
@ME KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) ;2 = = mi!ﬂﬂﬂ |
nie dotyczy
Nota 17 s
|  wya o =
PDF‘ISYZ ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULL) pona ; pooa
nie dotyczy
Nota 18 a
E)
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Ty "’“"‘bms
1. Stan rezerwy z tylutu vdroe onego podatku dochodowega na poczatek okreas, w tym: 91 161
ajodrissane] na wynix finansowy a1 151
bjodriesane na kaphal weany a
codniesane] na warlo& firny lub ujamna warkos firny 0
2. 2wiglczenia 24 16
a)odriegane na wynik finansowy owesu £ Wytulu dodainich dinic prejiiowych {7 fytulu) 211 16
-umuoityzae|s Sodkiw trwalych wleasngu i1 0
-dodatn e raznica karsowe od i 59 0
-podatnie riinlce hl_rmw- od zobowigsan E1 q
) adrilesione na kapital wiasny w zwiazhu 2 dodatnimi dEnicami prRejéciawymi iz tywutu) 0 0
_,odniesone na wartoé fmny (ub ufemng warlod finmy w zw qzk z dodatnimi minicami jaciawymi (2 o 0
bt
3. Zmnle|szania g1 T6
s}ndniﬂnmmwikﬁnlnwuﬂm w zwinziu z docatnimi ré2nicami przejécicwymi (x tytubu) g1 76
| -wyksiggowanie neliczenia 11.12.2003 B7
|- wyksiegowanie naliczenia Operstor Infrastnkury 11.12.2003 | 4
| tladniesone na kapital whasny w 2wiaziu 2 dodatnim| ro2nicami przejsciowymi (z tyfuhu) f a 0

Komisja Papierdw Warlcdciowych | Gaesd

105



RozbpziAt VIII. - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SWISSMED SA-R 2004
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATHU DOCHODOWEGO Hﬁﬁz :
jedniesione na warost fimmy lub ujermng wartosE Frmy w rwizzh 7 dodatnimi eénicami preejiciowymi (2 o . = g
tytulu)
4, Stan mrenwy 7 tylulu odocronego podathu dochodowege na oniec okesu, razem 21 91
a)odnicsione| na wynik finansowy 120 a1
bjodniesione] na kapiat wlasny 91 a
¢)odniesionej na wartasé fimy lub ujemna wanrosc fimy 1] Q
Nota ISb
[ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWES REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wivs 7
(WG TYTULOW) 04 b0o3
ajslan ng poczglekolresy 251 201
h)rwigkszenia (2 byfulu) 77 50
-rezenva na dare urtopy 50
c)wykorzystania (7 tytulu} [} o
d)rozwiazaniao (z tytulu) ] D
e)stan ne konisc vkesy a2n 251
Nota I8¢
MIANA STANU KROTKDTERMINOWES REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE | wiys 2 |

TYTURLOW) = fpoca Jpoos

mic dotyezy
Nota I8 d
i 2l
#mm STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) ;m vy - “"?m
ﬁ dolyozy
Nota 18 e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERM INOWYCH (WG TYTULGW) '
ajslan na poczatek okreey 39 599
= na gobow goan a 33 899/
b)z#igkzania (z bytuilu) 0 19/
-rezerwa na zobawlgzania 1070 19
c)wylomystanis (7 tytuiu) 0 0
djroawigzanic {z tytuiu) 9 8749
- rezerwa na zobowigznia ) §79
&) dan na koniec clrea 1 1100 9
Notal1% a
T w tya = =
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE boor Boos
a)wobsc  ednostekzaleinych 0 0
bjwobac jednogtek wspdizaleinych 5807 4304
~hadyly | podyezk 5 807 4 304
c)wobac pozostalych |ednosak 18 180 16 350
~wmdyly | podycrc i 16 054 14 274
-inNE (wo rodzaju) 2136 2076
Zotowigzania diugaterminowe, razom 23 98T 20 654
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Nota 19 b
OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BIL ANSOWEGO OKRESIE | wiye 2
PLATY poos ko003
a) powyda) 1 mhu da 3 lat 0 1 800
] gowyze] 3 do 5 lat = 238 76
o) oowyze) §lat 23 761 18 578
Zobowigzania diugclerminowe. razem 23 997 20 854
Nota 19 ¢
£ OBOWIAZANIA DL UGOTERMINOWE (STRUKTURA WAL UTOWA) fudnosia  [watia e L ;m
a)wwalucie polske; a16s| 1 358
o}wwalutach cbeych [wg walut | po preeliczeniu na &) 20832 1A 086
pi. wwalucle b tys. EUR 5 3 048
po il na tye 2 18 672 16 731
-bz. w walucic I tye. uUsoD 0 28
-po prealiczeniu na tys = ] 110
b3, w walusie w tys. CHF W= 4
-po preeliczeniu na zi I 0 1039
-b4, wwalucie DEM hw tys 0 E46
-po przeliczeniu na & hw Ty zl ] 1316
o wealuty wtys 20 2 180 1]
Zob ia diug inawe, mzem 23 987 20 B54
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SWISSMED SA-R 2004
Notn 20 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys o

I £004 RUL3
ajwobes jednoslek zalednych 1148 1]
z tylutu dosglaw | uslug, o cleesie wymagalnods| = 40 0
~-do 12 mizsigcy 40 (1]
-inne [wg mdzaji) g 1169 o
biwobe: pozosialych jednosiek 17 259 6 ORS
Medyly | potycrH, w lym: 2408 0
-z lytuls dostaw | udug, o okesia n-ymn-;alE;L;'\:i- 14 423 6583
do 12 miesigcy 14423 B 593
-zaliczk ofrzymene ha dosawy a0
-z lytulu podathiw, cel ubezpieczen | innysh wvadczen 260 137
-z twiulu wynagrodzen 181 203
-inre [wg tytulow) 5
- £ tytulu emigi nhligacji 17 0
c)fundusze specjaine (wg tyiuldw! 23 9
Zul.u]w!qz.ania.lwﬁﬂnfmmln:m. razem 1B 441 8947

Nata20 b

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) Jodnosks  fualutn bR
a)w walucie polske] 16 013 B804
b)w walulach obaych (wg waluli po preliczeniu na z1) 183
b1 wwalucle o tys ELR 0
po przeliczeniu na tye = 2 408 0
b2 wwelucie P Ty JEC 5 50
po przeliczeniu o fys. bl 18 183
pozosate waluty w tys o & ]
. razem =35 | 18 241 G 997
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SWISSMED SKIC ik
Nota 21 3
Hmm STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY lpum w t’&;ﬂ'ﬂa J
nic datyezy
Nom 21 b
NNE ROZLICZEMA MIEDZYOKRESOWE I whys = ]
puo4 poos |
nic dotyczy
Mota 22 a
Wartodc ksiggnwe na jednq akeie ustalona jako iloraz wartodei ksiggowej i ilosei akeji.
Plix Toos 1

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCI POZABILANSOWYCH

Nota 23 a
o =Ll e 5
MALEZNDSC| WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULY) LUO" “"""Fm ]I
nie dotycey
Nota 23 b
f ys. 7l
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) L oy 2 *"Pm I
nie dotyezy
NOTY OBJASNIAJTACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
MNota 24 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE [ wiys al
PZIALALNOSCI) g RovE
- udug Dparator Medyszy 7 828 4 505
-wylaczaenis - ransakeje pomigday Ozerdtoram Meadycziym | Operatorem Infrastn dury 9R7 o
- spizedat IIJ.QLHJ Oparaor Infrastmadury 1304 23
-wylgczeria- transakcje pomigdzy Operatorem ln'rastn.lhul_'!'l O_::oralorim Medyczmym =374/ 0
- przeniesienia przychoddw 2 infrastruklury do przyehoddw apemcyjnych -295| 0
~inna prychody ze szedady 1 i~ 0
Przychody neito 26 sprzedazy produddw, razem T a7 4 628

Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield
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SWISSMED SA-R 2004
NotaZd b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) e Ll ;:: 5
a) lraj T4yt 4 528
Frzychody netto ze sprzedazy produltdw, rmzem - T 47T 4 528
Nota25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW |STRUKTURA REECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNCSCT) Do04 kooa
Preyenody netio 2e Redazy lowaraw | materaiow, razem 1 o
Bozedaz usug Opsrator Infresmukury 1 4]
Nota 25 b
PREYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) - mE
2} ks B, 1 0
blcksport o (1] [i]
Preyehody netio ze sprzedazy towariw | matardalow, azem 1 0
Nota 26 n
wiys 7
HOELE RO G0 TIE]
| a)amoryracia 1818 290
| bjzuzycie materaldw i enargl| 1287 407!
clusug obee 2943 1746
d)padetld | oplaty 543 284
@)wynzgrodzen a 3 176 2675
fubezpieczania poleczne | inne & i 417 249
gipazosaie kossty rodzajowe (Z vtutu) . 4984 270
Koszly wediug radza)u, razem 10 688 g2t
Kosy sprredaty (wellosé ujemna) =2 a o
Koszty ogoinego 2arzadu (wielkosé ujemne) -2 348 =16
Easd wylworzenia spmedanych produsdaw 8 391 ] 025'
Nota 27 a
s H
kl‘lﬁ PRZYCHODY OPERACY.JNE T T
a)rorwiazane rezemwy (z ytulu) 0 a
bjpozostals, wiym: 323 B8
-mozwigzznie odpisiw akualinijacyen nalednoaci o 1
-przedawniona Zobawgzania : 5 B2
- przeuniecle praychzddw z infrastukury medycznej - oddrial 205 g
- n2wigzanie leasingu 13 a
-atremane darow zny 1 ]
- zysk ze abycia niefinansowych akiywiw tnealych 23
=inna 1 3
nne prRychoCy ope@cYine, rAzem 246 66
Nota 2§ a
wiys =
NNE KOSZTY OPERACY.INE 504 TR
a)utworzone rezensy (z tytulu] 17 50
- nimwyhnTystanych udopde T
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SWISSMED S5A-R 2004
wiys zl |
NNE KOSZTY OPERACY.INE booa Bois :
o) pozostele, wiym: 433 18|
-danywizny & 3
odpisane nale2nosci - 8 E|
=inwesdyc e bez efakdu 0 1]
-odpis ¥ 314 7
~kozty przeksztalcanis w S.A. 20 o
-bosrty lievdacji sodicéw traalych 46 o
hoszty rozw azania [sadngdw 19 o
-niezamotyzowsne nakady w nbrym atiekcia 269 1]
-rezenwa na badanie bilansy 20 0
~rEzEnWa na osly 50
-inne e 1 10
-przeniedenie kosztdw awigzanych £ ulrzymaniem budynku du prodalych knstdw operacyjnych 744
Inne kosrly operacyjne. rarem 1074 L]
Nota 29 a
RZYCHODY FINANSOWE 2 TYTU U DYWIDEND | UOZIALOW W ZYSKAGH l ol &1 |
2ooq [oo3 ]
Pie datyezy
Nota 29 b
Z TYTULU ODSETEX o
PRZYCHODY FINANSOWE T Fona
-00 jednogek powiazanyeh, w tym: 5 8
__-g:_l_ pozosalyon jednosiek i} A
Prrychody finansowe z tytuly odsatex razem 5 6]
Nota 29 ¢
DY FINANSOWE e
INNE PRI YL HO L] Pona
-nigzrealizowane 3341 0
Inne praychody firansowe, razem | 3331 0
Nota 30 2
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK [ e
foo4 _poos
ajod kedyiow | poiyciek aag 72
~dlg jednostek powi gzanych, w bm: S?:
-die innych |ednostek s 552
Kosrty finansowe z tvlulu odsslex razem 1638] 72
Nota 30 b
wiys 2t
L!GEIDSZ.TY FINANSOWE booe > uos
ajujamne rdEnice Wrsowe, w tym: 208
nigzraall zowane ZUE
b)pozostate, w tym: 709
-koszty amisgl obligacji 620
e '-a';my-ﬁnansnm-.: mzam 9158
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SWISSMED SA-R 2004
Nota 31 a
mie dolycey
Piik [Cpis |
Notu 32
I wiys 2l |
#YEKI NADZWYCZAJINE an Baos ]
%ic dotyezy
Nota 33 a
wilys
ETMTY NADZWYCZAJNE T TIE)
ajlosawe Q o 3
Straty nadzwyczajna, rAzem a
Nots 34 a
] Z wiys 2l
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2307 Foo3
Podalek dechodowy wedlug slawd - % I
nie dotyczy
Nota 34 b
Zii= - ]
PODATEK DOCHODOWY OUROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5304 S ;003
~amnisj (awigkszenie) 2 fytulu powstania | odwricenia s rinic pree sciowych 218 21
Podatzkdochadowy od 1y, razem -197 21
Nota 34 ¢
wiys i
LACZNA KWOTA PODATHL ODROCZONEGO ba0e PI)UE
- ujetega w kapitale wlasnym -iB?] 21
Nota 34 d
A ‘ P 2l
Fommc DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYGZAGY LW = ‘“] = !

Inic dotyczy
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SWISSMED SA-R 2004
Notu 352
Wmmmzunaszm ZYSKU (ZWIEKSZEMIA STRATY), Z TYTULLE LW """"n‘a'aa ]]
nie dotyczy
Nota 36 a
LOZIAL W ZYSKAGH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEX FODPORZADKOWANYCH = | wiys 2l ]
NYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM: poo< ooz |
Liﬁ dotyery
Nota 37 a
ik | - =
MOTA 37 als Prosencwany podzial sys neito (pokrycie srmt) |
Nota 38 a

lest to ilaraz zysku (straty) z dzialalnodci operacyjnej i ilofei akcji.

m N .lh;:s = 4-3
|

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik Opls |
|

bustminomﬁw PIEMEZNYCH Z DZIAL ALNOSCI OPERACYJINEI (METODA POSREDNIA) gzum WM!;;D! %

L‘Aie dotyczy

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
[Pk [opie |
!T" falh noty objadniajace doc |
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Pata Imie | Nazwiso FanowisaiFunksia

POCG0426  Romen Walasn Prezes Zarmdu
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SWISSMED SA-R 2004
PODPIS OSOBY, KTORE) POW|ERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH Vi
Rata mig i StanowlsoiFunka Podps 2, /747
Fwa Kuina I [ 7,
byle'dur Finarnsoay | [’,{jz;/ v
PO05-04-268 Ncanske Kancelaria Ekspedaw | ~
Ksegawych "NOTA" amodzeiny Ksiggowy I n
birazyna Matysiak r (_, kﬁhhbl‘-’
- /' {

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

[Piik [opis - |
2

ie Zarzadu z 0z olainos) SpoIH SWISSMED Cantrum| |

OPINIA PODMIDIU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM WG MSR W PRZYPADKU EMI'TENTA BEDACEGO
PRZEDSIEBIORSTWEM LEASINGOWYM

nie dotyvey

Pl [opis
i I

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM WG US GAAP W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
PRZEDSIEBIORSTWEM LEASINGOWYM

nie dotyezy I

Plik lopis AX A P |

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WG MSR W PRZY FADKU EMITENTA BEDACFGO
PRZEDSIEBLORSTWEM LEASINGOWYNM

Fie dotyczy

[Fiik [Dpis

L 1]

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WG US GAAP W FRZYPADKL EMITENTA BEDACEGO
PRZEDSIEBIORS TWEM LEASINGOWYM
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SWISSMED SA-R 2004
kis dotyezy |
71k fopis .
| |
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki SWISSMED Centrum Zdrowia

S.A. za rok 2004 r.
1. INFORMACJE OGOLNE
1.1 Nazwa i siedziba Spotki:
Pelna nazwa (firma): SWISSMED Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna
Skrot firmy: SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
Siedziba Spofki: 80-215 Gdansk, ul. Wilenska 44
Siedziba Spotki na dzien 31.12.2004 r. - 80-208 Gdansk, ul Marii Sktodowskiej Curie 5.
1.2 Rejestracja: Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS Spoétki: 0000183364,
NIP Spotki: 583-21-06-510,
REGON Spofki: 191244745.

1.3 Struktura organizacyjna

SWISSMED Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna posiada status Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotne;j i jest
wpisana do Rejestru Zaktadéow Opieki Zdrowotnej prowadzonego przez Wojewode Pomorskiego w ksigdze
rejestrowej nr 22-00131. Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w strukturze
organizacyjnej Spotki wyodregbniony jest jako Operator Medyczny. Operator Medyczny samodzielnie
sporzadza bilans.

Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna posiada wewngtrzna jednostke organizacyjna, ktorej pelna nazwa
brzmi: Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna Oddziat w Gdansku. zwany Operatorem Infrastruktury.
Oddziat zostat zarejestrowany w dniu 18 wrzesnia 2001 r. przez Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy KRS jako jednostka nie posiadajaca osobowosci prawnej, dzialajaca na samodzielnym
wewngtrznym rozrachunku gospodarczym z wykorzystaniem wydzielonych do jego dyspozycji z majatku
jednostki macierzystej (Centrali) srodkdéw trwatych i obrotowych.

Aktywno$¢  gospodarcza  Oddzialu  obejmuje  dziatalno$¢ inwestycyjna w  zakresie  budowy
i wyposazenia infrastruktury medycznej tj. szpitali i przychodni oraz dzialalno$¢ operacyjna — ustugowsg w
dziedzinie wynajmu sprzgtu i aparatury medyczne;.

Ponadto Oddziat $wiadczy ustugi hotelowe, reklamowe, franchisingu, organizacji konferencji i szkolen. W
zakres pozostatej dziatalnosci operacyjnej Oddziatu wchodza ustugi zwiazane
z obstuga 1 utrzymaniem nieruchomosci i inne. Operator Infrastruktury samodzielnie sporzadza bilans.

Siedziba Oddziatu: 80-755 Gdansk, ul. Szafarnia 10
Zmiany siedziby Oddziatu: nie byto

Numer KRS Oddziatu: 0000183364

NIP Oddziatu: 583-27-67-418 do 30 kwietnia 2004
NIP Oddziatu: 583-21-06-510 od 01 maja 2004
REGON Oddziatu: 191244745-00039

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
2. INFORMACJA DOTYCZACA SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ:
Prezes Zarzadu: Roman Walasinski

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2004 r.:

Przewodniczacy RN: Bruno Hangartner
Wiceprzewodniczacy RN: Zbigniew Canowiecki
Pozostali cztonkowie: Zenobiusz Wojciech Zurawik

Maciej Dobrzyniecki
Krzysztof Maciej Popenda
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3. KAPITAL SPOLKI

Kapital zakladowy na dzien 31.12.2004 r. wynosi 13.811.262,00 zt i dzieli si¢ na 13.811.262 sztuki akcji serii A,
B i C o wartoséci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura wlasno$ciowa kapitatu na dzien 31.12.2004 r. jest nastgpujaca :

- 8.594.000 akcji imiennych co stanowi 62,22 % kapitatu — Bruno Hangartner,

-1.492.110 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 10,80 % kapitalu — Theo Frey East AG,

-1.380.172 akcje zwykte na okaziciela co stanowi 9,99 % kapitatu — Marek Alojzy Dochna,

- 700.000 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 5.07 % kapitatu — Otwarty Fundusz Emerytalny DOM,
- 1.664.980 akcji co stanowi 11,92 % kapitalu — pozostali akcjonariusze.

4. DZIALALNOSC GOSPODARCZA SPOLKI W 2004 ROKU.

W roku 2004, miaty miejsce zdarzenia majace duzy wplyw zardwno na obecna jak i przyszta dziatalno$¢ Spotki.
Od marca 2004 rozpoczgto proces uruchamiania szpitala w Gdansku, przy ul. Wilenskiej 44. Zwazywszy na
trwajace prace wykonczeniowe, w szczegélnosci w obregbie glownego bloku operacyjnego oraz konieczno$é
uzyskania szeregu opinii i dopelienia formalno$ci niezbgednych do rozpoczgcia dziatalnosci operacyjnej w
zakresie ushug ochrony zdrowia, szpital uruchamiano sukcesywnie poczawszy od marca 2004r. Poczatkowo
uruchomiono jedna sal¢ operacyjng i jeden oddziat z salami chorych dla 12 oso6b, przenoszac do wiasnego
budynku dziatalno$¢ z pomieszczen wynajmowanych od NZOZ dla Szkét Wyzszych, nastgpnie uruchomiono
pracowni¢ diagnostyki obrazowej (Tomokomputer i RTG). Wraz ze wzrostem liczby zabiegdéw przekazywano
do eksploatacji kolejne sale chorych zwigkszajac funkcjonujaca bazg t6zkowa. Roéwnoczesnie sukcesywnie
uruchamiano poszczegodlne przychodnie przyszpitalne, cze$¢ hotelowa i centrum konferencyjne oraz Oddziat
Intensywnej Opieki Medycznej wyposazony w specjalistyczne t6zka z pelnym monitoringiem funkcji Zyciowych
i respiratorami, stanowiacy bardzo istotny element szpitala zwigkszajacy zakres mozliwych do wykonania
Swiadczen i1 bezpieczenstwo pacjentdw. Otwarte zostaly réwniez apteka i restauracja (prowadzone przez
zewngtrzne podmioty w wynajmowanych od Spétki pomieszczeniach). Ostatnim planowanym do uruchomienia
na rok 2004 oddziatem szpitalnym byt oddzial kardiologii inwazyjnej, ktory w docelowym zakresie rozpoczat
funkcjonowanie w grudniu 2004r., wykonujac pierwsze procedury kardiologii inwazyjnej.

Proces inwestycyjny zakonczony w 2004r. wymagal znacznych nakladéw finansowych. Poza kredytem
bankowym, w zakresie finansowania robdot budowlano — montazowych, objetych kontraktem na generalne
wykonawstwo obiektu zawartym z firma Polnord S.A. (umowa 0055/BU/2002). W zwiazku z powyzszym
Zarzad wykorzystujacy rozne instrumenty finansowe dazyt do pozyskania srodkéw réwnowazacych potrzeby
finansowe.

Dnia 28 lutego 2004r. wyemitowano obligacje serii A zamiennych na akcje serii B, uzyskujac kwote 9,5
mln. PLN. Wykorzystanie tych $srodkéw nastepowalo sukcesywnie w zakresie wskazanym w ,,propozycji
nabycia obligacji”, i pozwolilo na zaspokojenie podstawowych potrzeb finansowych umozliwiajacych
uruchomienie dzialalnoS$ci szpitala. Poniewaz pierwotnie zakladano emisj¢ obligacji na poziomie 17.500,-
tys. PLN pozyskane z emisji Srodki przeznaczono na realizacj¢ poszczegélnych celow emisji
w kwotach podanych w tabeli nr 1.

Tabela 1.
Sposob rozdysponowania Srodkéw z emisji obligacji Planowane |Zrealizowane
(kwoty w zaokrqgleniu do petnych tysiecy) tys. PLN tys. PLN
1. Sale operacyjne 2,700 2,286
2. Instalacje niskopradowe 1,300 638*
3. Wyposazenie, w szczegolnosci radiologia (tomokomputer, sprzet USG, ramig "C",
RTG i inne), meble, 16zka, stoty operacyjne, anestezja i intensywna terapia
. . ] . L A . 11,000 4,713
(instalacje gazow med. i wyposazenie OIOM), centralna sterylizacja, narzg¢dzia
medyczne
4. Kapital obrotowy (w tym koszty dot. rozruchu, opatrunki, leki, srodki trwate
. . 2,500 1,863
niskocenne i inne)
RAZEM 17,500 9,500
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* platno$¢ zrealizowano na rzecz tego samego dostawcy (Polnord S.A.) jednak z tytutu innych zobowiazan
dotyczacych robot budowlanych w szpitalu przy ul. Wilenskiej o wczesniejszym terminie wymagalnosci.
Ptatnos¢ kontraktu na Instalacje niskopradowe uzgodniono na koniec 2004r.

Majac na uwadze wystgpujace potrzeby finansowe oraz zatozenia dtugofalowej strategii rozwoju, a takze majac
na uwadze deklaracje zlozone obligatariuszom w propozycji nabycia obligacji, w kwietniu 2004r. podjgto
uchwaty 0 publiczne;j emisji akeji serii C oraz
o wprowadzeniu akcji Spotki do publicznego obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie.

Po przygotowaniu prospektu emisyjnego ztozono wniosek do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, ktéry to
organ uchwala z dnia 1 pazdziernika 2004 postanowit dopusci¢ akcje Spotki do publicznego obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. W konsekwencji podjgto dziatania majace na celu wprowadzenie akcji Spotki do notowan na
WGPW, co nastapito 15 pazdziernika 2004. Debiut Spotki nalezy uzna¢ za udany. Cena otwarcia byla
kilkanascie procent wyzsza od ceny emisyjnej
1 utrzymuje si¢ powyzej ceny emisyjne;.

Majac na uwadze, ze wszyscy obligatariusze posiadajacy obligacje serii A zamienne na akcje serii B, zlozyli
o$wiadczenia 0 konwersji obligacji na akcje, stosownie do warunkow
i propozycji nabycia obligacji przez co stali si¢ posiadaczami akcji serii B, zwiazku z czym do notowan
wprowadzone zostaly akcje serii B oraz akcje serii C w tacznej iloéci 5.083.262 sztuk.

W wyniku wyemitowania akcji serii B i akcji serii C, kapital zakltadowy Spoélki zostal podniesiony o
5.083.262,00 PLN, za$ pozostate wpltywy z emisji obu serii, po potraceniu kosztéw emisji, stosownie do art. 36
pkt b, Ustawy o rachunkowosci, zostaly zarachowane na poczet kapitatu zapasowego zwigkszajac kapitalty
wlasne Spoitki o kwote 8.014.922,76 PLN.

Uruchomienie nowego obiektu mialo wpltyw na zmiang struktury przychodéw oraz wzrost ich wartosci.
Wprawdzie poczatkowo funkcjonowata tylko jedna sala operacyjna, bowiem glowny blok operacyjny ztozony z
3 sal i 8-stanowiskowej sali pooperacyjnej oraz sterylizatorni zostat przekazany do uzytkowania w lipcu 2004r.,
co ograniczato mozliwos$ci zabiegowe, to i tak przychody z tzw. lecznictwa zamknigtego nie liczac przychodow
Operatora Infrastruktury za wynajem sal operacyjnych wzrosty o 1.158 tys. PLN.

W zwiazku z uruchomieniem nowego szpitala pojawily si¢ réwniez przychody z pracowni diagnostyki
obrazowej, wynajmu cze$ci szpitala na dzialalno$¢ towarzyszaca (np. apteka, restauracja i in.) oraz posrednie
wejscie w segment klientow prywatnych (poprzez ofert¢ wspotpracy skierowana do specjalistow posiadajacych
swoj rynek prywatny) spowodowaty wzrost przychodow ze sprzedazy.

Dane o sprzedazy w poszczeg6lnych obszarach dziatalnosci Spotki przedstawia tabela nr 2.

Tabela 2.
WYSZCZEGOLNENIE | 2003[tys.PLN] | 2004 [tys.PLN]

Przychodnie - lecznictwo otwarte 3 112,635 4 291,005
a/ abonamenty 751,396 709,364
b/ prywatne porady specjalistyczne 1 032,345 82,563
¢/ porady specjalistyczne NFZ 408,535 1 394,680
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 151,515 212,558
e/ ushugi na rzecz ubezpieczycieli 145,426 187,521
f/ ushugi na rzecz innych podmiotéw 544,517 686,581
g/ushugi na rzecz wspotkorzystajacych 0,000 1013,734
h/ inne ustugi 78,902 4,005
Szpital - Lecznictwo zamKnigte 1392,143 2 550,226
a/ NFZ 1105,108 932,665
b/ pacjenci prywatni 151,796 17,800
c/ wspotkorzystajacy (ust/ posrednie) 0,000 1 385,503
d/ Tow. Ubezp i inni 135,239 214,258
0,000 0,000
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RAZEM OPERATOR MEDYCZNY 4 504,778 6 841,231
przychody z najmu np. sala konferencyjna, 0,000 20,603
najem pow. szpitala -umowy state (apteka itd.) 0,000 413,611
przychody ze wspotkorzystania 0,000 388,825
franchising 3914 26,361
Inne (do marca refaktury zwiazane z budowa) 19,743 81,014
0,000 0,000
RAZEM OPERATOR INFRASTRUKTURY 23,657 930,414
0,000 0,000
RAZEM OPERATOR MEDYCZN +ODDZIAL 4 528,435 7 771,645
Przychody przedstawione w tabeli =zostaly zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat

w pozycjach przychody ze sprzedazy w kwocie 7 477 tys. PLN oraz pozostate przychody operacyjne 294 tys.
PLN.

Podobnie jak w przypadku wielu placowek stuzby zdrowia warto$¢ kontraktu przyznanego przez Narodowy
Fundusz Zdrowia na 2004r. nie odpowiadata propozycjom Spotki sktadanym w postgpowaniu ofertowym.
Narodowy Fundusz Zdrowia nie dostrzegl mozliwosci jakimi dysponuje nowo otwierana placowka, i
zaproponowatl kontrakt znacznie odbiegajacy od oczekiwan i mozliwosci Spotki.

Jednakze pozywanym aspektem niesatysfakcjonujacych warunkow kontraktowania swiadczen z NFZ jest wzrost
zainteresowania lekarzy obstuga pacjentdw prywatnych. Opracowane przez Spotke rozwiazania organizacyjne,
wychodzace naprzeciw potrzebom sektora prywatnego, zaowocowaly zwigkszaniem udziatu $wiadczen
realizowanych i finansowanych poza systemem Narodowego Funduszu Zdrowia. Zmiany struktury zrodet

przychodow ilustruje tabela nr 3.

Tabela 3.
lstruktura przychodow 2003 2004
Przychodnie - lecznictwo otwarte 68,8% 55,2%
a/ abonamenty 16,6% 9,1%
b/ prywatne porady specjalistyczne 22,8% 1,1%
c/NFZ 12,4% 20,7%
d/ ustugi na rzecz innych podmiotow 17,0% 11,3%
e/ ustugi na rzecz wspotkorzystajacych 0,0% 13,0%
Szpital - Lecznictwo zamkniete 30,7% 32,8%
a/ NFZ 24,4% 12,0%
b/ pacjenci prywatni 3,4% 0,2%
c/ wspotkorzystajacy (ust/ posrednie) 0,0% 17,8%
d/ Tow. Ubezp i inni 3,0% 2,8%
RAZEM OPERATOR INFRASTRUKTURY 0,5% 12,0%
rzychody z najmu np.sala konfer, 0,0% 0,3%
najem pow. szpitala -umowy state (apteka itd.) 0,0% 5,3%
rzychody ze wspotkorzystania 0,0% 5,0%
franchising 0,1% 0,3%
Inne (do marca 2004 refaktury zwigzane 7 0.4% 1.0%
budowa)
RAZEM 100,0% 100,0%

Zilustrowane powyzej zmiany struktury przychodow sa efektem $wiadomego dziatania majacego na celu
dywersyfikacje zrodet przychodoéw, co w szczegodlnosci oznacza potozenie nacisku na wspoélprace z lekarzami
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prowadzacymi prywatne praktyki lekarskie, obstugujacymi rynek prywatny, czy tez Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi. Posrednia obstuga rynku prywatnego sprawia, ze spotka nie narusza przepisOw prawa i nie
obstuguje bezposrednio pacjentow w zakresie $wiadczen zakontraktowanych w Narodowym Funduszu Zdrowia.

5. ZATRUDNIENIE I SYTUACJA KADROWA.

Spotka zatrudnia wysokiej klasy lekarzy specjalistow. Przy tak szerokim spektrum ustlug medycznych
zatrudnienie w ramach umowy o pracg wszystkich lekarzy wymagatoby zaangazowania dodatkowych srodkow
finansowych. Nalezato, zatem racjonalnie wykorzysta¢ inne, dopuszczane prawem, formy zatrudnienia
personelu. I tak zrezygnowano z zatrudniania lekarzy w ramach stosunku pracy proponujac umowy cywilno-
prawne lub umowy
0 wspoélpracy w ramach indywidualnych praktyk lekarskich.

Zarzad Spotki wspieral i pomagal lekarzom podczas procesu przejScia z umow o prace na dziatalno$§é
gospodarcza, oferujac przy tym jasne reguly wspotpracy, oparte na zadaniowym systemie wynagradzania.

Wyselekcjonowane;j grupie lekarzy, ktorzy maja podpisane z nami umowy
o wspotpracy na ustugi medyczne zaproponowano objecie funkcji zarzadczych opartych na tzw. umowach o
zarzadzanie. Pozwala to oddzieli¢ 1 zdefiniowac obowiazki wynikajace

z pracy lekarskiej od obowiazkéw zarzadzajacego. Do rejestracji pacjentdw i pracy przy infolinii zatrudniono
Sredni personel, nie medyczny, ktéry po przeszkoleniu oraz pod stalym nadzorem rejestruje pacjentéw. Sredni

personel medyczny przesunigto do pracy
w poszczegdlnych przychodniach, oddziatach zabiegowych, gabinetach specjalistycznych tak, aby w jak
najefektywniejszy Sposob wykorzystac¢ ich doswiadczenie i fachowa wiedzg.
Z ushug naszego $redniego personelu medycznego moga korzystaé, odptatnie, lekarze wynajmujacy w naszych
poszczegolnych placowkach gabinety lekarskie, sale zabiegowe.
W sytuacjach awaryjnych (zwolnienia lekarskie, urlopy, itp.) korzystamy ze stworzonej bazy S$redniego
personelu medycznego i nie medycznego oraz z pracownikow tymczasowych

w ramach podpisanej umowy z agencja pracy tymczasowe;.
Ilo$¢ pracownikéw administracyjnych ograniczyliSmy do minimum. Niektore obszary dziatalnosci, jak ochrona,
sprzatanie, ushugi z zakresu bhp i ppoz. oddano firmom zewngtrznym.

Tabela 4.

Zestawienie stanu zatrudnienia w latach 2001 — 2004

31.12.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
Umowy o prace 74 — 72,5 etatu | 64 — 60,75 etatu | 37 — 34,05 etatu | 38 — 34,7 etatu | 49 — 45,8 etatu
Umowy zlecenia 173 111 124 97 87
Umowy o dzieto 40 38 31 27 13
Umowy o wspétprace 197 136 87 50 20
Umowy o zarzadzanie 4 3 2 1 0
Sredni personel medyczny jak i administracyjny posiada wyzsze wyksztalcanie lub

jest

w trakcie studiow wyzszych. Swiadczy to o podnoszeniu kwalifikacji przez pracownikow widzacych potrzebe
swojego rozwoju oraz o konsekwentnej realizacji zatozen polityki personalne;.

Tabela 5.
Zestawienie struktury wyksztatcenia w latach 2001 — 2004
31.12.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
Srednie 46 34 19 20 24
Zawodowe 2 2
Podstawowe
Razem pracownikéw 74 64 37 38 49

123



RozbpziAt VIII. - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

doswiadczenie zawodowe, wyrdzniaja si¢ duza kreatywnoscia i mobilnoscia. Przed podjgciem ostatecznej
decyzji o zatrudnieniu nowego pracownika zawsze rozwazamy zasadnos$¢ tego postanowienia - by¢ moze mozna
rozdzieli¢ zadania przewidziane dla nowej osoby na pracujacych juz ludzi lub w pierwszej kolejnosci przyjrze¢
si¢ osobom pracujacym, ktore speilniaja wymagania, jakie potrzebne beda na danym stanowisku. Rekrutacja
wewnatrz firmy pozwala, bowiem nie tylko na skrdcenie terminu naboru i obnizenie kosztoéw. Kandydaci
zwerbowani w ten sposob szybciej dostosowuja si¢ do nowych warunkéw pracy — zmieniaja, bowiem tylko
stanowisko nie za$§ organizacje. Mozliwosci awansu pobudza pracownikdéw do zmian postaw, sprzyja
przywiazaniu do organizacji i jest jednym z najbardziej motywujacych elementow dla wszystkich pracownikow.
Jest rowniez forma komunikowania sig, w ktorej organizacja przedstawia swoj wizerunek pracownikom,
klientom i innym osobom spoza niej.

W celu usprawnienia przeptywu 1 gromadzenia informacji zwiazanych z  zatrudnionym
w spolce personelem wdrazany jest system komputerowy Kadry i Place firmy Symfonia — program ten zostanie
polaczony z systemem FK Symfonia, na ktorym pracuje dziat ksiggowosci.

Spotka na biezaco wypelnia obowiazki wynikajace z przepisOw o zapewnieniu pracownikom bezpieczenstwa i
higieny pracy. W styczniu 2005r ulegta zmianie tabela przydzialu norm odziezy i obuwia ochronnego -
wprowadzono nowe wzoru ubran, ktére poza walorami zwigzanymi z bhp stanowia element identyfikacyjny
firmy.

Szkolenie to inwestowanie w ludzi, aby umozliwi¢ im osiaganie lepszych efektow i pelniejsze wykorzystanie ich
talentow. Skuteczne szkolenie zmniejsza koszty uczenia sig, poprawia efekty osiagane przez pracownika, zespot,
firme¢, zwigksza elastyczno$¢ poprzez rozszerzenie zakresu umiejetno$ci pracownikow, przyciaga wysokiej
jakosci pracownikow, zwigksza zaangazowanie pracownikow i1 utozsamianie si¢ z misja i celami organizacji,
pomaga

w stworzeniu w firmie pozytywnej atmosfery, poprawia poziom ustug i zadowolenie klientow. W ramach
podnoszenia kwalifikacji i umiejgtnosci $redniego personelu medycznego i nie-medycznego poczawszy od
kwietnia 2004r organizowane sa szkolenia majace na celu utrzymanie standardow jakosci obstugi pacjenta,
utrzymanie wysokiej motywacji do pracy i sprawnej komunikacji wewnatrz organizacji oraz identyfikacje
pracownikow z firma. Obecnie odbywa si¢ kolejny cykl szkolen z tego zakresu. Szkolenia takie odbywac sig raz
w roku. Ponadto spotka deleguje pracownikow na tzw. szkolenia branzowe.

Ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych organizowana jest pomoc na cele mieszkaniowe,
pomoc finansowa i rzeczowa, doptaty do leczenia, w tym celu utworzono tzw. Komisj¢ Medyczna, finansowana
jest dziatalno$¢ kulturalno-o§wiatowa i sportowa. Szczegotowe zasady korzystania z tych funduszy opisane sa w
Regulaminie ZFSS.

6. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH ZNACZNY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Do czynnikéw o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe nalezy
spadek kursu walut wobec zlotego. Niski kurs EURO i innych walut wplynat na zwigkszenie wyniku
finansowego z tytutu niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych, zwiazanych z wycena na dzien 31.12.2004
zobowiazan w walutach obcych.

7. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO DANE
FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2004, NIE UJETYCH W TYCH DANYCH, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Po IV kwartale 2004 roku wystapity nastgpujace zdarzenia majace wplyw na przyszte wyniki finansowe:

e przystapienie podmiotu powiagzanego Theo Frey East AG do restrukturyzacji zadtuzenia SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. wobec dostawcow 1 wilaczenie si¢ w proces negocjacji warunkoéw splaty tego
zadtuzenia oraz obciazen z tytutu odsetek.

e Swissmed Centrum Zdrowia S.A. podpisata porozumienie zmieniajace umowy zawarte z Driger Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem porozumienia jest zmiana warunkéw platnosci za zobowiazania wynikajace z
dwoch uméw: nr DPL/MR/144/03 z dnia 17.12.2003 r. oraz nr DPL/MR/147/03 z dnia 29.08.2003 r.

e Podje¢to dziatania w kierunku renegocjacji warunkow kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia na
$wiadczenie w 2005 roku ustug medycznych. Negocjacje sa w toku.
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8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad wczeséniej nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2004.

9. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZACYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.

Podmioty (akcjonariusze) dysponujacy bezposrednio i posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Udziat w . . Udziat w
kapitale Liczba glosow 0golinej liczbie
P! na Walnym goinel
Posiadacz akc;ji Seria Rodzaj akciji Liczba akcji | zaktadowym 7 dzeni gloséw na WZ
(%) gromadzeniu (%)
Bruno Hangartner A Zwykte imienne 8.594.000 62,22 8.594.000 62,22
Theo Frey East AG B Zwykte na okaziciela 1.492.110 10,80 1.492.110 10,80
Marek Alojzy Dochnal | B Zwykte na okaziciela 1.380.172 9,99 1.380.172 9,99
OFE DOM C Zwykie na okaziciela 700.000 5,07 700.000 5,07

10. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SWISSMED CENTRUM ZDROWIA
S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE.

Spotka Theo Frey East AG — podmiot kontrolowany przez Bruno Hangartnera — przewodniczacego Rady
Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nabyta w wyniku konwersji Obligacji zamiennych Serii A Akcje
Serii B

Spotka Theo Frey East AG — podmiot kontrolowany przez Bruno Hangartnera — przewodniczacego Rady
Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta 115.908 (slownie: sto pigtnascie tysigcy dziewigéset osiem)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela

11. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z
UWZGLEDNIENIEM  INFORMACJI  ODNOSNIE  POSTEPOWANIA  DOTYCZACEGO
ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ,
KTOREGO WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Brak postgpowan toczacych sig¢ przed sadem, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych
Emitenta.

12.INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH
TRANSAKCJI (EACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZLOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR — JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI
I RUTYNOWYMI, ZAWIERAJACYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMIEDZY
JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER I WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ, PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA.

W IV kwartale 2004 r. emitent zawarl dwie umowy pozyczki ze spotka Theo Frey East AG

z siedziba w Bernie, Szwajcaria - podmiotem powiazanym z cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki,
o tacznej wartosci 2.300.000,- PLN,:
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L.umowe pozyczki z dnia 25.11.2004 r. na kwoteg 1.100.000 PLN (stownie: jeden milion sto tysiecy ztotych).
Sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 30.12.2005 I. Odsetki
w wysokosci 8,21% w skali roku platne beda po sptacie naleznosci gtowne;.

2.umoweg pozyczki z dnia 21.12.2004 r. na kwotg 1.200.000 PLN (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy
ztotych). Sptlata pozyczki nastapi w terminie do dnia 15.02.2006 r. Odsetki w wysokosci 8,31 % w skali roku
ptatne beda po splacie naleznosci glowne;j.

Suma obu transakcji przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR, ponadto warto$c
pozyczek przekracza 10% kapitatow wlasnych Spotki.

13. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI - LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI
LEACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA.

Emitent nie udzielit w 2004 roku porgczen kredytu Iub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych.

14. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ
INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
EMITENTA.

Spotka kontynuuje proces restrukturyzacji biezacych zobowiazan wobec dostawcow sprzetu radiologicznego,
anestezjologicznego oraz innych urzadzen medycznych w celu ich zamiany na zobowiazania dtugoterminowe
poprzez wilaczenie do finansowania poniesionych nakladow inwestycyjnych towarzystw leasingowych.

Spotka Theo — Frey East AG, akcjonariusz posiadajacy 10,8% udziatow w kapitale zaktadowym SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. udzielit po zakonczeniu IV kwartatu 2004r. dodatkowych pozyczek na sptate zobowiazan
inwestycyjnych na podstawie nast¢pujacych umow:

- umowa pozyczki z dnia 06.01.2005 r. ze spotka Theo Frey East AG z siedziba w Bernie, Szwajcaria na kwote
700.000 PLN (slownie: siedemset tysigcy ztotych), termin przekazania $rodkow przez pozyczkodawce — do
12.01.2005 r. Splata pozyczki nastapi w terminie do dnia 15.02.2006 r. Odsetki w wysokosci 8,13% w skali
roku platne beda po sptacie naleznosci gtowne;.

- umowa pozyczki z dnia 07.02.2005 r. ze spotka Theo Frey East AG z siedziba w Bernie, Szwajcaria na kwotg
stanowiaca rownowarto$¢ w PLN 550.000 CHF (stownie: pigcset pigédziesiat tysigcy frankow szwajcarskich),
termin przekazania Srodkow przez pozyczkodawcg - do 10.02.2005 r. Splata pozyczki nastapi w terminie do dnia
10.02.2007 r. Odsetki w wysokosci 2,2183 % w skali roku ptatne beda po sptacie naleznosci gtowne;.

Emitent ztozyl wniosek kredytowy do jednostki finansujacej Kredyt Banku o zwigkszenie zaangazowania
finansowego dotyczacego budowy szpitala o 7 mln ztotych.

15. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Emitent przystapit do redukcji kosztow operacyjnych poprzez lepsze wykorzystanie $redniej kadry medyczne;j
oraz znaczne uzaleznienie wynagrodzen lekarzy operatorow wspotpracujacych ze Spotka od ilosci wykonanych
procedur medycznych.

Emitent uruchomit system zaopatrzenia w materialy medyczne w oparciu o procedury przetargowe, co wplynie
na obnizenie kosztow dzialalno$ci medyczne;j.

Emitent podjal dziatania w kierunku zaktywizowania obslugi pacjentow prywatnych na bazie infrastruktury
medycznej, nalezacej do SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. poprzez wprowadzenie systemu motywujacego
partnerow medycznych zwiazanych ze Spotka umowami o wspolpracy.

Zgodnie z planami rozwojowymi opisanymi w Prospekcie Emisyjnym Spotki Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w styczniu 2005r. udzielito upowaznienia Zarzadowi SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.. do
rozpoczegcia przygotowan inwestycji budowy prywatnego szpitala w Warszawie.
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16. OPIS ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD WYCENY
AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA RACHUNKU ZYSKOW
I STRAT.

Sprawozdanie  finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zostalo przygotowane zgodnie

z wymogami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 sporzadzone jest za okres dtuzszy od roku kalendarzowego, bowiem dnia
12 grudnia 2003 Spotka z 0.0. zostata przeksztalcona
w Spotke Akcyjna. W zwiazku z powyzszym faktem sprawozdanie to obejmuje okres od 12 grudnia 2003 roku
do 31 grudnia 2004 roku , porownywalne dane finansowe dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeplywow pienigznych przedstawione sa za okres od 01 stycznia 2003 do 11 grudnia 2003 roku.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone z zastosowaniem jednolitych zasad rachunkowosci, w tym zasad wyceny
aktywoéw 1 pasywow oraz przychodow 1 kosztow. Zasady te szczegdélowo zostaly opisane w
WPROWADZENIU DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. za rok
2004.

Zgodnie z art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci sprawozdanie finansowe Spotki jest
facznym sprawozdaniem, bedacym suma sprawozdan finansowych Operatora Medycznego 1 Operatora
Infrastruktury

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoltke w dajacej sig przewidziec przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
W nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete zasady (polityke ) rachunkowosci Spotka stosuje w sposob ciagty.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym i prowadzi ksiggi rachunkowe w sposob
umozliwiajacy sporzadzenie rachunku zyskéw i strat w wersji porownawczej. W sprawozdaniu finansowym
Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wynik  finansowy Spotki za  okres sprawozdawczy ~ obejmuje  wszystkie osiagnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane 2z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego nie zawierala zastrzezen do
sprawozdania finansowego za 2003 rok, obejmujacego okres od
01 stycznia do 11 grudnia 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja obecnie okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

17. ANALIZA FINANSOWA DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2004.

Analiza porownawcza bilansu i rachunku zyskow i strat danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za
2004 rok w zestawieniu z danymi za 2003 rok wskazuje na znaczny przyrost wartosci majatku Spotki
mierzonego warto$cia aktywow o 81 % oraz wzrost przychodéw ze sprzedazy o ponad 65 % w poréwnaniu do
roku 2003. Przyrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktow i towarow wzrdst o 75 % w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Oprocz zmian warto§ciowych w dziatalnosci Spotki odnotowano réwniez zmiany jakoSciowe.
Szczegdlnie dotyczy to zakresu 1 jakosci Swiadczonych ustug .

Szpital SWISSMED to 73-t6zkowy obiekt z czterema salami operacyjnymi , wyposazony
w sprzet diagnostyczny najnowszej generacji 1 spetniajacy mig¢dzynarodowe standardy.
Doswiadczona kadra medyczna i doskonale wyszkolony zespol pielegniarski otacza
pacjentow troskliwa opieka medyczna przez cata dobe.
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Hospitalizacja odbywa si¢ w jedno lub wieloosobowych pokojach wyposazonych w TV,
telefon stacjonarny, dostep do internetu. Kazda z sal posiada osobna tazienkg, a tozka
posiadaja elektryczna regulacje wysokosci.

Blok operacyjny Szpitala Swissmed sktada si¢ z czterech klimatyzowanych sal operacyjnych
wykonanych w technologii stali nierdzewnej, spelniajacej najwyzsze migdzynarodowe
wymagania higieniczne i techniczne.

Na tle innych prywatnych placowek medycznych Szpital Swissmed wyrdznia si¢ wlasnym
doskonale wyposazonym Oddziatem Intensywnej Opieki Medycznej , a takze 8-t6zkowa sala
pooperacyjna wyposazona w nowoczesny system monitorowania funkcji zyciowych.

Infrastruktura szpitala to takze specjalistyczne przychodnie przyszpitalne oferujace pacjentom konsultacje ponad
200 lekarzy specjalistow. Oferta skierowana do pacjentow to mozliwo$¢ kompleksowej diagnostyki medyczne;.
Szpital wykonuje badania laboratoryjne, radiologiczne, endoskopowe , okulistyczne oraz oferuje specjalistyczna
diagnostyke kardiologiczna

Na uwage zastuguje fakt, ze 24.05.2004 przedstawiciele Kettering Medical Center Network
z Ohio i Swissmed podpisali zalacznik do umowy z 2003 roku méwiacy o mozliwosci wysytania do USA
polskich pacjentdow na specjalistyczne zabiegi chirurgiczne, ktorych nie wykonuje si¢ w naszym kraju. Dzigki
temu Swissmed jest pierwsza w Europie afiliowana placowka tej amerykanskiej organizacji medycznej

Uslugi medyczne dostgpne w placowkach KMCN w USA dla Pacjentow Swissmed :

» Gamma Knife-bezinwazyjne zabiegi onkologiczne guzéw mozgu
* Leczenie zaburzen elektrofizjologicznych serca
» Zaawansowane operacje na otwartym sercu

* Operacje mézgu z uzyciem neuronawigacji

* Operacje kregostupa- w tym operacje dyskopatii
* Operacyjne leczenie Epilepsji

* Operacyjne leczenie Choroby Parkinsona

* Pozytronowa Tomografia Emisyjna

* Radioterapia

* Chirurgiczne leczenie otytosci

* Chirurgia plastyczna.

* Chirurgia reki

* Alloplastyka stawu kolanowego i biodrowego

* Leczenie nieptodnosci

Wszelkie sprawy organizacyjne zwiazane z wyjazdem oraz planowaniem procedury medycznej wykonywanej
w Stanach Zjednoczonych koordynuje Swissmed. Ostatnie miesiace roku 2004 to przygotowanie mozliwo$ci
telekonferencji w celu umozliwienia specjalistom Swissmed konsultowania przypadkéw polskich pacjentow
przez kolegow
z USA. Planowane jest wykorzystanie taczy intemetowych w celu wymiany opinii lekarzy amerykanskich w
obecnosci pacjenta-transmisja oprocz glosu takze obrazu. Polski pacjent tym sposobem uzyska opinie o
leczeniu i wskazania na przysztos¢. Ustuga ta ma by¢ odptatna.

Opublikowany przez Rzeczpospolita oraz Centrum Monitorowania Jakosci w Ochronie Zdrowia ranking
umiejscowil Szpital Swissmed na IV miejscu w kraju w kategorii Niepublicznych Szpitali. Jednoczes$nie jest on
najwyzej notowanym w Rankingu szpitalem w Polsce potnocne;.

18. PLAN DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.
Do najistotniejszych zadan na rok 2005 nalezy zaliczy¢:
e wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego do obstugi pacjentow.

e dazenie do rozszerzenia kontraktu na $§wiadczenia finansowane ze srodkow publicznych , ponad
warto$¢ wynegocjowana na rok 2005, w grudniu 2004r.
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e stworzenie sieci wspotpracujacych placowek

e uruchomienie oddziatu potozniczego stosownie do zapotrzebowania zgtaszanego przez rynek.

e pozyskanie srodkow finansowych na catkowite rozliczenie zobowiazan handlowych, zaciagnigtych w
zwiazku z budowa i uruchomieniem szpitala w Gdansku.

e zebranie danych niezbednych do podjecia decyzji w  sprawie budowy  szpitala
w Warszawie.

ZAKONCZENIE
Wedtug opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanie z dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia

S.A.  jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004
roku, porownywalne dane finansowe dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeplywéw pienieznych przedstawione s3g za okres od 1 stycznia 2003 roku
do 11 grudnia 2003 roku.

Charakterystyka Emitenta

Nazwa Emitenta: SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOtKA AKCYJNA

Siedziba Emitenta: Gdansk

Adres: ul. Marii Sktodowskiej- Curie 5, 80-208 Gdansk

Adres strony internetowe: www.swissmed.com.pl

Poczta elektroniczna: biuro@swwissmed.com.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS: 0000183364

Regon: 191244745

NIP: 583-21-06-510

Przedmiot dziatalnosci:
— ochrona zdrowia i opieka spoteczna - PKD 85
— dziatalno$¢ wydawnicza — PKD 22 1

— produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych —
PKD 33 10

— sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie — PKD 51 1

— sprzedaz hurtowa wyrobdow farmaceutycznych — PKD 51 46
— hotele i restauracje — PKD 55

— pozostate posrednictwo finansowe — PKD 65 2

— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami —
PKD 67

— obstuga nieruchomosci — PKD 70

— wynajem pozostatych maszyn i urzadzeh — PKD 71 34

— nauka—-PKD 73

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia — PKD 80 4

— pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej z wyjatkiem
dziatalnosci prawniczej (PKD 74.14) — PKD 74

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

W okresie objetym sprawozdaniem na dzien 31 grudnia 2004 roku w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad:
Pan Roman Walasinski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
Pan Bruno Hangartner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Jerzy Canowiecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Pan Zenobiusz Wojciech Zurawik - Cztonek Rady Nadzorcze;
Pan Krzysztof Maciej Popenda — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Mariusz Dobrzyniecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Prezentacja, przeksztatcenie i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku i
poréwnywalne dane finansowe dotyczace bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia 2003 roku do 11 grudnia 2003 roku zawierajg dane
taczne — z uwagi na to, ze w sktad przedsiebiorstwa Emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne, sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe:

- Operator Medyczny - posiadajgcy status Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej,

- Operator Infrastruktury — wyodrebniony w strukturze Spoétki Oddziat na petnym wewnetrznym
rozrachunku gospodarczym, do ktérego dyspozycji wydzielono srodki gospodarcze.

Sprawozdanie taczne Emitenta stanowigce sume sprawozdan finansowych jednostki i jej oddziatu
oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z art. 51 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowo$ci z zastosowaniem okreslonych przepisami wytgczeh.

Wszystkie wielkosci aktywow i pasywow zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.

Spétka nie jest jednostkg dominujaca, wspotdominujacg ani znaczacym inwestorem w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.)

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacy okres nie krétszy niz jeden rok od
dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nie zawierata zastrzezeh do
sprawozdania finansowego za 2003 rok.

Podmiot uprawniony do badania nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwrdcit uwage na ujete w tacznym sprawozdaniu finansowym na dzien 11
grudnia 2003 w pozycji aktywoéw diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe poniesione w 2002 roku
naktady — w kwocie 963 tys zt.- na opracowanie systemu zarzadzania prywatnym zaktadem opieki
zdrowotnej, traktowane jako prace rozwojowe. Opracowanie niniejsze zostato zakohczone po oddaniu
szpitala do uzytku w grudniu 2004 roku.

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z tych uwag.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD
WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW,
USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH W
ZAKRESIE,

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace
dziatalnosé.

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest jednostka, w sktad ktérej wchodzi jednostka organizacyjna
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku- Operator Infrastruktury, sporzadzajaca
samodzielne sprawozdania finansowe. Zgodnie z art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci sprawozdania finansowe Spétki sg tgacznymi sprawozdaniami, bedacymi sumg
sprawozdan finansowych jednostki i jej oddziatu.
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taczne sprawozdania finansowe sporzadza sie wytgczajac odpowiednio:
1.aktywa i fundusze wydzielone,
2.wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,
3.przychody i koszty z tytutu operacji dokonywanych miedzy jednostkg a jej oddziatem,

4.wynik finansowy operacji gospodarczych dokonywanych wewnagtrz jednostki zawarty w
aktywach jednostki i jej oddziatu.

Mozna nie dokonywac¢ wytaczen, o ktérych mowa w pkt 2-4, jezeli nie wplywa to ujemnie na spetnienie
obowigzkéw okreslonych w art. 4 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Wycena aktywéw i pasywow wedtug stanéw bilansowych wykazanych w sprawozdaniach opiera sie
na ustaleniach ustawowych zawartych w rozdziale IV Ustawy o rachunkowosci.

Przyjete zasady (polityke rachunkowosci) Spoétka stosuje w sposéb ciagty.

W zwigzku ze zmiang formy prawnej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spoétke akcyjng z
dniem 12 grudnia 2003 roku, Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe na dzien 11 grudnia 2003
roku jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Zgodnie ze statutem okres od 12 grudnia 2003
roku do 31 grudnia 2004 roku jest pierwszym rokiem obrotowym SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym i prowadzi ksiegi rachunkowe w
sposob umozliwiajacy sporzadzenie rachunku zyskow i strat w wersji poréwnawczej. W sprawozdaniu
finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spéitki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztdéw oraz ostroznej wyceny.

Spoétka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.

Aktywa i pasywa wycenia sie wedlug zasad okreslonych Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowo$ci z tym, ze:

- do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje stawki
przewidziane w Woykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcej zatacznik do ustawy
podatkowej,

- rozpoczecie odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o
cenie nabycia wyzszej niz 3.500 zt. nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia ich do
uzytkowania,

- odpisdbw amortyzacyjnych dokonuje sie z zastosowaniem metody liniowej, dopuszcza sie réwniez
stosowanie metody degresywnej oraz w przypadku uzywanych skfadnikbw majgtku stosowanie
stawek indywidualnych,

- zakupione materiaty i towary wykazuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug rzeczywistych cen
zakupu; na dzien bilansowy ceny te nie mogg by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto,

- odpisywanie kosztéw zakupu nastepuje w catosci w okresie sprawozdawczym, w ktérym koszty te
poniesiono,

- wycena zuzycia nie objetych ewidencjq iloSciowo - wartosciowg materiatéw i towaréw dokonywana
jest w sposdb uproszczony — pomija sie ewidencje magazynowag materiatéw i towaréw odpisujac ich
wartos¢ w momencie zakupu w koszty, jednak wéwczas na koniec kazdego kwartatu dokonuje sie
spisu z natury skfadnikbw majatku nie zuzytych i nie sprzedanych, a wyniki inwentaryzacji
pomniejszajg koszty (metoda powyzsze stosowana jest w odniesieniu do sktadnikéw majatku
przychodni),

- rozchody materiatow i towaréw objetych ewidencjg iloSciowo-wartosciowg wyceniane sg wedtug
metody FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze wyszto),

- do ustalania przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug stosuje sie odpowiednio zaprogramowane w
systemie "EXCELL” kalkulatory, okreslajgce stawki wynagrodzen obstugi medycznej oraz przychody z
wynajmu infrastruktury.
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1.Bilans

Aktywa i pasywa wykazane w fgcznym bilansie Spétki, stanowig sume aktywow i pasywow
wykazanych w bilansach Operatora Medycznego i Oddziatu, z wytaczeniem warto$ci zobowigzan i
naleznosci wewnatrzzaktadowych, funduszu wydzielonego oraz wartosci naktadéw dotyczacych prac
rozwojowych, prowadzonych w ramach transakcji wewnetrznych dokonywanych pomiedzy
Operatorem Medycznym i Oddziatem — Operatorem Infrastruktury.

1.1.Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

— koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie wykorzystany do
produkcji,

— nabytg wartos¢ firmy,

— nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

— nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
— nabyte oprogramowanie komputerowe,

—  know-how.

Wartos¢é poczatkowg oprogramowania ujmuje sie wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty
instalacji .

Wartodci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

—  koszty prac rozwojowych 20 %,
— wartos¢ firmy 10 %,
— nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 20 %,
— oprogramowanie komputeréw 30 %,
— pozostate wartosci niematerialne i prawne 20 %.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nie przekraczajacej 3.500 zt sg spisywane
jednorazowo w koszty w dniu przyjecia ich do uzytkowania.

1.2.Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate wtasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych nie
zaliczanych do aktywow jednostki, srodki trwate w budowie oraz obce $rodki trwate przyjete do
uzywania przez jednostke, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie, polegajace na
przeniesieniu na jednostke znaczacych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadaniem aktywéw.

Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skfadnikdbw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce
ich wartosc.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkow trwatych
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw, ulega¢ aktualizaciji
wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna
by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktérej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania
jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych, okreslajacej wysokos¢é amortyzacji stanowigcej
koszty uzyskania przychodow. W stosunku do S$rodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych do
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ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki wynikajace z Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji sSrodkéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych. Okreslaja one wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodu.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow
w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

— prawo wieczystego uzytkowania gruntow 25%

— budowle 4%

— budynki 25%

— budynki nie bedgce wiasnoscig 10 %

— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytagczeniem sprzetu komputerowego) 20 %

—  sprzet komputerowy 30 %

—  $rodki transportu 20 %

— inne $rodki trwate 20,25 %

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych obejmuje rowniez
réznice kursowe wynikajace z zaptaty zobowigzan zwigzanych z nabyciem sktadnika aktywdw oraz
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, powstajace w okresie budowy,
montazu i przystosowania.

1.3.Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow
finansowych, zaliczone do aktywéw trwatych, nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania z nich pozytkéw nie wynikajacych z
operacyjnej dziatalnosci statutowej— wycenia sie wedtlug ceny ich nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwg
ustala sie na poziomie najbardziej prawdopodobnej ceny mozliwej do uzyskania na rynku na dzieh
bilansowy. Warto$¢ godziwa ma odzwierciedla¢ rzeczywistg sytuacje rynkowa i okoliczno$ci wymiany.
Przy braku aktualnych cen pochodzacych z rynku, jednostka bierze do wyceny informacje z réznych
zrodet, miedzy innymi takich jak projekcje zdyskontowanego przeptywu Srodkéw pienieznych oparte
na wiarygodnych szacunkach przysztych przeptywow $rodkoéw pienieznych, z uwzglednieniem
warunkow zawartych w otoczeniu.

Skutki aktualizacji wyceny nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczanych do
inwestycji dlugoterminowych, powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli
kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz).

Dilugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu
jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakciji nie sg istotne.

Odpisu wyrazajacego trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczanych do aktywow finansowych dokonuje
sie nie péznej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Skutki obnizenia wartosci dtugoterminowych

134



RozbpziAt VIII. - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

aktywow finansowych zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost warto$ci danej inwestycji zaliczanej
do aktywow finansowych, bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Jezeli wartos¢ zbytej inwestycji zaliczonej do aktywéw trwatych byta uprzednio przeszacowana albo
wyceniana w cenie rynkowej lub w cenie nabycia, w zaleznosci od tego, ktéra z nich byla nizsza, zas
skutki tej wyceny ujeto w sposob okreslony powyzej to nadwyzke z tytutu przeszacowania ustala sie i
rozlicza z kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny.

1.4.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja;:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
— inne rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oso6b
prawnych, jakg bedzie mozna w przyszioSci zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznej
deklaracji podatkowej, gdyz mozliwe bedzie uwzglednienie juz poniesionych, lecz podatkowo na razie
niehonorowanych kosztéw uzyskania przychoddéw tj. memoriatowo zarachowanych ujemnych réznic
kursowych, odsetek, odpiséw aktualizujgcych aktywa, jak i potracen strat podatkowych z lat ubiegtych.
Ze wzgledu na to, ze aktywa bedg potrgcane w przysziosci, pod uwage bierze sie takg stawke
podatku, jaka prawdopodobnie bedzie obowigzywac.

Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg te czes¢ juz poniesionych kosztéw, ktéra z uwagi na
okres ich skutkowania zostanie odpisana w nastepnych latach. Wykazuje sie je w wysokosci
nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spotce korzysci w przysztosci.

1.5.Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieh bilansowy.

Poszczegolne grupy zapasow sg wycenianie w nastepujacy sposob:

materiaty cena zakupu

potprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia lub koszt materiatéw bezposrednich lub nie

sg wyceniane w ogdle

produkty gotowe koszt wytworzenia

towary cena zakupu

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztéw:

wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

ogolnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie
znajduje na dzien wyceny,

magazynowania wyrobéw gotowych i poétproduktow, chyba Zze poniesienie tych kosztow jest
niezbedne w procesie produkcji,

sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz
diugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub produktéw w okresie ich
przygotowania do sprzedazy badZz wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o
przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdbw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozyciji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:
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— pozostatych kosztéw operacyjnych,

—  kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,
—  kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody wyceny rozchodu :

— wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokos$ci sredniej wazonej cen (kosztow) danego
skfadnika aktywow,

— w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych skladnikow aktywoéw, ktore
dotycza Scisle okreslonych przedsiewziec¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

1.6.Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug
lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia Srodkoéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do: pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

1.7.Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym

dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu s$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

1.8.Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw czynne dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych koszéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychoddéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu
realizacji kontraktow dtugoterminowych

1.9.Kapitaly (fundusze) witasne
Kapitat (fundusz) wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

Kapitat (fundusz) zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat (fundusz) zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz z doptat do kapitatu.

Udzialy lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wiasnym.
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Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat (fundusz)
powstaty jako skutek aktualizacji wyceny aktywéw trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji
sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu (fundusz) rezerwowego z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat (fundusz) zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych,
ktérych uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci
kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

1.10.Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania i
wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wiaza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

— straty z transakcji gospodarczych w toku,

— udzielone gwarancje i poreczenia,

— skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
— przyszte $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,

— odprawy emerytalno - rentowe,

— przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o
wiasne szacunki.

1.11.Zobowiazania

Zobowigzania wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z
wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald
wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréow a takze wytworzenia srodkoéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

1.12.Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy .

Do biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:
— rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

— warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

— koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci:
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— réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdbw (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodoéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet,

— ujemng wartosc firmy,

— nadwyzka zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczgca kontraktow
diugoterminowych (jesli takie kontrakty sg realizowane).

1.13.Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba Zze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

— sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wiasnosci) - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

— sktadniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w
koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zapftacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychodow i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia
produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny)

Przychody i koszty wykazane w rachunku zyskow i strat Spotki stanowig sume przychoddw i kosztow
wykazanych w rachunku zyskow i strat Operatora Medycznego i Oddziatu z wytaczeniem wartosci
transakcji wewnetrznych dokonywanych pomiedzy Operatorem Medycznym i Oddziatem —
Operatorem Infrastruktury.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw obejmuja niewatpliwe, nalezne lub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT)
ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
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Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i koszty ogéinego
Zarzadu zaliczane sg do kosztéw dziatalno$ci operacyjnej i zwigzane sg z zasadniczg dziatalnoscig
Spotki.

Koszty uznawane sg zgodnie z zasadg memoriatowg w celu zapewnienia wspotmiernosci
przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto:

— Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie
m.in. zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

Zgodnie ze znowelizowang trescig ustawy o rachunkowosci - art.3 ust 1 pkt 32. do pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych kwalifikuje sie takze przychody i koszty zwigzane z
utrzymaniem i zbyciem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczanych do
inwestycji

— Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdbw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

— Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestyciji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

— Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z 0ogolIinym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalno$cig operacyjna.

3. Opodatkowanie

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest samodzielnym podatnikiem podatku od towardéw i ustug oraz
samodzielnym podatnikiem podatku dochodowego od os6b prawnych.

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdarisku do dnia 30 kwietnia 2004 byt samodzielnym
podatnikiem podatku od towardw i ustug VAT. Poczawszy od 01 maja 2004 w zwigzku ze zmiang
przepiséw o podatku VAT spowodowang wejsciem Polski do Unii Europejskiej Oddziat utracit status
samodzielnego podatnika podatku od towardw i ustug VAT.

Oddziat jako jednostka organizacyjna wydzielona z jednostki macierzystej nie jest samodzielnym
podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przychody i koszty uzyskania przychodu Oddziatu i Operatora Medycznego ujmowane sg w deklaraciji
tacznej CIT.

Wynik finansowy brutto koryguja:

— biezace zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
— aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek dochodowy biezacy

Biezace zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi na podstawie tgcznego sprawozdania finansowego i rachunku zyskow i strat
sumujac przychody i koszty Centrali i Oddziatu z zastosowaniem wytaczen.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
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przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem (funduszem) witasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

4. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe - rozumie sie przez to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowigzan wynikajacych z
kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy.

Do instrumentéw finansowych nie zalicza sie w szczegdlnosci:
a) rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

b) uméw o gwarancje finansowe, ktére ustalajg wykonanie obowigzkéw z tytutu udzielonej
gwarancji, w formie zaptacenia kwot odpowiadajacych stratom poniesionym przez beneficjenta
na skutek niesptacenia wierzytelnosci przez dtuznika w wymaganym terminie,

C) umow 0 przeniesienie praw z papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy terminem zawarcia i
rozliczenia transakgcji, gdy wykonanie tych uméw wymaga wydania papieréw warto$ciowych w
okreslonym terminie, réwniez wtedy, gdy przeniesienie tych praw nastepuje w formie zapisu na
rachunku papieréow wartosciowych, prowadzonym przez podmiot upowazniony na podstawie
odrebnych przepisow,

d) aktywow i zobowigzan z tytutu programoéw, z ktérych wynikajg udziaty pracownikéw oraz innych
osbb zwigzanych z jednostkg w j ej kapitatach,

e) umow potfaczenia spotek, z ktérych wynikajg obowigzki okreslone w art. 44b ust. 9 Ustawy o
rachunkowosci.

Aktywa pieniezne - rozumie sie przez to aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywow pienieznych zalicza sie réowniez inne aktywa finansowe, w tym w
szczegoblnosci naliczone odsetki od aktywow finansowych. Jezeli aktywa te sg ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty), to na potrzeby
rachunku przeptywow pienieznych zalicza sie je do srodkdéw pienieznych, chyba ze ujmuje sie je w
przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej (lokacyjnej).

Aktywa finansowe - rozumie sie przez to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane
przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu prawo do otrzymania aktywoéw pienieznych lub
prawo do wymiany instrumentow finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Zobowigzania finansowe - rozumie sie przez to zobowigzanie jednostki do wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych
warunkach.

Instrumenty kapitalowe - rozumie sie przez to kontrakty, z ktérych wynika prawo do majatku
jednostki, pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze
zobowigzanie sie jednostki do wyemitowania lub dostarczenia wtasnych instrumentéw kapitatowych,
a w szczegolnosci udziaty, opcje na akcje wtasne lub warranty.
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5.SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO W OKRESIE
OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
sie nastepujaco.

Okres/kurs Kurs $redni Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu

01.01.03-11.12.03 4,4415 3,9773 4,7127 4,6465
12.12.03-31.12.04

6. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

6.1.Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

— bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

— rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przepltywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

6.2.Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw
pienieznych

WYBRANE DANE FINANSOWE |w tys$. zt W tys. EUR

12.12.03- | 01.01.03- | 12.12.03- | 01.01.03-
31.12.04 | 11.12.03| 311204 | 11.12.03

I. Przychody netto ze sprzedazy i 7.477 4.528 1.649 1.019
zréwnane z nimi

1. Zysk (strata) z dziatalnosci -3.958 -1.758 -873 -396
operacyjnej

IIl. Zysk (strata) brutto -3.186 -1.896 -703 -427
IV. Zysk (strata) netto -2.989 -1.917 -659 -432
V. Przeptywy pieniezne netto z 7.198 3.683 1.588 829
dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z -25.639 -17.177 -5.721 -3.867
dziatalno$ci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z 19.004 13.503 4.192 3.040
dziatalnosci finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, 563 9 124 2
razem

IX. Aktywa razem 62.632 34.610 15.355 7.449
X. Zobowigzania i rezerwy na 44.077 28.032 10.806 6.033
zobowigzania

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 23.997 20.654 5.883 4.445
XIl. Zobowigzania 18.441 6.997 4.521 1.506

krotkoterminowe

141



RozbpziAt VIII. - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

XIlI. Kapitat (fundusz) wiasny 18.555 6.578 4.549 1.416
XIV. Kapitat (fundusz) 13.811 8.728 3.386 1.878
podstawowy
XV. Liczba akcji (w zt) 13.811.262 -113.811.262 -
XVI. Zysk na jedng akcje zwykig -0,29 - -0,06 -
(wzt/ EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) - - - -
na jedna akcje zwykig
(w zh. / EUR)

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng, 1,34 - 0,33 -
akcje (w zt / EUR)

XIX. Rozwodniona warto$¢ - - - -
ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR)

XX. Zadeklarowana lub - - - -
wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR)

7.ROZNICE POMIEDZY POLSKIMI A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
RACHUNKOWOSCI

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
znowelizowanej Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Ustawa - tekst jednolity -
Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.). Wynik finansowy oraz niektdre pozycje aktywéw i
pasywow réznityby sie od wielkosci, ktére wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Inny moze by¢ sposdb prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informac;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Zarzad Spotki nie sporzadzit sprawozdania finansowego
wedtug MSSF. Nie ma zatem pewnosci, ze zidentyfikowane ponizej réznice stanowig cato$¢ réznic
pomiedzy wynikiem oraz aktywami netto wynikajgcymi z zamieszczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan, ktére bytyby przygotowane wedlug MSSF oraz nie mozna dokona¢ oceny wpltywu
réznic, ktére zostaty opisane ponizej.

Niniejsze zestawienie nie powinno by¢ traktowane jako kompletna lista réznic pomiedzy przepisami
Ustawy a MSSF. Niniejsze zestawienie nie uwzglednia spraw obecnie nieuregulowanych w Ustawie
lub MSSF. Dodatkowo, w niniejszym zestawieniu nie uwzgledniono zmian Ustawie lub MSSF, ktére
bedg obowigzywaé lub mogg obowigzywaé po 31 grudnia 2003 roku w oparciu o plany i projekty
organéw odpowiedzialnych za tworzenie przepisow w Polsce lub MSSF.

Ponizej przedstawiono w formie opisowej istotne réznice pomiedzy podstawowymi pozycjami
sprawozdania sporzadzonego wedtug ustawy o MSSF.

7.1.Kapitalizacja kosztéw finansowych

Wedtug ustawy kapitalizacja kosztéow finansowych wynikajacych z kredytéw i pozyczek (wtaczajac
zwigzane z nimi réznice kursowe) jest obligatoryjna w przypadku, gdy koszty te dotycza konkretnych
kredytow i pozyczek zaciggnietych w celu nabycia, budowy lub wytworzenia srodkéw trwatych.
Wedlug preferowanych zasad MSR, koszty finansowe zwigzane z pozyczkami i kredytami powinny
by¢ rozpoznawane w okresie, w ktérym zostaty poniesione, bez wzgledu na to w jaki sposéb
wykorzystano $rodki pochodzace z kredytu. Alternatywnie MSR 19 dopuszcza kapitalizacje kosztéw
finansowych wynikajacych z pozyczek w przypadku, gdy koszty te zwigzane sg bezposrednio z
nabyciem, budowg lub wytworzeniem okreslonych aktywéw. Koszty finansowe, ktére mogq zostac
skapitalizowane to takie, ktére nie zostaty poniesione w przypadku gdyby okreslone srodki trwate nie
zostaty wytworzone.
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7.2.Podatek odroczony
Zasady tworzenia rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego nie odbiegajg od zasad, ktére
zastosowataby Spétka sporzadzajgc sprawozdanie zgodnie z MSSF.

Podatek odroczony réznitby sie jednak w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym wedtug MSSF od
sprawozdania wedtug Ustawy w rezultacie rdznic opisanych powyzej wptywajacych na wielko$é
aktywow i zobowiazan ujetych w sprawozdaniu finansowym.

7.3.Prezentacja oraz zakres ujawnianych informacji

Wymogi niektorych miedzynarodowych standardéw rachunkowosci wprowadzajg rozszerzony zakres
ujawnien i informaciji niz wedlug Ustawy oraz Rozporzadzenia o prospekcie. Format prezentacji
niektorych elementéw sprawozdania finansowego moze by¢ odmienny wediug MSSF
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
W GDANSKU UL. WILENSKA 44

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego tacznego sprawozdania finansowego SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku ul. Wilenska 44, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 62.632 tys. zl,

3. rachunek zyskow i1 strat za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 2.989 tys. zl,

4. rachunek przeplywow pienieznych za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych o kwotg 562 tys. zi,

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 11.977 tys. zi,

6. dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tacznego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76,
poz. 694, z pdzn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu spotek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow 1 zapisoOw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:
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a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz na podstawie
prawidtlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwrdci¢ uwagge, ze:

1. SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. ujmuje w lacznym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31.12.2004 r. w pozycji aktywow dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe
poniesione naklady - w kwocie 1.950 tys. zt - na opracowanie systemu zarzadzania
prywatnym zakladem opieki zdrowotnej. W przysztosci Spotka zamierza aktywowac je
jako koszty prac rozwojowych idokonywac¢ sukcesywnych odpisow amortyzacyjnych.
Jezeli warunki art.33 ustawy o rachunkowo$ci nie zostana spelnione, warto$é
poniesionych naktadow obciazy koszty biezacego roku obrotowego.

2. Oceniajac zatozenie kontynuacji dzialalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w roku
nastepnym po badanym na podstawie osiagnigtych wynikow i og6lnej sytuacji finansowej
oraz przedstawionych przez Zarzad dhlugoterminowych prognoz, stwierdzamy, ze
mozliwo$¢ taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptynnosci i pozyskania dodatkowych
zrédet finansowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2005 r.

Uslugowy Zaklad Rachunkowosci
Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
Spélka z o.o.

60-152 Poznan, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad UZR SKwP Sp. z o.0.

Malgorzata Wojtyla Matgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA

EACZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
W GDANSKU UL. WILENSKA 44

ZA OKRES 12 GRUDNIA 2003— 31 GRUDNIA 2004.

1. A. CZESC OGOLNA

. Badana jednostka jest SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku
ul. Wilenska 44. W badanym roku obrotowym jednostka miala siedzibg w Gdansku przy
ul. Marii Sktodowskiej-Curie 5.

Do dnia 11 grudnia 2003 roku Spotka dziatata pod firma Swissmed Centrum Zdrowia
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Wezesniejsza firma to Centrum Medyczne
Medicor Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia.

Przedmiotem dziatalnosci jest zgodnie z aktualnym odpisem z KRS:

— ochrona zdrowia i opieka spoteczna,

— dziatalno$¢ wydawnicza,

— produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzaddéw ortopedycznych,

— sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

— sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych,

— sprzedaz detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i
artykulow toaletowych,

— hotele i restauracje,

— pozostate posrednictwo finansowe,

— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

— obshluga nieruchomosci,

— wynajem pozostalych maszyn i1 urzadzen,

— nauka,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i1 pozostate formy ksztatcenia,

— pozostate uslugi zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej z wyjatkiem
dziatalnosci prawnicze;.

. SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. dziata na podstawie statutu spotki sporzadzonego
w formie aktu notarialnego z dnia 1.12.2003 r (Repertorium A nr 12656/2003)
z p6zniejszymi zmianami.

W dniu 12.12.2003 r. Spotka zostata wpisana w Sadzie Rejonowym w Gdansku, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000183364.
Spotka jest wpisana jako Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej SWISSMED Centrum
Zdrowia do Rejestru Zakladow Opieki Zdrowotnej prowadzonego przez Wojewodg
Pomorskiego w ksigdze rejestrowej nr 22-00131.
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W strukturze organizacyjnej Spotki wyodrgbniono Oddzial, na pelnym wewngtrznym
rozrachunku gospodarczym, jednoczesnie wydzielajac do jego dyspozycji Srodki
gospodarcze.

Struktura organizacyjna SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2004 r.
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

— Centrala Spotki z siedziba w Gdansku, przy ul. M. Sklodowskiej-Curie 5.

— 0Oddziat z siedziba przy ul. Szafarnia 10 w Gdansku.

Oddziat posiada odrebny numer NIP dla celow rozliczen podatku dochodowego od oséb
fizycznych i sktadek ZUS. Spotka dokonywata osobno dla centrali i oddziatlu rozliczen z
tytutu: podatku VAT do dnia 30.04.2004 roku, poczawszy od dnia 1.05.2004 roku z uwagi
na zmiang przepisOw rozliczenia dokonywane sa tacznie dla catej spotki.

Dla celow rozliczen z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych Spétka postuguje
si¢ jednym numerem NIP.

Rachunkowos$¢ Spotki prowadzona jest w Centrali oraz w Oddziale Spotki.

Badana Spotka posiada:

NIP 583-21-06-510
REGON 191244745
Oddziat uzyskat NIP 583-27-67-418
i REGON 191244745-00039

Przecigtne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 58,8 osob.

. Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2004r. wynosi 13.811 tys. zt 1 dzieli si¢ na 13.811.262
sztuki akcji serii A, B 1 C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura wtasnosciowa kapitalu na dzien 31.12.2004 r. jest nastgpujaca:

— 8.594.000 akcji imiennych co stanowi 62,22 % kapitalu — Bruno Hangartner,

— 1.492.110 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 10,80 % kapitalu — Theo Frey East
AG,

— 1.380.172 akcje zwykle na okaziciela co stanowi 9,99 % kapitalu — Marek Alojzy
Dochnal,

— 700.000 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 5,07 % kapitatu — Otwarty Fundusz
Emerytalny DOM,

— 1.644.980 akc;ji co stanowi 11,92 % kapitatu — pozostali akcjonariusze.

. W trakcie badanego okresu Zarzad Spotki stanowil:
— Roman Walasinski Prezes Zarzadu

Na dzien 31.12.2004 r. Spdtka posiadata Radg¢ Nadzorcza w sktadzie:
— Bruno Hangartner Przewodniczacy RN,

— Zbigniew Canowiecki Wiceprzewodniczacy RN,

—  Zenobiusz Wojciech Zurawik,

— Maciej Dobrzyniecki,

— Kirzysztof Maciej Popenda.
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5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany okres podlegato badaniu przez
Ustlugowy Zaktad Rachunkowos$ci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Sp. z o.o.
1 uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen z uwaga poruszajaca nastgpujaca kwestig:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwroci¢ uwage, ze Spoétka ujmuje w tacznym sprawozdaniu
finansowym na dzief 11.12.2003 r. w pozycji aktywow dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe poniesione w 2002 r. naktady - w kwocie 963 tys. zt - na opracowanie
systemu zarzadzania prywatnym zaktadem opieki zdrowotnej, traktowane jako prace
rozwojowe. Wartos¢ tych naktadow nie ulegta zmianie w trakcie badanego okresu.
Wedtug informacji uzyskanych od Spoiki opracowanie zostanie zakonczone po oddaniu
budowanego szpitala do uzytku.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01.2003 - 11.12.2003 r. zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata z dnia 2 czerwca 2004
roku.

Dane bilansu zamknigcia wprowadzono do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na
dzien 12.12.2003r.

Spotka nie posiadata obowiazku publikowania sprawozdania finansowego w Monitorze
Polskim nr B.

6. Badanie tacznego sprawozdania finansowego za okres od 12 grudnia 2003 roku do
31 grudnia 2004 roku przeprowadzit podmiot uprawniony do badania Uslugowy Zaktad
Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Spdtka z o0.0. w Poznaniu ul.
Junacka 34, wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 934.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzila biegly rewident Matgorzata
Wojtyla nr ewidencyjny 9681/7236.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/1/2005 zawartej dnia 29.03.2005r.
ze SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku, ul. Wilenska 44. Podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego Spotki zostat wybrany przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 5/2005 z dnia 12.01.2005r.

Badanie przeprowadzono w okresie 7.04. — 20.04.2005r. na miejscu w jednostce oraz
w biurze audytora.

Zaréwno podmiot uprawniony, Ustugowy Zaktad Rachunkowo$ci SKwP Sp. z o.0. jak

1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident Matgorzata Wojtyla
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki w rozumieniu przepisoéw art. 66 ust.2
ustawy o rachunkowosci.

7. Spotka udostgpnita wskazane przez biegltego rewidenta dane i informacje, przedtozyta
o$wiadczenie o kompletno$ci ujgcia danych w ksiggach rachunkowych i w $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym dokumentéw, dotyczacych badanego okresu oraz
poinformowata, ze po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia nie wystapity zadne
istotne zdarzenia majace wptyw na prawidtowos$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego.
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8. Sprawozdanie finansowe za badany okres od 12.12.2003r. do 31.12.2004r. obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ suma 62.632 tys. zi,

— rachunek zyskéw 1 strat za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2.989 tys. z1,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwote 562 tys. zl,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 12 grudnia 2003 roku do 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 11.977 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Wynik dzialalno$ci gospodarczej, strukturg bilansu, zmiany w poréwnaniu do dwoch lat
poprzednich sktadnikow bilansu oraz rachunku zyskow i strat, charakteryzuja tabele nr 1 i
2 zalaczone do raportu, tj.:
— bilans poréwnawczy,
— rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

2. Dynamika podstawowych wielko$ci wynikowych, tj. przychodow, kosztéw i1 wyniku
finansowego Spotki, byta nastepujaca:

— wzrost przychodow ze sprzedazy produktéw i towaréw o kwotg 2.949 tys. zt tj. 0 65 %
oraz zwigkszenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktow i towarow o kwote
4.586 tys. zl, tj. 0 75 % w poroéwnaniu do roku poprzedniego,

— wzrost pozostalych przychodéw operacyjnych o 270 tys. zt tj. 0 356 % przy wzroscie
pozostatych kosztow operacyjnych o 833 tys. zt tj. o 346 % w poroéwnaniu do roku
poprzedniego,

— wzrost straty na sprzedazy o 1.637 tys. zt tj. o okolo 103 %, oraz straty z dzialalnosci
operacyjnej o 125 %,

— wzrost straty netto o 1.072 tys. zt tj. 0 56 %,

3. Struktura i dynamika podstawowych wielkosci bilansowych tj. aktywdw 1 pasywow Spoiki,
byla nastepujaca:

— suma bilansowa w latach 2002 do 2004 wykazuje tendencj¢ wzrostowa, 2004/2003 —
181 % oraz 2004/2002 — 340 %, co $wiadczy o rozwojowej sytuacji majatkowe;j,

— w strukturze majatku ogétem, dominuja aktywa trwate, ktore w latach 2002 do 2004
stanowia odpowiednio: 90,6%, 94,8% 1 96,4% aktywow bilansu,

— w strukturze pasywow ogoétem, dominuja kapitat wilasny 1 zobowiazania
dlugoterminowe, ktore w latach 2002 do 2004 Iacznie stanowia odpowiednio: 84,9%,
78,7% 1 67,9%,

— kolejna istotna pozycje w strukturze pasywow stanowia zobowiazania krotkoterminowe,
ktore w latach 2002 do 2004 stanowia odpowiednio: 9,4%, 20,2% i 29,4%.
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4. Sytuacje finansowa 1 majatkowa Spotki charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

Kryterium Rok obrotowy
Nazwa wskaznika i jego wzor
prezentacji 2003/2004 2003 2002
Wstepna analiza bilansu
ZYota reguta bilansowania
kapitaly wlasne + zobowiazania dlugoterminowe) x 100 procent 71,4% 102,5% 176,5%
aktywa trwale
Wskazniki rentownos$ci 2003/2004 2003 2002
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 procent -4,8% -5,5% -8,5%
aktywa ogdlem
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent -16,1% -29,1% -18,5%
kapitaly wlasne
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100 procent -39,9% -42,3% -27,6%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci finansowej 2003/2004 2003 2002
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 m-cy krotnos¢ 0,11 0,25 0,14
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej (II')
aktywa obrotowe - zapasy krotnosé 0,10 0,23 0,13
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 m-cy
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2003/2004 2003 2002
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami
stedni stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 27 4 40
przychody netto ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapasami
sredni stan zapaséw_x 365 dni w dniach 8 9 4
koszt wlasny sprzedanych produktow i towarow
Stopien splaty zobowigzan
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 359 40 76
koszt wlasny sprzedanych produktow i towarow
Wskazniki finansowania 2003/2004 2003 2002
Trwatos¢ struktury finansowania
kapitaly wlasne + rezerwy diugoterminowe + zobow.dlugoterminowe krotnosé 0,70 0,98 1,61
+ zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy
aktywa ogélem
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Powyzsze wskazniki za badany okres od 12.12.2003r. do 31.12.2004r. oznaczaja przede
wszystkim (w poréwnaniu z rokiem poprzednim):

1. W zakresie efektywnosci dziatalno$ci gospodarcze;j:

zmniejszenie ujemnej rentowno$ci sprzedazy netto z—42,3 % w roku poprzednim do
-39,9 % w biezacym okresie, wskaznik ten informuje ile procent sprzedazy stanowi strata
(po odliczeniu wszystkich kosztow i zaplaceniu podatkow),

rentowno$¢ kapitatu wlasnego w badanym okresie okreslajaca relacje straty finansowe;j
netto do zainwestowanych w firmie kapitatow wiasnych wyniosta -16,1%,

skrocenie o 14 dni okresu splaty nalezno$ci od odbiorcoOw w stosunku do poprzedniego
roku,

cykl rotacji zapaséw utrzymat si¢ na zblizonym poziomie w stosunku do poprzedniego
roku i wynosi 8 dni,

znaczne wydluzenie do 359 dni okresu splaty zobowiazan w stosunku do roku
poprzedniego (241 dni),

2. W zakresie finansowania:

majatek Spotki (mierzony suma bilansowa) w poroéwnaniu z rokiem poprzednim wzrost
0 28.021 tys. zt. tj. 0 81 %,

- wpltyw na to miato zwigkszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych

w nieruchomosci 0 26.879 tys. zt oraz dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
0 1.986 tys. zt.

wilasne zrodta finansowania majatku wzrosty w pozycji kapitatu wlasnego o
11.978 tys. zl, na skutek podwyzszenia kapitatu podstawowego 1 zapasowego w zwiazku
z emisja akcji,

Spotka zanotowata w 2004r. wzrost wartoSci zobowigzan dlugoterminowych w
poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 3.344 tys. zI na skutek zaciagnigcia nowych
pozyczek od udziatlowca oraz zwigkszenia zadtuzenia wobec banku z tytutu kredytu
inwestycyjnego,

struktura zrédet finansowania na 31.12.2004 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

» kapitat wlasny 18.555 tys.zt 29,6%
» zobowiazania wobec akcjonariusza 6.957 tys.zt 11,1%
» zobowiazania z tytutu kredytu inwestycyjnego 18.462 tys.zt 29,4%
» inne zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 2.675 tys.zt 4,2%
» zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 15.983 tys.zt 25,7%

3. Wskazniki ptynnosci w badanym okresie ksztattowaly si¢ na nizszym poziomie
w poréwnaniu do roku poprzedniego:

wskaznik pltynnos$ci I osiagnat warto$¢ 0,11 (optymalny poziom wskaznika zawiera si¢
w przedziale od 1,5 do 2,0),
wskaznik ptynnosci II 0,10 (modelowa wielko$¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).

W badanym okresie znacznie wzrosta warto$¢ aktywow Spotki oraz jej zadluzenie.

Szpital rozpoczat dziatalno$¢ w potowie 2004 roku.

W dniu 15.10.2004 roku miato miejsce pierwsze notowanie akcji SWISSMED Centrum
Zdrowia SA na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Wplyw $rodkéw z emis;ji akcji pozwolit na czesciowe zredukowanie zobowiazan Spoiki.
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Oceniajac zalozenie kontynuacji dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. w roku
nastgpnym po badanym na podstawie osiagni¢tych wynikow 1 ogolnej sytuacji finansowe;j
oraz przedstawionych przez Zarzad dlugoterminowych prognoz, stwierdzamy, ze mozliwo$¢
taka istnieje pod warunkiem poprawienia ptynnosci i1 pozyskania dodatkowych zrodet
finansowania.

C. CZESC SZCZEGOtOWA
1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci.

W wyniku przeprowadzonych badan stwierdzono, iz SWISSMED Centrum Zdrowia SA
prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie aktualnego, zatwierdzonego przez Zarzad Spotki
zaktadowego planu kont, wykazu stosowanych ksiag rachunkowych, a takze dokumentacji
systemu przetwarzania danych, zgodnie z ustawa o rachunkowosci:

a) Ustalone zasady rachunkowosci sa stosowane w sposob ciagly i1 bilans zamknigcia
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 11 grudnia 2003 r. zostat poprawnie
wprowadzony do ksiag badanej Spotki jako bilans otwarcia roku badanego.

b) Zbadane operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny i przejrzysty,

c) Zbadane zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i1 kompletnie na podstawie
dowodow ksiggowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

d) Ewidencja ksiggowa prowadzona jest technika komputerowa przy zastosowaniu systemu
finansowo-ksiggowego Symfonia firmy ALKOM MATRIX Sp. z o.0.

e) Badania potwierdzily, ze SWISSMED Centrum Zdrowia SA wykonala obowiazek
przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow 1 pasywow z uwzglednieniem wymaganej jej
czestotliwoscei, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacjg:

1) w drodze spisu z natury:

— $rodki pienigzne w kasie,
— wyroby gotowe i produkcja w toku,

2) w drodze potwierdzenia sald:

— nalezno$ci 1 zobowigzania,
— $rodki pienigzne na rachunkach bankowych,

3) w drodze poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:

— $rodki trwale,
— warto$ci niematerialne i prawne.

Inwentaryzacjg, w czgsci w jakiej zostala przeprowadzona, uznaje si¢ za prawidtowa. Jej
wyniki zostaty wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku badanym i rozliczone.

f) Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera zostaly uznane za wlasciwe.
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g) Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane
sq wlasciwie.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzi Gdanska Kancelaria Ekspertow Ksiggowych NOTA
Sp. z o0.0.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Srodki trwale

Wartos¢ srodkow trwatych ulegta zwigkszeniu o wartos¢ 20.306 tys. zt w wyniku oddania do
uzytkowania budynku oraz maszyn i urzadzen ujmowanych wczesniej jako srodki trwate w
budowie.

2.2. Srodki trwale w budowie

Spotka wykazuje w tacznym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2004 r. w pozycji srodki
trwate w budowie warto$¢ 2.070 tys. zt. Jest to kwota nakladow poniesionych na budowg nie
oddanej jeszcze do uzytkowania czgsci szpitala przy ul. Wilenskiej w Gdansku. W 2004 r.
naktady na $rodki trwate w budowie w wysokosci 21.632 tys. zt zostaly rozliczone wskutek
oddania do uzytkowania i zwigkszyly warto$¢ Srodkéw trwatych Spolki oraz inwestycji
dhlugoterminowych w nieruchomosci.

2.3. Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci

Spotka wykazuje na 31.12.2004 r. w inwestycjach dlugoterminowych w nieruchomosci
warto$¢ czeSci budynku szpitala przeznaczonej na wynajem oraz czg$ci gruntu
odpowiadajacej proporcjonalnemu wykorzystaniu powierzchni budynku szpitala w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych w postaci czynszu z tytulu wynajmu. Spotka dokonata
w potowie 2004 r. aktualizacji wyceny gruntu do wartosci rynkowej na podstawie operatu
szacunkowego dokonanego przez rzeczoznawcg majatkowego.

2.4. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka wykazuje w tacznym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2004 r. w pozycji aktywow
dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - naktady w kwocie 1.950 tys. zl, poniesione na
opracowanie systemu zarzadzania prywatnym zakladem opieki zdrowotnej. W przysztosci
Spotka zamierza aktywowac je jako koszty prac rozwojowych.

System zarzadzania prywatnym zakladem opieki zdrowotnej, obejmujacym szpital,

przychodnie oraz sie¢ wspotpracujacych placowek medycznych, na zlecenie Oddziatu

opracowuje Centrala Spoiki.

Zlecenie to zgodnie z podpisanym porozumieniem obejmuje:

— opracowanie modelu systemu opieki zdrowotnej wg koncepcji Swissmed Centrum
Zdrowia (koncepcja struktury organizacyjnej wraz z pakietem procedur umozliwiajacym
wprowadzenie procesOw zarzadzania jakoscig, mozliwa do wprowadzenia zardéwno w
Swissmed jak i w innych placowkach medycznych tworzonych w oparciu o model),
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— opracowanie podrecznikéw operacyjnych zapewniajacych standaryzacj¢ procesu
swiadczenia ustug przez Swissmed oraz kooperujace placowki,

— opracowanie dokumentacji umozliwiajacej uzyskanie certyfikatu jakosci ISO,

— testowanie 1 wdrozenie programéw marketingowych umozliwiajacych zwigkszenie
sprzedazy ustug ,

— stworzenie zbioru dokumentéw nadajacych si¢ do ich gospodarczego wykorzystania np.
udzielenie prawa do korzystania, wdrazanie w innych placowkach medycznych.

Wartos¢ tych naktadow Spotka zamierza zakwalifikowa¢ jako prace rozwojowe w

wartosciach  niematerialnych 1 prawnych 1 dokonywa¢ sukcesywnych odpiséw

amortyzacyjnych. Jezeli warunki z art.33 ustawy o rachunkowosci nie zostana speinione

wartos$¢ poniesionych naktadow obciazy koszty biezacego roku obrotowego.

2.5. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2004r. wynosi 13.811 tys. zt i dzieli si¢ na 13.811.262
akcje serii A, B 1 C o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura wtasnosciowa kapitalu na dzien 31.12.2004 r. jest nastgpujaca:

— 8.594.000 akcji imiennych co stanowi 62,22 % kapitalu — Bruno Hangartner,

— 1.492.110 akcji zwyktych na okaziciela co stanowi 10,80 % kapitatu — Theo Frey East AG,

— 1.380.172 akcje zwykte na okaziciela co stanowi 9,99 % kapitatu — Marek Alojzy Dochnal,

— 700.000 akcji zwyklych na okaziciela co stanowi 5,07 % kapitalu — Otwarty Fundusz
Emerytalny DOM,

— 1.644.980 akc;ji co stanowi 11,92 % kapitatu — pozostali akcjonariusze.

W roku obrotowym 12.12.2003 — 31.12.2004 miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w zwiazku z emisja akcji facznie o kwotg 5.083 tys. zi. Podwyzszenie kapitalu zostato
zarejestrowane przez KRS.

Kapital zapasowy w analizowanym okresie zwigkszyt si¢ o kwote 8.015 tys. zt z tytulu agio.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny wzrost o kwotg 1.868 tys. zt w zwiazku z dokonana
w potowie 2004 r. aktualizacja wyceny gruntu wykazywanego jako sktadnik
dlugoterminowych inwestycji w nieruchomosci do wartoéci rynkowej na podstawie operatu
szacunkowego dokonanego przez rzeczoznawcg majatkowego.

2.6. Rezerwy na zobowiazania

Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 1.000 tys. zt na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania z tytutu odsetek zwtoki.

2.7. Zobowigzania dlugoterminowe

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. wykazuje w pozycji dlugoterminowe zobowiazania
wobec jednostek powiazanych warto$¢ otrzymanych od gléwnego udzialowca pozyczek.
Zobowiazania te zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z ustawa o rachunkowosci
wedlug kursu $redniego ogloszonego przez NBP. Roznice kursowe zwigkszyly wartos$é
srodkow trwatych w budowie. Jednostka dokonata naliczenia odsetek od pozyczek naleznych
na dzien 31.12.2004 r. Czes$¢ ich zwigkszyla warto$¢ srodkow trwatych w budowie.
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Zobowiazania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu kredytéw w kwocie
16.054 tys. zt stanowi czes$¢ kredytu inwestycyjnego przypadajaca do sptaty po 2005 roku.

2.8. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Spotka posiada na 31.12.2004 r. przeterminowane zobowiazania krotkoterminowe wobec
dziewigciu najwigkszych dostawcéw w kwocie 12.470 tys. zt. Do dnia badania sptacono

z tego 2.258 tys. zt co stanowi 18 % salda 1 podpisano porozumienie o przesunigciu terminu
ptatnosci na 15,6% salda. Spotka wystapila z prosba do kontrahentéw o prolongatg termindéw
ptatnosci.

Na dzien dzisiejszy trwaja rozmowy i negocjacje w sprawie przedtuzenia termindéw platnosci
zobowiazan oraz pozyskania §rodkow umozliwiajacych ich uregulowanie.

3. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia:

3.1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane przewidziane w ustawie
o rachunkowosci, stosowane przez SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na podstawie
prowadzonej przez nia polityki rachunkowosci.

3.2. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostato zgodnie z wymogami ustawy,
a dane w nim zawarte wynikaja z ksiag rachunkowych SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

3.3. Rachunku przeplywow pieni¢znych
Rachunek przeptywow pienigznych zostal sporzadzony przez SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

3.4. Dodatkowych informacji i objasnien
Informacja dodatkowa sporzadzona zostata zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, a dane
w niej zawarte sa zgodne z zapisami w polityce rachunkowosci i stosowanymi zasadami
wyceny oraz ewidencji majatku i zrodel finansowania. Informacje odno$nie zmian stanu
aktywow trwatych i obrotowych oraz pasywow i elementdw rachunku zyskow i strat
wykazane zostaty zgodnie z ewidencja ksiggowa 1 dokumentami zrédtowymi SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.

3.5. Sprawozdania z dzialalnoSci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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4. W toku badania nie stwierdzono przypadkow naruszenia prawa wplywajacych w
istotny sposob na badane sprawozdanie finansowe.

D. USTALENIA KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Integralna cze$¢ stanowia nastepujace zataczniki:

1. Bilans porownawczy na dzien 31.12.2004r.
2. Rachunek zyskow i strat za okres od 12.12.2003r. do 31.12.2004r.

Poznan, dnia 21 kwietnia 2005 r.

Uslugowy Zaklad Rachunkowosci
Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
Spélka z o.o.

60-152 Poznan, ul. Junacka 34
nr ewidencyjny 934

Zarzad UZR SKwP Sp. z o.0.

Matgorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9681/7236 Biegly Rewident

nr ewid. 9681/7236
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2004 w historii SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. odnotowany zostal jako rok znaczacych dokonan,
wienczacych sukcesem kilkuletni trud zespotu pracownikéw i kadry menadzerskiej, wsparty konstruktywna
wspolpraca partneréw gospodarczych - dostawcdw i odbiorcow jak tez instytucji finansowych zaangazowanych
w realizacjg procesu inwestycyjnego oraz rozwdj aktywnos$ci operacyjnej w dziedzinie ustug ochrony zdrowia.
Zatem z wielka przyjemno$cia wykorzystujg¢ mozliwos¢ zaprezentowania dokonan pierwszej i jak dotad jedynej
spolki akcyjnej notowanej na Gietdzie Papierow Warto§ciowych reprezentujacej branze medyczna.

W minionych 12 miesiacach na sytuacj¢ majatkowa i gospodarcza Swissmed Centrum Zdrowia SA oraz jej
pozycje na rynku ustug medycznych miato szereg nowatorskich i pionierskich dokonan.

Wzrost wartosci majqtku —
W grudniu 2004 roku zostat zakonczony kolejny etap realizacji
budowy 73 t6zkowego szpitala wielospecjalistycznego w
Gdansku, wyposazonego w nowoczesna aparatur¢ diagnostyczna,
radiologiczna, anestezjologiczna oraz pozostalq infrastrukturg
medyczna, zapewniajacg obshuge pacjentow wedhug europejskich
standardow. Wiasny, dobrze wyposazony szpital w potaczeniu z
baza diagnostyczng i siecia przychodni daje pacjentom mozliwos¢
ochrony zdrowia zardwno w zakresie profilaktyki i porad
specjalistycznych jak tez procedur chirurgicznych i lecznictwa

zamknigtego.

Prace o charakterze
innowacyjno wdrozeniowym -

Wraz z rozwojem bazy materialnej w 2004 roku zakonczyli$my proces tworzenia
bazy zaplecza intelektualnego. W wyniku pracy zespolu specjalistow
opracowaliSmy ,,System Zarzadzania Prywatnymi Zakladami Opieki
Zdrowotnej”/  Wychodzac na  przeciw  potrzebom  Towarzystw
Ubezpieczeniowych chcemy wdrozy¢ ten system ws$rod Partnerow
Medycznych SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. wigzac ich tym samym w
zorganizowana sie¢ placowek medycznych.

Rozszerzenie wolumenu
Swiadczonych ustug —

Z firmy s$wiadczacej w przewazajacej mierze ushugi w zakresie lecznictwa
ambulatoryjnego staliSmy si¢ Spotka S$wiadczaca ustugi w  zakresie
wysokospecjalistycznych procedur chirurgicznych. Ponadto oferujemy innym
Zaktadom Opieki Zdrowotnej - lekarzom prowadzacym Indywidualne
Praktyki Lekarskie wynajem gabinetow lekarskich oraz korzystanie z sal
operacyjnych wyposazonych w nowoczesna aparatur¢ wraz z obstuga
anestezjologiczna, pielegniarska, laboratoryjng itp.

Inicjatywy w dziedzinie

szkolenia kadry medycznej —

Zasoby ludzkie to najistotniejszy czynnik ksztattujacy jakos¢ swiadczonych ustug.

W 2004 roku wraz z rozwojem Spotki w ramach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Dbamy o to by lekarze, personel pielggniarski i personel
administracyjny na pierwszym planie stawiali dobro pacjenta.
Swissmed Centrum Zdrowia SA nawiazal wspolpracg z Kettering Medical
Center Network (Dayton, Ohio, USA)

Nowe zrodia finansowania

dzialalnosci inwestycyjnej

i operacyjnej -
Rosnace potrzeby finansowe zwiazane z budowa nowoczesnej infrastruktury
medycznej, ktorej wysoki poziom techniczny i organizacyjny wymuszaty
potrzeby rynku wynikajace migdzy innymi z przystapienia Polski do Unii
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Europejskiej determinowaly nas na poczatku 2004 roku do szybkich dziatan
w dziedzinie planowanej juz dwa lata wczesniej emisji obligacji
przeznaczonych do obrotu publicznego.

Warto$¢ majatku spotki wzrosta w 2004 roku o ponad 80% tj. 28 021 tys. zk.
Wiasne zrodla finansowania majatku wzrosty o 11 978 tys. zl. glownie
dzigki emisji obligacji zamiennych na akcje.

Debiut na Warszawskiej

Gieldzie Papierow Wartosciowych -
Przelomem w dziatalnosci Spolki byt debiut na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 15 pazdziernika 2004r. Od tego momentu
otworzyly si¢ dla Spotki nowe mozliwosci pozyskiwania inwestorow. W
najblizszym czasie, Spotka zamierza budowac zaufanie inwestoréw poprzez
trwale 1 korzystne zmiany w obszarze rozwoju firmy i rozszerzania rynku
swoich ushug.

Jestem przekonany, ze strategia realizowana przez SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. doprowadzi do wzrostu
wartosci akcji oraz, ze bgdzie przynosita pozytywne rezultaty a w kolejnych latach pozwoli na uzyskanie
dobrych wynikow i zaowocuje wzrostem wartosci akcji.

Z wyrazami szacunku
Roman Walasinski

Prezes Zarzadu
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa Zobowigzania| Pozyczki Aktywa Aktywa

finansowe finansowe udzielone i | finansowe finansowe
przeznaczone |przeznaczone| naleznosci |utrzymywane |dostepne do

do obrotu do obrotu wiasne do terminu sprzedazy

lwymagalnosc

Stan na poczatek okresu (12.12.03) - - - 106
Zwiegkszenia - 9.500 - -
nabycie, zatozenie, zaciggniecie - 9.500 - -
Zmniejszenia - - - 106
zbycie, rozwigzanie, sptata - - - 106
skonwertowanie na kapitat podstawowy i zapasowy - 9.500 -

Stan na koniec okresu(31.12.2004), z tego:

Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozyc;ji bilansowe;j

Zobowigzania dtugoterminowe — kredyty i pozyczki
w tym:
od jednostek powigzanych

Zobowiagzania dtugoterminowe — z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania dtugoterminowe — inne (kaucja, leasingi)

Dtugoterminowe aktywa finansowe — inne papiery
wartosciowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe — udzielone pozyczki

Dtugoterminowe aktywa finansowe — akcje i udziaty

1.2. Charakterystyk instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe - rozumie si¢ przez to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywoéw finansowych u
jednej ze stron i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze
z kontraktu zawartego mi¢dzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez
wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo

warunkowy.

Do instrumentoéw finansowych nie zalicza si¢ w szczegolnosci:

a) rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

b) umoéw o gwarancje finansowe, ktore ustalaja wykonanie obowiazkow z tytutu udzielonej gwarancji, w
formie zaptacenia kwot odpowiadajacych stratom poniesionym przez beneficjenta na skutek niesptacenia
wierzytelnosci przez dtuznika w wymaganym terminie,

c) umoOw o przeniesienie praw z papieréw wartosciowych w okresie pomigdzy terminem zawarcia i
rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych uméw wymaga wydania papierow wartoSciowych w
okreslonym terminie, rowniez wtedy, gdy przeniesienie tych praw nast¢puje w formie zapisu na
rachunku papierow warto§ciowych, prowadzonym przez podmiot upowazniony na podstawie odrgbnych

przepisoéw,

d) aktywow i zobowiazan z tytulu programéw, z ktoérych wynikaja udziaty pracownikow oraz innych osob

zwiazanych z jednostka w j ej kapitatach,

e) uméw polaczenia spolek, z ktorych wynikaja obowiazki okre§lone w art. 44b ust. 9 Ustawy o

rachunkowosci.

Aktywa pienig¢zne - rozumie si¢ przez to aktywa w formie krajowych srodkow ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywow pienigznych zalicza si¢ rowniez inne aktywa finansowe, w tym w szczegdlnosci naliczone
odsetki od aktywow finansowych. Jezeli aktywa te sa ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich
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otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty), to na potrzeby rachunku przeptywoéw pieni¢znych
zalicza si¢ je do $rodkéw pienigznych, chyba Zze ujmuje si¢ je w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej
(lokacyjnej).

Aktywa finansowe - rozumie si¢ przez to aktywa pienigzne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne
jednostki, a takze wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywdow pienigznych lub prawo do wymiany
instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Zobowiazania finansowe - rozumie si¢ przez to zobowiazanie jednostki do wydania aktywow finansowych albo
do wymiany instrumentu finansowego z inna jednostka, na niekorzystnych warunkach.

Instrumenty kapitalowe - rozumie sig przez to kontrakty, z ktorych wynika prawo do majatku jednostki,
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze zobowiazanie si¢ jednostki do
wyemitowania lub dostarczenia wlasnych instrumentéw kapitalowych, a w szczego6lno$ci udziaty, opcje na akcje
wlasne lub warranty.

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Nie wystapity.

b) Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Nie wystapity.

c¢) Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Nie wystapity.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystapity.

e) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Nie wystapity.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)

Nie wystapity.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnos$ci budynkéw i budowli.

Nie wystapity.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoS$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W latach 2001, 2002, 2003 Spotka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnosci.

Dnia 31 maja 2004 roku podpisano porozumienie w sprawie rozwiagzania umowy zawartej w dniu 20 stycznia
2000 roku dotyczacej wynajmu i eksploatacji oddziatu szpitalnego i sali operacyjnej w Szpitalu Studenckim w
Gdansku.

Spotka nie przewiduje zaniecha¢ w latach przysztych prowadzenia jakiejkolwiek z prowadzonych dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie ,Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby.

2004 2003 2002 2001
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Inwestycja w obcym $rodku trwatym — modernizacja Przychodni w 23 23 23 21

Gdansku

Inwestycja w obcym $rodku trwatym — modernizacja Przychodni w - - 1 -

Tczewie

Inwestycja w maszyny i urzgdzenia — zestawy komputerowe - - - 3

Adaptacja pomieszczen biurowych w Gdansku - - - 5

Wizualizacja znaku firmowego 66 53 53 53

Budowa Szpitala Wielospecjalistycznego w Gdansku 47174 23.626 6.495 2.463

Razem 47.263 23.702 6.572 2.545
6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé
poniesione i planowane naklady na ochrong srodowiska naturalnego

Poniesione | Planowane
w roku na rok
biezacym nastepny

Budynki i budowle 8.138 -

Urzadzenia techniczne i maszyny 253 20

Srodki transportu 335 -

Pozostate srodki trwate 13.030 500

Srodki trwate w budowie 941 -

Razem 22.697 520
7. Informacja o transakcjach emitenta/jednostek powigzanych z podmiotami powiazanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan
Transakcje z jednostkami powigzanymi (w tys. zt)

31.12.04 11.12.03 31.12.02 31.12.01

Naleznosci 25 - - -

Zobowigzania, w tym: 6.957 4.361 3.083 7.801

a) THEO FREY AG (zobowigzania z tytutu pozyczek) 4.776 4.304 3.036 7.795

b) THEO FREY EAST (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) 2.141 57 47 6

c) THEO FREY POLAND (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) 40 57 47 6

Informacje o pozyczkach od THEO FREY AG

Data umowy Kwota pozyczki w |Rodzaj waluty Oprocentowanie
walucie
06.12.01 87 EUR 5,00
25.04.02 50 EUR 5,00
25.04.02 50 EUR 5,00
25.04.02 50 EUR 5,00
25.04.02 50 EUR 5,00
24.06.03 100 CHF 2,50
07.08.03 200 CHF 2,50
12.11.03 100 EUR 4,17
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23.12.03

100

EUR

414

04.02.04

100

EUR

4,07

Informacje o pozyczkach od THEO FREY EAST

Data umowy Kwota pozyczki w |Rodzaj waluty Oprocentowanie
walucie

25.11.04 1.100 PLN 8,21

21.12.04 1.030 PLN 8,31

8. Informacje o wspélnych przedsigwzigeciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie wystapily wspdlne przedsigwzigcia.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

31.12.04 11.12.03 31.12.02 31.12.01
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 58,78 33,21 33,30 33,79
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) - 1,83 2,00 2,00
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 1,00 1 1,00 1,00
Zatrudnienie ogoétem 59,78 36,04 36,30 36,79

10. Wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

12.12.03- 01.01.03- 01.01.02- 01.01.01-

31.12.04 11.12.03 31.12.02 31.12.01
Wynagrodzenie Zarzadu 538 540 540 507
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 32 - - -
Razem 570 540 540 507

11. Transakcje z osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.
Spotka nie udzielita pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organow
zarzadzajacych.

Spotka nie udzielita pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organow
nadzorujacych.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku nie wystepuja zobowiazania Emitenta wobec Czlonkoéw zarzadu Spoétki oraz
organow nadzorujacych

Na dzien 30 czerwca 2004 roku nie wystgpuja niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia
lub inne naleznosci i zobowiazania Emitenta wobec wspotmatzonkéw, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia lub przysposobionych, powiazanych osobiscie z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi.

VIIl.1.2 12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapita koniecznos$¢ ujgcia istotnych zdarzen dotyczacych lat

ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca istotne zdarzenia
wplywajace na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki.
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14. Informacje o relacjach miedzy prawnymi poprzednikami a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywoéw.

Emitent powstal w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
dziatajaca pod firma Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjna pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Przeksztalcenie zostalo dokonane na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wsp6lnikow Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o
przeksztatceniu — akt notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., notariusz Jan Skwarlinski,
kancelaria notarialna w Gdansku, ul. Garncarska 4/6/4, Repertorium nr 12656/03. Kapitat
zaktadowy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zostal ustalony na poziomie 8.728 tys. zt. Dnia
12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o rejestracji Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod numerem
KRS 0000183364.

Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zostala zalozona dnia 12 grudnia 1996 r. aktem
notarialnym z dnia 12 grudnia 1996 r., Repertorium nr 9024/96 pod firma THEO FREY
Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku. Dnia 16 grudnia 1996 roku Sad Rejonowy w
Gdansku Wydziat XII Gospodarczy Rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji THEO
FREY Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku pod numerem RHB 11686. Dnia 12 listopada
1998 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw THEO FREY Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Gdansku uchwalito zmiang firmy spotki na Centrum Medyczne Medicor Sp. z 0.0. Zmiana
firmy zostata zarejestrowana przez wlasciwy sad rejestrowy postanowieniem z dnia 18
listopada 1998 roku. Dnia 20 czerwca 2001 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Wspolnikéw Centrum Medycznego Medicor Sp. z o0.0. uchwalito zmiang firmy spotki na
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Dnia 18 wrzes$nia 2001 r. Sad Rejonowy w Gdansku
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o rejestracji
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. pod numerem KRS 0000030640.

W chwili obecnej Emitent jest spolka akcyjna dziatajaca zgodnie z przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych i Statutu Spotki.

15. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie przedstawiono sprawozdania finansowego skorygowanego wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2001 roku z
danymi za lata 2002, 2003, 2004 , oraz w zwiazku ze zmianami Ustawy o rachunkowos$ci obowiazujacymi od
dnia 1 stycznia 2002 roku Spoétka dokonata zmian zasad rachunkowosci doprowadzajac taczne sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2001 oraz 2002 do wymogdw przepisow Ustawy poprzez odpowiednie przeksztalcenie
poszczegodlnych pozycji aktywow i pasywow.

Korekty zastosowane do przeksztalcenia danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoélki za
rok 2001 (w tys. zb).

AKTYWA Stan na Noty zmian Dane
31.12.2001 r. prezentowane
w Prospekcie

I. Aktywa trwate 7.574 2.601 10.175
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 292 -281 11
2. Rzeczowe aktywa trwate 7.182 -356 6.826
3. Naleznosci diugoterminowe - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 100 3.238 3.338
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5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 1.873 - 1.873
|. Zapasy 1 - 1
2. Naleznosci krétkoterminowe 960 - 960
3. Inwestycje krotkoterminowe 878 - 878
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34 - 34
Aktywa razem 9.447 2.601 12.048
PASYWA Stan na Noty zmian Dane
31.12.2001 r. prezentowane
w Prospekcie

|. Kapitat (fundusz) wtasny -707 2.601 1.894
|. Kapitat (fundusz) zaktadowy 838 - 838
2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) zaktadowy (wielko$¢ -184 - -184
ujemna)

3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 3.000 - 3.000
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - 2.601 2.601
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.970 - -1.970
8. Zysk (strata) netto -2.391 - -2.391
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrét.(wielko$¢ ujemna) - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10.154 - 10.154
|. Rezerwy na zobowigzania - - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7.795 - 7.795
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1.518 - 1.518
4. Rozliczenia miedzyokresowe 841 - 841
Pasywa razem 9.447 2.601 12.048

Dokonane zmiany zasad rachunkowosci z dniem 1 stycznia 2002 roku dostosowane zostaty do nowelizacji
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku, z wylaczeniem zmian w sposobie ujgcia uméw leasingowych,
traktowanych dotychczas jako leasing operacyjny, rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerw na swiadczenia emerytalne.

Zmiany powyzsze wprowadzone zostaly w tacznym sprawozdaniu finansowym za rok 2002.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkow3 i finansowa, plynnos¢ oraz wynik

finansowy i rentownos¢

Istotniejsze zmiany dotycza:

1. w aktywach trwatych:

- wprowadzenia do ewidencji bilansowej srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw
leasingu,

- przeniesienia kosztow organizacji spotki do rozliczen migdzyokresowych,

- przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntow do rzeczowych aktywow trwatych,

- uznania za inwestycje dlugoterminowe sktadnikow rzeczowego i finansowego majatku trwatego i
ujmowanie skutkéw aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych odpowiednio przez
zwigkszenie 1 zmniejszenie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny,

- yymowania w aktywach trwatych — aktywow podatkowych z tytutu réznic przejsciowych w
podatku dochodowym,
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2. w aktywach obrotowych:

- wylaczenia naleznosci dotyczacych podmiotow powiazanych,

- objecia naleznosci odpisami aktualizacyjnymi,

- wlaczenia do inwestycji krotkoterminowych udziatéw i akcji przeznaczonych do obrotu,
innych krotkoterminowych papieréw wartosciowych, udzielonych pozyczek
krotkoterminowych, a takze §rodkéw pienigeznych i innych aktywow pienigznych — czekow,
weksli, bonow i tym podobnych aktywow,

3. w kapitatach wtasnych:

- odnoszenia na wynik nie podzielony z lat ubieglych, skutkéw zmian zasad rachunkowosci
oraz btedow podstawowych,

- rozliczenia w wynik biezacego okresu nadwyzki niezrealizowanych dodatnich r6znic
kursowych nad ujemnymi,

4. w rezerwach na zobowiazaniach:
- yymowania rezerwy na odroczony podatek dochodowy roztacznie z aktywami podatkowymi,

5. w zobowiazaniach krotkoterminowych:
- wylaczenia zobowiazan dotyczacych podmiotow powiazanych ,
- wylaczenia zobowiazan finansowych,

6. w rozliczeniach migdzyokresowych:
- ujecia przychodow przysztych okreséw w pozycji — inne krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

7. wycena na dzien bilansowy wyrazonych w walutach obcych:

- sktadnikow aktywow — po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

- sktadnikow pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

8. kosztu wytworzenia produktow, ktory zostat skalkulowany zgodnie z nowym brzmieniem definicji: koszt ten
obejmuje koszty bezposrednie pozostajace w bezposrednim zwiazku z produktem oraz uzasadniona czg$cia
kosztow zwiazanych z wytworzeniem tego produktu.

Pozostate zmiany zasad dotycza:

l.ujecia w zobowiazaniach dlugoterminowych wobec jednostek powiazanych z tytulu pozyczek oprocz kwot
pozyczek wycenionych wedtug kursu waluty, zgodnie z przyjeta polityka wyceny zobowiazan w walucie obcej,
réwniez odsetek od pozyczek pomimo, ze ich wymagalnos$¢ zgodnie z treScia umow przypada na dzien po
sptacie kwoty glowne;j,

2.odnoszenia skutkow wyceny zobowiazan z tytulu pozyczek i kredytow odpowiednio w cigzar kosztow
finansowych oraz na zwigkszenie wartosci srodkow trwatych w budowie,

3. ujgcia w innych przychodach operacyjnych przychodow z tytutu wynajmu powierzchni ptaskich,

4. ujecie w innych kosztach operacyjnych kosztéw zwigzanych z wynajmem powierzchni plaskich.

18. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacjg majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$é
Nie wystapity korekty btedow podstawowych.

19. W przypadku wystapienia niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoS$ci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje

Sprawozdanie zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

20. Informacje o polaczeniu spélek
Nie dotyczy emitenta
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3. Inwesycje molicleminows 580 745 4 204 -4
3.1, Kbtk aktywa 580 745 4 204 74
a)w jednastiach pawigzanych 74 49 D 0|
b)w oozodatych jecnodikach 39 30 o) 0|
c)&odk gienigne | inna akywa ] 486 66 4 204 -Td
3.2 Inna inwadyc|s kElblamminows 0 0 U 0
4, Ko i roziczenia migd: 189 193 98 27
Akiywa razem 62 815| 62 632 5B 837 8 505
PASYWA
I. Kapital wiasny 17 238 18 555 5?11] 549
1 Kapitsl zaMedowy 13 811 13 871 E 728 0
2 MNalczne wplaty ne kapital zadacowy (WiElkoi ujemna) ] ) '] 0
3 Akcje judzialy) wlase (wielos ujemna) o a 0 0
4 Kepitat zapasowy 11 015 11015 3000 i}
5. Kapiial z skuslizac)| wyceny 4568 4 568 2700 g [
6 Porodals kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (=rata) 2 let ubieglych -10 B39 -7 850 -7 850 1]
B. Zysk [srala) nellc 1318 -2 989 837 £48
E. Ddpisy z zyshu nefto w ciagu roku obrlowego (wielkoid vjemna) o 1] 0 1]
Il Zobowigzania | rezerwy na zobowlgzania 45 576 44 077 53 038 m
1 Rezarwy na zobawigzanis 1531 1638 arz 3z
1.1 Rezemna 2 tytulu od 1ego pod dockodowega 103 21 e -37
1.2 Rererwa ne Swisdczenia emerytaine | podobne 3z8 328 251 50
a)dlugoterminowa 328 328 257 68U
b)kdtikoterminows a 0 0 Q
1.5 Pozostala rezemwy 1100 1100 30 18
a)diugotarninows a 0 0 a
b)krithotenminowa 1100 1100 30 RE
2 Zobowiqzania diugaterminows 27 868 0 a8 388 3 8B4
2.1, Woteo jeonoxek powigzenych 10 181 1 100 5446 616
2.2 Wobec porosalych jednosiek 17 BET 28 529 32 942 3 268
3. gzan'a inowa -15171' 5 E0B 14 336 5238
3.1. Wobec jednosek powlgzanych 1131 20721 o n
3.2. Wobec pozosalych jrdnosiek 15013 15 609 14 303 5 267
3.3. Fundusze gecjane a3 1148 33 -29
4_Rozliczenia migdzyokesowe 0 14 727 a 0
4.1. Ujemne watoad firmy 0 33 2 0
4.2 Inna mzilczenla migdzyckesows [} 1] a 0
&) clugotermi nows 0 0 Q 0
b} Stikotamminowe 0 ) 0 o]
Fasywarazam = BZH'!SI 62 632 50 837 A 505
anos iniogowe | 17 239} 18 55| [ g
Liczta skell (w st.) | raennze 13 811 262 |
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SWISSMED SA-Q 1/2005
| wiys =z
Man na nna Ean na gan na
L005-03-31 004-12-31 2004-05-31 £003-12-11
foniec kwariatu / foniec poprz. lonieo kwaratu /| foniec paprze.
LO05 jovartalu ( 2004 POD4 povartalu ( 2003
Warlus® ksegows ne jedng akcjg (wazr) 1,25 1,34
POZYCIE POZABILANSOWE
[ j==r wiys 2
ban na n na an ne stan na
005-03-31 004-12-31 004-03-31 @A03-12-11
bonlec kwariaty | iec poprz. niec kwartedu ! loniec poprz.
poos fwartalu | 2004 hiy buwmnaly / 2003
| 1 Nale2nodsi waninkowy 0| 0 0 0]
1.1, Cd jednosek powigzanych (2 tyauiu) li] [} a 0
-otrzymanych gwarancji | poraczer o 1] ] 0
- o 4} a 0
12 ad pozostatych jecnosek (z ylutu) o] 1 a of
- oizymanych gwarancji | porgczed o o v} (i}
. 0 v} a 0
2. Zobowiazania waruniowe 0 o a a
2.1 Ng rzecz lednestek powiazaryeh (2 tytulu) a 0 a 0|
-udzielonych g 11 porgezeri o 0 [ 0
0 a 0 0
2.2, Na rzecz yeh | {2 tylutu) a a 0 0
-udzielonych g jil b ! 0 g B -
] a 0 0
3. Inne (& tytulu) 1} a 0 o
- 1] UI 0 1]
Fozycje razem 1] u] 0 o
Fu'e: dolycey Emilenta
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
~ wlys 2l
;:::::IJZ{JOS lowartatly] :::ﬁr /2004 mrlal.fy}
20050101 do  [97323%0 ) bog 1212 5o Pl
20050331 004-03-31
I_;r::chuw netto 28 gprzedaly produktd raw i oW, W 2818 1578
-od jednoslek powigzarych 348 0
1. Przycnody netio 28 mmedazy produblow 2919 1678
2. Przycnody netio 28 Aw i ialé 0 a
11 Kostty sprzedanych produkdw, Sw | materiabow, w tym: 3238 1509
-jednogtiom powigzanym 0 ]
1. Koszt wytworzenis sprzedanych produkidw 3238 1508
2 Warok! sprredanych towarfiw | materislo 0] 0
111, 2yek (srata) brutie ze 419 BT
V. Koszty sprzedazy 0 0
V. Kosety ogdinego rarzadu 529 648
V1. Zysx (girata) 2e sprzegaly -B48 <581
VILP le praychody operacy] 121 0
1. Lyskza zbycia niefi ¥ kywaw trealych 10 0
2. Cotacjs [ 0 =1
|4 Inne pryshody opemcylne i1 [
Vill, Pozozale kosty opamcyjne 98/ 21
1. Strata ze zbycia nisfl ych akywdw trwatych D (1]
2. Akualizac tokcl aktywdw niefi yeh o 0
3.Inne koszy aperacyine 5 20
I3 Zysk (strala) z deialalnosci operacyjne 828 £02
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SWISSMED 8A-Q 1/2005
wiys 2
; ::L:u:nos ,1: ';:'fwi ) E::ge jz00¢ [ iy ,
i
fonang:  peicddo  prbimizen Lol
X. Przychody finaneowe 1 62
1. Dywe dendy i udzlaty w zyskach, wiym: of 0
od jednodtekpowigzanysh o o
2. Odsetid, w tym: 0 2
-od jednostak pawigranych '] a
3. Zyskza 2byeie Inweetycj 0 )
4. AHuslizacja wartoss) nwedyc)i [ - 5
5.Inne 1 B0
X1. Kaszty finansows A7 287
1. Qdeatl w by 352 74
-dla jednoslek pow gzanycn a8 83
2. Strata ze zhycla Inwaslycji 1] 0
3. Aluallzacja wartosel inwestyel 0 o
4. Inne 35 224
XIl, Zysk (drate) z dziatalnots) gospodarczs) 1211 837
X, Wyritk nac |y 1 0
1. Zyshi nadzwyczajne 1 0
<. Straty nadawyczajne o o
XIV. Zysi (strata) brutta -1 210 837
XV. Podatek doshadowy 106 [ .
3] ozt niezqca a 1}
b)czes adroczona 108 a
XV, Pozodata onowiazkowe ] ia Tyshar (7w ek ia straty) a 0
VIl Udzial w zyskach | inato | r p veh a B
wycen anych metoda praw wiasnodc
XVIIL Zysk sirata) netlo 1318 37| ]
ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM
wiys ¢
m:;l 12008 (L alty) : Dhl:::xzil 1 2004 wwartit) 5
peio e Dot e OO
I. Kapital wtasy na poczqtek olreau (BO) 18 555 6678
a)zmiany preyjalych zasad (polityd) mchunkowote| 0 0
b)h blgdow p y [ 0
ox! ::‘.!:'Il ::;:;:;;r:;;qwx ckes: (BO), po uzgodnieniu do 18 556 6578
1. Kapital zakadawy na poczatek oknes: 13 811 8728
1.1, Kepilal zakadowy na lonice cleosu 13 811 8728
2. Naleine wplaly na leapilat zadadowy na poczgek okesu Q 0
2.1, Nalezng wpiaty na kapital zaHadowy na koniec okesu a u
3. Akcle (uozaly) waene ng poczgtek okesu a 1]
3.1 Alcje (udrialy) wiasne na koniec ckesy 0 o
4. Kapital zapasowy na poczatek olresu 11015 3 000
4.1 Hapltal mpasowy na koniec clresy 41015 3000
5. Kapila‘ z akualizacji wycany na poczatek olesy 1568 2 rao
5.1. Kapital z akduzlizaci wyecny ne loniec olresy 4 588 2700
6. Pozostale kapitaly razamowe na poczglek olesy 1] a
6.1t lapitaty ne kanlec okes: 0 0
T, Zysk (dtratz) z lat ubleglych na oknasu -0 A3g -7 B5O
7 1. Strata 7 lat ubieglych na koniec okesy : 10 B39 7 850
7.2.Zysk (drata) z lat ublegiych na koniec okesy -10 639 -7 850
8. Wyriknatto -1 316 837 =3
a)rysknatio = Q o
o) &rata netto 1 316 83T
I Kapital wdesy ne konjec okesy (BZ ) e 5741
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SWISSMED SA-Q 1/2005

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| wiys 2l
[ bwaral / 2006
ohres od m’?).m ' ;l:: ;“: A m"a'(:iu /
i pen e R
A Pr lenlginych z dzialainodc| operacyine]
L. Zysk (drata) netto -13186 37
Il. Kerekty razam -2 150 4 507
! Udzial w (zyskach) smtach netlo jednodek podpoigdiowanych a 0
wycan anych metoda praw whasmodo!
2. Amonyzecje 828 110
3. [Zyskd] straty 7 tylutu riinic wisowych 0 0
4. Odsetk | udzaly w zyskach (dywidendy) 0 0
3. (Zysk) strala z dziabalnoscl Inwesycyna| ] 1]
B.2Zmiana senu mzery -108 -8
7.2Zmlana stenu zspasiw 58| Dj
A Pmiana ganu nalednok 1 115{ -2 47
: [?:;::::;“::d:’;raﬂﬁ frdtigierminowych, z wyjglem o 555| 6941
10. Zmiana stanu rez/iczen migdzyokresowych --;zal -27
11 Irne kareky o| ]
TR e e P
). :nlnda pofmdnia i % L 4486 Sy
B. Przeplywy Sod<dw pleniednych 2 dziakalnoki ir ycyjne|
1. Wiptywy 10 a
: Zhycie warlogi niematedainygch | pawnych oraz meczowyen 10 0
aktywdw trwalych
> Zbycie Inwesyzji w nieruchomobel oz wartosel nlematadalne | 0 a
prawng
3. Z aktywow finansowych, wiym: 0| n
2w jednodiach powgzanych 0 ]
-zbycie akywaw finansowych 0 0
-dywidendy | udzlaly w zyskach 0 0
spiata udziglonych podyczek diugolerminawych (1] 0
-0dsotd 1) 0
-inne wplywy z akywdw finansowych 0 i}
bjw porosalych jednosiach 0 0
zbycia adywiw finansowych n 0
~dywidendy | udziaiy w zyskach 1} 1]
-gotate uczielonych pozyczek diugateminowych 1 0
- odsatk 0 0
= Inne wphywy z adywiw finansowych 1] 0
4, Inne wWp'ywy Inwesycying 1]
Il Wydatk am 17 504
1::::: m::::r: niematenalnych | prawnych ofez eczowych 48 17 206/
2. yClew &l oraz i I prawna i) by
1. Ha alcywa finansowe, w tym- a Q
a)w Jednogtiach powlgzanych a [
- nabycie aktywiw fingnsowych Q ]
- udzielona pozyczi diugotaminowe [ i [}
b)w pozogaiych jednostkach 0 4]
-nabyzie akywow finansowych 0 4
- udai pozyczk dh a 0
4. Inne wydalk [nwestycyjne 25 0}
IIl. Frzapiywy planigine natlo  dziatalnoki inwestycyjnej (1-1) -3E1 A7 304[
C. Przeplywy Fodidw pienigznych z cziata nobcl firansowe)
1. Wplywy | 4288 17 T34
Viplywy netio z emis ako|l (wydanie udzislow) | innych » m
"ingrumentdw kepitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty | pozyczd 4 287 B 345
3 Emiga dluinych paplamw wariasciowych [} [}
4. Inne wohwy finansowe 1 8 383
11 Wlyd ki 542 a
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SWISSMED SA-Q 1/2005
wiys 20
;:::::l /2005 wartally) z:::g* 1 2004 Jwartalfy)
Ro0s0101do  [BRAASCO ) boga 1212 60 el i
2005-03-31 [2004-03-31
1. Nabyeie ake|l jucziatéw) wiesnych 0 o
2. Cwwidendy | inne wypiaty na rzecz wiakeiclel| 1] C
3. Inne, niz wyplety na mecz whassiciell, wydatk = tytulu podzialu o P
Zyshu
4. Spiaty kedyiéw | pozyczek 410 [*}
5 Wihap divdnych papieniw warodciowy 0 a
6. Z ytulu innych Zobowigzan finansowyeh 0 0
7. Plainodci zobowlg2an 2 tytulu wméw [sasngu finansowego 0 0
8, Udsotl 232 o
9. Inne wydatld inansowe 0 0
IIl. Preeptywy pienigina natts 7 dziatalnoisi finansowe] (I-1] 3647 17 734
D. Przeplywy planig2ne netio, razam (AJH+/-B.1114-C.II) -180 4100
E Blansowa zmiana sany sodkiw plenisinych, w tym- 180 4100
Zmiang stanu Fodk6w pienigznych z biulu rznic kirsowych o [
F. Srouk pienigine na poczatek akesu G666 103
G Srqdli pieniefne na koniec okmay (FH- D), wiym: 486 B 4 204 !
"KOMENTARZ"
[Piik [opia ; |
formacja dodatkows do mporiu lwariainega za | kwartal ZGIIS.ducrﬂlnrmac}a dodatiowa ] /
- . | ——a— /
SR ES/7An7 A 2 -
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE P F’F"ﬂl“/ ":-‘K‘:"Z-?- D j,f
Dala Jirig | Nazwise FlanowisoFurkcla Podpis 1/ | 7y
2005-04-28 [Roman Walaahei Prezes Zarzad

A =
RoFlan Walasinishi
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dotyczy: .
ROZPORZADZENIA RADY MINISTROW z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papieréw wartosciowych. (Dz. U. Nr 139, poz. 1569) Rozdziat 4, § 61. 4

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2005

Prezentowane dane finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres od 01.01.2005 roku do 31.03.2005 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 591) z pdzn.
zm.

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jest jednostka, w sktad ktérej wchodzi jednostka organizacyjna Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. Oddziat w Gdanisku — Operator Infrastruktury, sporzadzajaca samodzielnie sprawozdania finansowe. Zgodnie z
art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowo$ci sprawozdania finansowe Spotki s tacznymi sprawozdaniami,
bedacymi sumg sprawozdan finansowych jednostki i jej oddziatu.

taczne sprawozdania finansowe sporzadza sie wytgczajac odpowiednio:

1. aktywa i fundusze wydzielone,
2. wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rachunki o podobnym charakterze
3. przychody ikoszty z tytutu operacji dokonywanych miedzy jednostkg a jej oddziatem,
4. wynik finansowy operacji gospodarczych dokonywanych wewnatrz jednostki zawarty w aktywach jednostki i jej
oddziatu
[ Wysokosé rezerw wg stanu na dzier 31.03.2005 : | Wtys. zt ||
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103
e rezerwa na $wiadczenia rentowe, emerytalne, odprawy po$miertne 328
e pozostate rezerwy 1100
[ Aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego | 783 |
[ Odpis aktualizujacy naleznosci | 371 |

1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 12.01.2005 r. Odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
ktore Uchwatg nr 3/2005 upowaznito Zarzad do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w terminie nie dtuzszym niz 3 lata do kwoty 5.000.000 zt. (pieciu milionéw ztotych) na zasadach
okre$lonych w art. 444-447 KSH.

W tym samym dniu podjeto rowniez uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowania inwestycji budowy
prywatnego szpitala w Warszawie.

Zmiana znaczgcej umowy
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W dniu 22 marca 2005 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. podpisata Porozumienie zmieniajace umowy
zawarte z Drager Polska Sp. z 0.0. Przedmiotem porozumienia byta zmiana warunkéw ptatnosci za
zobowigzania wynikajace z dwoch Uméw kupna-sprzedazy: nr DPL/MR/144/03 z dnia 17.12.2003 r.
oraz nr DPL/MR/147/03 z dnia 29.08.2003 r. Porozumienie ustalito wysoko$¢ oraz terminy spfat rat
pienieznych za zobowigzania Spdtki wzgledem Dréger Polska Sp. z 0.0. do dnia 30 wrze$nia 2005 r.
oraz odsetek od ustalonych rat do dnia 31 grudnia 2005 .

Porozumienie dotyczyto kwoty przekraczajacej 10% wartosci kapitatdw wtasnych Spotki.

Umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia

Na podstawie protokotdw uzgodnien z POW NFZ dotyczacych zakontraktowania Swiadczen opieki
zdrowotnej, Swissmed Centrum Zdrowia S.A podpisata umowy:

1. w dniu 27.12.2004 r. umowe o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju Ambulatoryjna
Opieka Specijalistyczna

2. w dniu 03.01.2005 r. umowe o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju Leczenie szpitalne -
w zakresie programow terapeutycznych (lekowych)

3. w dniu 14.01.2005 r. umowe o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju Leczenie szpitalne

Umowy podpisano na faczng kwote 2.633.030,00 zt. W | kwartale 2005 r. Spotka rozszerzyta kontrakt z
NFZ o kolejne umowy:

1. w dniu 27.01.2005 r. 0 umowe o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna (poradnia alergologiczna, endokrynologiczna, gastroenterologiczna,
kardiologiczna, dermatologiczna, ginekologiczno-potoznicza, chirurgii ogolnej, chirurgii dzieci, chirurgii
naczyniowej, chirurgii reki, chirurgii urazowo-ortopedycznej, okulistycznej, otolaryngologicznej) na kwote
1.243.866,27 zt

2. w dniu 24.01.2005 r. o umowe o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju Podstawowa
Opieka Zdrowotna na kwote 330.178,67 zt

3. w dniu 11.03.2005 r. o umowe o udzielanie $wiadczer opieki zdrowotnej w rodzaju Programy
Profilaktyczne i Promocja Zdrowia na kwote 34.320,00 zt

4. w dniu 24.02.2005 r. 0 aneks nr 1 do umowy o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju
Leczenie Szpitalne. Skutkiem aneksu jest zwigkszenie kontraktu na izbe przyje¢ o kwote 32.850,00 zt.

5. w dniu 01.04.2005 r. 0 aneks nr 2 do umowy 0 udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju
Leczenie Szpitalne na kwote 399.996,00 zt

Umowa w rodzaju Programy Profilaktyczne i Promocja Zdrowia zawarta zostata na okres od 01.03.2005
r. do dnia 31.12.2005 r. Natomiast pozostate umowy oraz aneksy zawarte zostaty na czas okre$lony od
01.01.2005 r. do 31.12.2007 r. Spotka znacznie zwiekszyta wartos¢ kontraktu z NFZ i taczna kwota
zobowigzan NFZ wobec Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z tytutu realizacji uméw w okresie od dnia
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wzrosta do kwoty: 4.674.240,94 zt
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2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Umowy pozyczek z podmiotem powigzanym:

W | kwartale 2005 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zawarta cztery umowy pozyczek ze spotkg Theo Frey East
Aktiengesellschaft z siedzibg w Brnie, Szwajcaria, podmiotem powigzanym z czionkiem Rady Nadzorczej Spoki.
(szczegotowo przedstawione w punkcie 8).

Zmiana Akcjonariuszy:

W dniu 31 stycznia 2005 r. Spdtka otrzymata informacije, iz Marek Alojzy Dochnal w wyniku transakcji
sprzedazy przeprowadzonych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie zbyt w okresie od
21.10.2004 r. do 31.01.2005 r. pakiet akcji serii B Spotki. Jak wynika z przekazanego Spoétce 31
stycznia o$wiadczenia, Marek Alojzy Dochnal posiada 1.380.172 akcje seri B, co stanowi:
- 9,99% ogolinej liczby akcji Spotki

- uprawnia do 1.380.172 gtoséw co stanowi 9,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Spdtka nie powzieta innych informacji dotyczacych zamiaru dalszej zmiany liczby posiadanych akcji
przez pana Marka Alojzego Dochnala.

Zbycie akcji przez podmiot powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej

7 stycznia 2005r. spotka Theo Frey East AG - podmiot powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki -
w okresie od dnia 21.12.2004 r. do dnia 31.12.2004 r. zbyta 74.982 (stownie: siedemdziesiat cztery
tysigce dziewieCdziesigt osiemdziesiat dwie) sztuki akcji zwyktych na okaziciela Spotki w podanych
cenach: 1600 sztuk — 3,36 zt., 1920 sztuk - 3,35 zt., 1238 sztuk - 3,33, zt., 7084 sztuk — 3,20 zt, 655
sztuk — 3,21 zt., 1000 sztuk — 3,25 zt., 4000 sztuk — 3,28 zt., 179 sztuk — 3,33 zt., 5800 sztuk — 3,20 zt.,
3100 sztuk — 3,21 zt., 1340 - 3,22 zt., 3912 - 3,23 zt., 2232 - 3,25 zt., 2000 sztuk — 3,23 zt., 2768 - 3,25
zt., 2000 sztuk — 3,26 zt., 5983 sztuk — 3,27 zt., 641 sztuk — 3,28 zt., 4920 sztuk — 3,32 zt., 6448 sztuk -
3,20 zt., 13358 sztuk — 3,22 zt., 1800 sztuk — 3,23 zt., 1004 sztuk — 3,25 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W | kwartale 2005 r. nastgpita zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej Emitenta. W dniu 12.01.2005 r.
odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Swissmed Centrum Zdrowia S.A., ktére Uchwatg nr
1/2005 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Zbigniewa Canowieckiego, Zenobiusza Zurawika i
Krzysztofa Popende.

Jednocze$nie podczas tego samego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Swissmed Centrum
Zdrowia S.A., powofano w sktad Rady Nadzorczej Zbigniewa Gruce, Roberta Bebna, oraz Czestawa
Pospieszynskiego.

Réwnolegle powzieto uchwaty w sprawie:

e upowaznienia Zarzadu do wytaczenia lub ograniczenia za zgodg Rady Nadzorczej prawa
poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego,

e wyboru biegtego rewidenta - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybiera
biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata obrotowe 2004 i 2005 w
osobie Ustugowego Zaktadu Rachunkowo$ci Stowarzyszenia Ksieggowych w Polsce Spotki z
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ograniczong odpowiedzialnoscig w Poznaniu oraz upowazniono Zarzad do zawarcia umowy z
tq osobg,
e przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

3. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Po dniu sporzadzenia skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego nie nastapity zdarzenia,
ktérych nie ujeto w tym sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad wczesniej nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2005.

5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH
PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.

Podmioty ( akcjonariusze ) dysponujacy bezposrednio i podrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Udziat Liczba gtoséw na Udziat w ogolnej

Posiadacz akgji Seria

Rodzaj akcji

Liczba akciji

w kapitale zaktadowym
[%]

Walnym
Zgromadzeniu

liczbie gtosow na WZ
[%]

Bruno Hangartner A zwykte imienne 8.594.000 62,22 8.594.000 62,22
Theo Frey East AG B zwykte na okaziciela 1.492.110 10,8 1.492.110 10,8
Marek Alojzy Dochnal B zwykte na okaziciela 1.380.172 9,99 1.380.172 9,99
OFE DOM C zwykte na okaziciela 700.000 5,07 700.000 5,07

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ
EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.

Nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ, Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI ODNOSNIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN LUB
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WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTOREGO WARTOSC STANOWI
CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

Brak postepowan toczacych sie przed sadem, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA
WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO)
PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE SA
ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI, ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH W
RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ, A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ, PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA.

W | kwartale 2005 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zawarta cztery umowy pozyczek ze spotkg Theo Frey East
Aktiengesellschaft z siedzibg w Brnie, Szwajcaria, podmiotem powigzanym z czionkiem Rady Nadzorczej Spotki.

1. Umowa pozyczki z dnia 06.01.2005 r. na kwote 700.000 PLN (stownie: siedemset tysiecy ztotych), termin przekazania
$rodkow przez pozyczkodawce — do 12.01.2005 r. Splata pozyczki nastapi w terminie do dnia 15.02.2006 r. Odsetki w
wysokosci 8,13% w skali roku ptatne bedg po sptacie nalezno$ci gtowne;j.

2. Umowa pozyczki z dnia 07.02.2005 r. na kwote stanowigcg réwnowartos¢ w PLN 550.000 CHF (stownie: piecset
piecdziesiat tysiecy frankdw szwajcarskich). Spfata pozyczki nastapi w terminie do dnia 10.02.2007 r. Odsetki w wysokosci
2,2183 % w skali roku ptatne bedg po sptacie naleznosci gtéwnej.

3. Umowa pozyczki z dnia 16.02.2005r na kwote stanowigcg rownowartos¢ w PLN 580.000 CHF (stownie: pie¢set
osiemdziesiat tysiecy frankéw szwajcarskich), ktéra wedtug Sredniego kursu NBP w dniu 16.02.2005 r. wynosi 1.490.600,00
PLN,.Sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 20.02.2007 r. Odsetki w wysokosci 2,2233 % w skali roku ptatne beda po
spfacie naleznosci gtowne;.

4. Umowa pozyczki z dnia 29.03.2005 r. na kwote stanowigca réwnowarto$¢ w PLN 200.000 CHF (stownie: dwiescie tysiecy
frankow szwajcarskich), ktora wedtug Sredniego kursu NBP w dniu 29.03.2005 r. wyniosta 536.820,00 PLN. Sptata pozyczki
nastapi w terminie do dnia 30.04.2006 r. Odsetki w wysokosci 2,23 % w skali roku ptatne beda po sptacie naleznosci
gtéwnej.

Suma wszystkich transakciji, liczac wedtug $redniego kursu NBP z dni podpisania uméw pozyczek, przekroczyta wyrazong w
zZtotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro, o ktdrej mowa w § 61 ust. 4 pkt 8 RRM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie informac;i
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Ponadto warto$¢ pozyczek przekracza
10% wartoSci kapitatow wiasnych Spétki.

9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

Emitent nie udzielit w | kwartale 2005 roku poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji, ktérych faczna warto$é
stanowitaby rwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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10. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN.

Zmiana adresu Spotki

Dnia 20 stycznia 2005 r. zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 1/2005 nastapita zmiana adresu siedziby Spotki
z adresu: ,,Gdansk 80-208, ul. M. Sktodowskiej-Curie 5” na adres: Gdansk 80-215 ul. Wileriska 44.

Wszystkie pozostate informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian zostaty zawarte w punktach powyze;.
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IX.2

Raport Kwartalny za IV Kwartat 2004 Roku

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Formularz SA - Q 4/2004

( dla emitentéw papierow wartosciowych o dziatalnoéci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)
podaje do wiadomosci raport kwartalny za 4 kwartat roku obrotowego 2004

dnia 2005.02.09
(data przekazania)

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

(pefna nazwa emitenta)

SWISSMED

(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg

Gdansk

Klasyfikacii ~ GPW w Warszawie)

Wileriska

+48 58 524 1515

(miejscowosc)

+48 585241525

(telefon )

swissmed@swissmed.com.pl

( -mail)
e

583-21-06-510

(www)

191244745

(NIP)

(REGON)

‘WYBRANE DANE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

w tys. zt.

w tys. EURO w tys. zt. |

narastajaco narastajaco narastajaco

= 6 969,00 1 537,00 4 528,00
materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -3 958,00 -873,00] -1758,00
lll. Zysk (strata) brutto -3 186,00 -703,00] -1896,00
IV. Zysk (strata) netto -2 989,00 -659,00 -1917,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 198,00 1 588,00 3683,00
\VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 643,00 -5 656,001 -17177,00
\VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 003,00 4 192,00 13 503,00
\VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 558,00 123,00 9,00
IX. Aktywa razem 62 632,00 15 355,00 34 610,00
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 077,00 10 806,00] 28 032,00
X|. Zobowigzania dlugoterminowe 26 529,00 6 504,000 20654,00
X1l. Zobowigzania krétkoterminowe 15 909,00 3900,00 6 997,00
XIll. Kapitat wiasny 18 555,00 4 549,00 6 578,00
XIV. Kapitat zaktadowy 13 811,00 3 386,00 8 728,00

. . 13 811 13 811
XV. Liczba akcji 262.00 262.00 -
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,29 -0,06 -
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt ) ) )

EUR)

XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,34 0,33 -

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt / EUR)
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Stan na koniec IV kw. Stan na koniec IV kw.
Sl 2004 2003
Aktywa
I. Aktywa trwate 60 271,00 32 823,00
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 155,00 22,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 318,00 27 645,00
3. Naleznosci diugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 30 231,00 3458,00
4.1. Nieruchomosci 30 231,00 3.352,00
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - 106,00
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - -
b) w pozostatych jednostkach - 106,00
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 567,00 1 698,00
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 997,00 680,00
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 570,00 1018,00
Il. Aktywa obrotowe 2 361,00 1787,00
1. Zapasy 298,00 156,00
2. Naleznosci krétkoterminowe 1125,00 1457,00
2.1. Od jednostek powigzanych 25,00 -
2.2. Od pozostatych jednostek 1100,00 1 457,00
3. Inwestycje krotkoterminowe 745,00 103,00
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 745,00 103,00
a) w jednostkach powigzanych 49,00 -
b) w pozostatych jednostkach 30,00 -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 666,00 103,00
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193,00 71,00
Aktywarazem 62 632,00 34 610,00
Pasywa
|. Kapitat wiasny 18 555,00 6 578,00
1. Kapitat zaktadowy 13 811,00 8 728,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢
ujemna) ] ]
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 11 015,00 3 000,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 4 568,00 2 700,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 850,00 -5 933,00
8. Zysk (strata) netto -2 989,00 -1 917,00
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego } )
(wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 077,00 28 032,00
1. Rezerwy na zobowigzania 1639,00 381,00
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 211,00 91,00
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 328,00 251,00
a) dtugoterminowa 328,00 251,00
b) krétkoterminowa - -
1.3. Pozostate rezerwy 1 100,00 39,00
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 1 100,00 39,00
2. Zobowigzania dtugoterminowe 26 529,00 20 654,00
2.1. Wobec jednostek powigzanych 5 808,00 4 304,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 20 721,00 16 350,00
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 909,00 6 997,00
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3.1. Wobec jednostek powigzanych 1.149,00 -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 14 727,00 6 988,00
3.3. Fundusze specjalne 33,00 9,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe - -
4.1. Uiemna warto$¢ firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe - -
Pasywarazem 62 632,00 34 610,00
\Wartos¢ ksiegowa 18 555,00 -
Liczba akcji 13 811 262,00 -
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,34 -

Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi)

Stan na koniec IV kw.

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na koniec IV kw.

1. Naleznosci warunkowe

2004

2003

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu)

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT narastajaco

l. Przych,ody netto.ze sprzedazy produktow, towardw i 1 640,00 6 969,00| 933,00 4 528,00
materiatéw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 640,00 6 968,00]6 968,00 4 528,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdéw - 1,00 - -
\Illl.tS%s:zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 2 049,00 8 635,00|1 035,00 4 398,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 049,00 8 635,00{1 035,00 4 938,00
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) -409,00 -1 666,00] -102,00 -410,00
IV. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogodlnego zarzadu 625,00 2 316,00 233,00 1183,00
\VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 034 68 -3 982,001 -335,00f -1593,00
\VIl. Pozostate przychody operacyjne 597,00 854,00 12,00 76,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 23,00 - 10,00
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 597,00 831,00 12,00 66,00
\VIll. Pozostate koszty operacyjne 374,00 830,00 230,00 241,00
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -l 172,00 172,00
3. Inne koszty operacyjne 374,00 830,00 58,00 69,00
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) | -811,00 -3985,00] -553,00f -1758,00
X. Przychody finansowe 2 272,00 3 326,00 17,00 196,00
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
2. Odsetki, w tym: -148,00 5,00 1,00 6,00
3. Zysk ze zbycia inwestyc;ji - - 10,00 10,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
5. Inne 2 420,00 3.321,00 6,00 180,00
XI. Koszty finansowe 1414,00 2 554,000 98,00 331,00
1. Odsetki, w tym: 1213,00 1639,000 47,00 72,00
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
4. Inne 201,00 915,000 51,00 259,00
X1l. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 47,00 -3186,00] -634,00f -1893,00
X11l. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - X111.2.) - - - 3,00
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - 3,00
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 47,00 -3 186,00] -634,00f -1896,00
XV. Podatek dochodowy -281,00 -197,00 15,00 21,00
a) cze$¢ biezaca - - - -
b) czes¢ odroczona -281,00 -197,00 15,00 21,00
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) ) ) ) )
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw - - - -
wiasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 328,00 -2 989,00] -649,00f -1917,00
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - -2 989,00 - -
- . . . . 10 182

Srednia wazona liczba akcji zwyktych - 399,00 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) - -0,29 - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) - - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

IV kw.

2004
18

251,00

. ‘ IV kw
narastajgco

6 578,00

2003
7 227,00

* narastajaco

8 494,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

8 494,00

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

18
251,00

6 578,00

8 494,00

8 728,00

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

8 728,00

8 728,00

8 728,00

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

5 083,00

5 083,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

5 083,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

5 083,00

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

13
811,00

13 811,00

8 727,00

8 727,00

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

16
122,00

3 000,00

3 000,00

3 000,00

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

-5 107,00

8 015,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

-5 107,00

8 015,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

11
015,00

11 015,00

3 000,00

3 000,00

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4 568,00

2 700,00

2700,00

2 700,00

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

1868,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

1868,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4 568,00

4 568,00

2 700,00

2700,00

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-7 850,00

7 850,00]-5 933,00

-5 933,00

7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

7 850,00

7 850,00

5 933,00

5 933,00

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7 850,00

7 850,00

5 933,00

5 933,00
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7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 850,00] -7 850,00]-5933,00] -5933,00
8. Wynik netto 242,00 -3075,00f -649,00] -1917,00
a) zysk netto 242,00 - - -
b) strata netto - 3 075,001 649,00 1917,00
c) odpisy z zysku - - - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) sc0.00] 1846900 -649,00(  6578,00

[ll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW

IV kw.

narastajaco

IV kw.

narastajaco

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoci
operacyjnej - metoda bezposrednia

2004

2003

I. Wptywy

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej

Il. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1-11)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 328,001 -2989,00f -649,00] -1917,00
Il. Korekty razem 57100 10187.00/4 347,00 560,00
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw - - - -
wiasnosci
2. Amortyzacja 733,00 1818,00] 160,00 497,00
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -893,00 -| -144,00 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -148,00 - - -
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -1,00 -1 -10,00 -10,00
6. Zmiana stanu rezerw 1 257,00 1 257,00 371 6(1) -669,00
7. Zmiana stanu zapasow -142,00 -142,00 17,00 -5,00
8. Zmiana stanu naleznosci 5 224,00 333,00f 416,00 500,00
9. Zm@na stalnu zobpwazaq krétkoterminowych, z 7 349,00 8 912,00|5 255,00 5 258,00
wyijatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 696 02) -1991,00 24,00 29,00
11. Inne korekty - - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11
(1+/-11) 899,00 7 198,002 698,00 3 683,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci ; 188.00 ) ;
inwestycyjnej ’
|. Wpltywy - 82,00 110,00 110,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
. - - -10,00 -

rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoSci ) ) ) )
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 106,00 110,00 110,00
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - -| 110,00 110,00
4 . Inne wptywy inwestycyjne - - - -

. 12
Il. Wydatki 154,00 25 831,00{9 098,00] 12 287,00
1. Nabycie wartosql niematerialnych i prawnych oraz 12 25 801,00|8 992,00] 17 174,00
rzeczowych aktywoéw trwatych 160,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci ) } ) 700
niematerialne i prawne ’
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -| 106,00 106,00
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - -l 106,00 106,00
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4. Inne wydatki inwestycyjne

-6,00

30,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej

(I-11)

-12
154,00

-25 643,00

-8
988,00

-17 177,00

C. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wptywy

756,00

19 003,00

5 216,00

14 019,00

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

8 015,00

8 015,00

2. Kredyty i pozyczki

2 241,00

10 013,00

5101,00

13 757,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

-9

. Inne wplywy finansowe

500,00

975,00

115,00

262,00

. Wydatki

516,00

. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

WIN[=T=T

. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(I-11)

756,00

19 003,00

5 216,00

13 503,00

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.111)

501,00

558,00

-74,00

9,00

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

501,00

558,00

-74,00

9,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

103,00

94,00

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

501,00

661,00

-74,00

103,00
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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA OKRES 0D 12 GRUDNIA 2003 ROKU DO 31 GRUDNIA 2004 ROKU.

Prezentowane dane finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres od 12.12.2003 roku do 31.12.2004 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 591) z p6zn.
zm. (okres obrachunkowy rozpoczyna sie od daty postanowienia sadu w sprawie przeksztatcenia SWISSMED Centrum
Zdrowia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna).

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jest jednostka, w skiad ktérej wchodzi jednostka organizacyjna Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. Oddziat w Gdarisku — Operator Infrastruktury, sporzadzajaca samodzielnie sprawozdania finansowe. Zgodnie z
art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci sprawozdania finansowe Spétki sa tacznymi sprawozdaniami,
bedacymi sumg sprawozdan finansowych jednostki i jej oddziatu.

taczne sprawozdania finansowe sporzadza sie wytgczajac odpowiednio:

1) aktywa i fundusze wydzielone,

2) wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rachunki o podobnym charakterze

3) przychody i koszty z tytutu operacji dokonywanych miedzy jednostka a jej oddziatem,

4) wynik finansowy operaciji gospodarczych dokonywanych wewnaftrz jednostki zawarty w aktywach jednostki i jej oddziatu.

W zwigzku z uScisleniem pojecia pozostatych przychodow i kosztdw operacyjnych poprzez nowelizacje, w Art. 3 ust. 1 pkt 32
b ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowo$ci dokonang w 2004r. w raporcie p&trocznym zakres od 12.12.2003 do
30.06.2004r. (opis zamieszczono w prospekcie emisyjnym) i raportach kwartalnych za IIl i IV kwartat 25004r. przychody
zwigzane z nieruchomos$ciami i warto$ciami niematerialnymi i prawnymi zaliczanymi do inwestycji przeniesione zostaty w
rachunku zyskow i strat do pozostatych przychoddw operacyjnych w sposéb przedstawiony w ponizszym zestawieniu:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalno$ci w tys. zt)

12.12.03 12.12.03 12.12.03 | 01.01.03 | 01.01.02 | 01.01.01
-31.12.04 | -30.09.04 | -30.06.04 | -11.12.03 | -31.12.02 | -31.12.01
Sprzedaz ustug Centrala
-ustugi medyczne; 7.828 4.924 3121 4.505 6.667 4.654
Sprzedaz ustug i towaréw Oddziat
1305 792 357 23 39 -
Wytaczenia transakcji pomiedzy
Centralg i Oddziatem - 1.362 -170 -67 - -999 -
Przychody z infrastruktury medycznej
(przesuniecie do pozostatych
przychoddw operacyjnych) - 802 917 11
Przychody netto ze sprzedazy
produktdw, razem 6.969 5.329 3.300 4.528 5.707 4.654

Wszelkie ponoszone koszty zwigzane z nieruchomosciami i wartosciami niematerialnymi i prawnymi zaliczonymi do
inwestycji nie podlegaty wylaczeniom z kosztéw operacyjnych dla zachowania poréwnywalno$ci danych za 2004 rok z
okresami poprzednimi.

W raporcie kwartalnym za okres od 12.12.2003 - 31.12.2004 przyjeto w danych za IV kwartat 2004r. i danych
porownywalnych kalkulacyjny wariant prezentacji rachunku zyskéw i strat. Poza tym, nie ma istotnych réznic w zasadach
stosowane;j polityki rachunkowosci , ktére zostaty przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za IV kwartat 2004 roku w
stosunku do zamieszczonego opisu w raporcie rocznym za 2003 rok oraz w raporcie ptrocznym za okres od 12.12.2003 do
30.06.2004 roku. (opis zamieszczono w prospekcie emisyjnym i raporcie kwartalnym za [l kwartat ).

Wysoko$¢ rezerw wg stanu na dzien 31.12.2004 przedstawia sie nastepujgco:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 211ty8. zt
- rezerwa na $wiadczenia rentowe, emerytaine, odprawy po$miertne 328 tys. zt

- pozostate rezerwy 1.100 tys. zt
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Aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego 966 tys. zt
Odpis aktualizujacy naleznosci 441 tys. zt

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 27 pazdziernika 2004 r., SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego w Gdansku, XII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 25 pazdziernika 2004 r.,
ktorym:

e dokonano zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 10.258.262,- zt. (stownie: dziesie¢
milionéw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy dwiesScie szesCdziesigt dwa ziote) na kwote
13.811.262,- (stownie: trzynascie miliondéw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie szes¢dziesiat dwa
Ztote);
zmieniono liczbe akcji wszystkich emisji z liczby 10.258.262 (stownie: dziesie¢ milionow dwiescie
piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie sze$cdziesigt dwie) akcje na 13.811.262 (stownie: trzynascie
milionéw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie sze$cdziesiat dwie) akcje;

e wykre$lono kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego w kwocie 10.258.262,- zt. (stownie:
dziesie¢ miliondéw dwiescie piecdziesiat osiem tysiecy dwiescie szesc¢dziesigt dwa ztote) i wpisano
kwotowe okre$lenie czeSci kapitatu wptaconego w kwocie 13.811.262,- (stownie: trzynascie
milionéw osiemset jedenascie tysiecy dwiescie sze$cdziesigt dwa ztote);

e w dziale 1 Rubryka 9 wpisano 3.553.000 (stownie: trzy miliony piecset pie¢dziesiat trzy tysiace)
nieuprzywilejowanych akcji serii B.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.811.262 zlote (stownie: trzynascie milionow osiemset jedenascie
tysiecy dwiescie szescdziesigt dwa ztote).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.811.262 (stownie: trzynascie milionéw osiemset jedenascie tysiecy
dwie$cie szescdziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, {j.:

al 8.728.000 (stownie: osiem milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii A, o facznej wartosci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem milionéw siedemset dwadzie$cia
osiem tysiecy ztotych),

b/ 3.553.000 (stownie: trzy miliony piecset piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
0 facznej wartoSci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy miliony pie€set pieédziesiat trzy tysigce
zZtotych).

¢/ 1.530.262 (stownie: jeden milion piecset trzydziesci tysiecy dwiescie szeS¢dziesigt dwie) akcje zwykte
na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion piecset
trzydziesci tysiecy dwiescie szescdziesiat dwa ztote).

W grudniu 2004r. nastapito zakonczenie drugiego etapu realizacji inwestycji polegajacej na wyposazeniu i uruchomieniu
specjalistycznych urzadzer medycznych w nowo wybudowanym szpitalu w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44. Instalacja
urzadzen medycznych, ktérg poprzedzat proces adaptaciji pomieszczen szpitainych stosownie do przepiséw sanitarnych i
wymogdw technicznych, przeprowadzona zostata sprawnie przy niskim naktadzie $rodkéw finansowych.

W dniu 7 grudnia 2004 zgodnie z planami rozwojowymi opisanymi w prospekcie emisyjnym, rozpoczeto
wykonywanie w ramach kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia zabiegdw z zakresu kardiologii
inwazyjnej. Do konca roku wykonano 63 tego typu zabiegi w ramach kontraktu przyznanego Spotce
przez Narodowy Fundusz Zdrowia na rok 2004. Swissmed jest obecnie jednym z trzech osrodkéw w
Trojmiescie, ktory posiada mozliwos¢ realizacji tego typu procedur i zostat wigczony w ostry dyzur
zawatowy regionie.

Sprawne uruchomienie zainstalowanych urzadzen wraz z dodatkowym oprzyrzadowaniem stworzyto mozliwosci do podjecia
negocjacji z Narodowym Funduszem Zdrowia, dotyczacych kontraktowania $wiadczerh medycznych w nastepujacych
specjalnosciach: diagnostyka specjalistyczna (lecznictwo otwarte), Programy terapeutyczne (program lekowy oddziat
kardiologii), Diagnostyka obrazowa (TK, RTG, USG) —$wiadczenia wspoffinansowane. Kontrakt z Narodowym Funduszem
Zdrowia na wyzej wymienione $wiadczenia medyczne, wynegocjowany i zatwierdzony do realizacji w 2005r. wynidst
2.184.846,27 zt.
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W ramach kontraktowania $wiadczen medycznych z zakresu lecznictwa zamknietego Spotka otrzymata kontrakt w zakresie
kardiologii inwazyjnej intensywnej terapii chirurgii naczyniowej, chirurgii urazowo- ortopedycznej oraz okulistycznej na taczng,
kwote 1.692.050,00 zt. Emitent traktuje wyzej przedstawione kontrakty jako kontrakty otwarcia umozliwiajace dalsze
pozyskiwanie Srodkow w wymienionych specjalnosciach jeszcze w 2005 roku.

Do niepowodzent Emitenta w IV kwartale nalezy zaliczy¢ zbyt niski poziom wynegocjowanego kontraktu z Narodowym
Funduszem Zdrowia w zakresie lecznictwa zamknietego. Emitent nie rezygnuje w przysziosci z podejmowania dziatan w
kierunku zwiekszenia warto$ci kontraktowanych Swiadczen medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia. Nalezgca do
Spotki infrastruktura medyczna posiada jeszcze znaczne moZliwosci w zakresie realizacji wysoko specjalistycznych
$wiadczen medycznych na rzecz pacjentéw Narodowego Funduszu Zdrowia.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wpltyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Do czynnikéw o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe nalezy spadek kursu
walut wobec ztotego. Niski kurs EURO i innych walut wptynat na zwiekszenie wyniku finansowego z tytutu niezrealizowanych
dodatnich réznic kursowych, zwigzanych z wyceng na dzien 31.12.2004 zobowigzan w walutach obcych.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za IV kwartat 2004, nie ujetych
w tych danych, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Po IV kwartale 2004 roku wystapity nastepujace zdarzenia majace wplyw na przyszte wyniki finansowe:

e przystapienie podmiotu powigzanego Theo Frey East AG do restrukturyzacji zadtuzenia SWISSMED Centrum Zdrowia
S.A. wobec dostawcow i wigczenie sie¢ w proces negocjacji warunkéw sptaty tego zadtuZenia oraz obcigzen z tytutu
odsetek.

e Ziozenie dodatkowej oferty do Narodowego Funduszu Zdrowia na $wiadczenie w 2005 roku ustug medycznych w
zakresie lecznictwa zamknietego i otwartego, na tgczng kwote 434.316,00 zt.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad wczesniej nie publikowat prognoz wynikow na rok 2004.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéow akcji
Emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Podmioty (akcjonariusze) dysponujacy bezposrednio i posrednio co najmniej 5% ogoinej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Udz@a’f W Liczba gtosow !sz?afr w
_ ) . o . ) kapitale na Walnym ogolpej liczbie
Posiadacz akc;ji Seria Rodzaj akcji Liczba akcji zak%aEOd/o]wym Zgromadzeniu g’fOSO\[/\;/I’]}a Wz
0 0

Bruno Hangartner A Zwykte imienne 8.594.000 62,22 8.594.000 62,22
Theo Frey East AG B Zwykte na okaziciela 1.492.110 10,80 1.492.110 10,80
Marek Alojzy Dochnal | B Zwykte na okaziciela 1.380.172 9,99 1.380.172 9,99
OFE DOM C | Zwykte na okaziciela 700.000 5,07 700.000 5,07

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Spotka Theo Frey East AG — podmiot kontrolowany przez Bruno Hangartnera — przewodniczacego Rady Nadzorczej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nabyta w wyniku konwersji Obligacji zamiennych Serii A Akcje Serii B

Spdtka Theo Frey East AG — podmiot kontrolowany przez Bruno Hangartnera — przewodniczacego Rady Nadzorczej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta 115.908 (stownie: sto pietnascie tysigcy dziewigéset osiem) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela
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7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowiazan
lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

Brak postepowan toczacych sie przed sadem, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawierajacymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna.

W IV kwartale 2004 r. emitent zawart dwie umowy pozyczki ze spotkg Theo Frey East AG z siedzibg w Bernie, Szwajcaria -
podmiotem powigzanym z cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki, o tacznej wartosci 2.300.000,- PLN;:

1. umowe pozyczki z dnia 25.11.2004 r. na kwote 1.100.000 PLN (stownie: jeden milion sto tysiecy ziotych). Sptata pozyczki
nastapi w terminie do dnia 30.12.2005 r. Odsetki w wysokosci 8,21% w skali roku ptatne bedg po sptacie naleznosci
gtéwne;j.

2. umowe pozyczki z dnia 21.12.2004 r. na kwote 1.200.000 PLN (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy zlotych). Spfata
pozyczki nastapi w terminie do dnia 15.02.2006 r. Odsetki w wysokosci 8,31 % w skali roku ptatne beda po sptacie
nalezno$ci gtéwne;.

Suma obu transakcji przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR, ponadto warto$¢ pozyczek
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzielenia gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli faczna warto$é
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Emitent nie udzielit w IV kwartale 2004 roku poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielat gwarancji, ktorych taczna
wartos¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

10. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan Emitenta.

Spotka kontynuuje proces restrukturyzacji  biezacych zobowigzan wobec dostawcow sprzetu radiologicznego,
anestezjologicznego oraz innych urzadzen medycznych w celu ich zamiany na zobowigzania dlugoterminowe poprzez
wiaczenie do finansowania poniesionych naktadéw inwestycyjnych towarzystw leasingowych.

Spétka Theo — Frey East AG, akcjonariusz posiadajacy 10,8% udziatéw w kapitale zaktadowym SWISSMED Centrum
Zdrowia S.A. udzielit po zakorczeniu IV kwartatu 2004r. dodatkowych pozyczek na sptate zobowigzan inwestycyjnych na
podstawie nastepujacych uméw:

Rozdziat | - umowa pozyczki z dnia 06.01.2005 r. ze spétkg Theo Frey East AG z siedzibg w Bernie,
Szwajcaria na kwote 700.000 PLN (stownie: siedemset tysiecy ztotych), termin przekazania $rodkow przez
pozyczkodawce — do 12.01.2005 r. Sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 15.02.2006 r. Odsetki w
wysokosci 8,13% w skali roku ptatne beda po sptacie naleznosci gtownej.

Rozdziat Il - umowa pozyczki z dnia 07.02.2005 r. ze spdtkg Theo Frey East AG z siedzibg w Bernie,
Szwajcaria na kwote stanowigca réwnowartos¢ w PLN 550.000 CHF (stownie: pieéset pieédziesiat tysiecy
frankdéw szwaijcarskich), termin przekazania Srodkéw przez pozyczkodawce - do 10.02.2005 r. Splata
pozyczki nastapi w terminie do dnia 10.02.2007 r. Odsetki w wysokosci 2,2183 % w skali roku ptatne bedg
po spfacie naleznosci gtowne;.

Emitent ztozyt wniosek kredytowy do jednostki finansujacej Kredyt Banku o zwigkszenie zaangazowania finansowego
dotyczacego budowy szpitala 0 7 min ztotych.

Rozdziat Il

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Emitent przystapit do redukcji kosztow operacyjnych poprzez lepsze wykorzystanie $redniej kadry
medycznej oraz znaczne uzaleznienie wynagrodzen lekarzy operatoréw wspdtpracujacych ze Spdtkg od
ilosci wykonanych procedur medycznych.

Emitent uruchomit system zaopatrzenia w materiaty medyczne w oparciu o procedury przetargowe, co
wptynie na obnizenie kosztow dziatalnosci medyczne;.

Emitent podjat dziatania w kierunku zaktywizowania obstugi pacjentébw prywatnych na bazie
infrastruktury medycznej, nalezacej do SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. poprzez wprowadzenie
systemu motywujacego partnerdw medycznych zwigzanych ze Spétkg umowami o wspétpracy.

Zgodnie z planami rozwojowymi opisanymi w Prospekcie Emisyjnym Spotki Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w styczniu 2005r. udzielito upowaznienia Zarzadowi SWISSMED Centrum Zdrowia S.A..
do rozpoczecia przygotowan inwestycji budowy prywatnego szpitala w Warszawie.
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IX.3

Raport Kwartalny za Ill Kwartat 2004 Roku

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Formularz SA - Q 3/2004

( dla emitentéw papierow wartosciowych o dziatalnoéci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)
podaje do wiadomosci raport kwartalny za 3 kwartat roku obrotowego 2004

dnia 04.11.2004

(data przekazania)
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
(petna nazwa emitenta)
SWISSMED
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Klasyfikacji ~ GPW w Warszawie)
80 -215 Gdansk
............. o p—
Wilenska 44
o -
+48 58 524 1515 +48 585241525
(telefon ) (fax)
swissmed@swissmed.com.pl
g-mawl) (www)
583-21-06-510 191244745
(NIP) (REGON)
‘ WYBRANE DANE w tys._zi. w tys. E!JRO w tys._zl. ‘
narastajaco narastajaco narastajaco |
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdéw 5 329,00 1151,00 3 595,00
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 147,00 -680,00 -1 205,00
Ill. Zysk (strata) brutto -3 233,00 -698,00 -1 262,00
V. Zysk (strata) netto -3317,00 -716,00 -1 268,00
\V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -4 701,00 -1 015,00 -15,00
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 489,00 -2 913,00 -8 189,00
\VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 247,00 3 940,00 8 287,00
\VIll. Przeptywy pieniezne netto, razem 57,00 12,00 83,00
IX. Aktywa razem 64 355,00 14 682,00 26 105,00
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 104,00 10 518,00 18 878,00
X1. Zobowigzania dtugoterminowe 27 230,00 6 212,00 16 770,00
IXll. Zobowigzania krétkoterminowe 18 297,00 4 174,00 1 759,00
XIll. Kapitat wiasny 18 251,00 4 164,00 7 227,00
XIV. Kapitat zaktadowy 8 728,00 1.991,00 8 728,00
IXV. Liczba akdiji 13 811 262,00{13 811 262,00{13 811 262,00
IXVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,43 -0,09 -
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) - - -
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,32 0,30 -
IXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) - - -
IXX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - -
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Stan na koniec Ill kw.

Stan na koniec Il kw.

AL 2004 2003
IAktywa

|. Aktywa trwate 56 262,00 24 333,00
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 40,00 24,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 253,00 19 115,00
3. Naleznosci dlugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 26 169,00 3 445,00
4.1. Nieruchomosci 26 169,00 3 345,00
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - 100,00
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - -
b) w pozostatych jednostkach - 100,00
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 800,00 1.749,00
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 800,00 731,00
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 1 018,00
1. Aktywa obrotowe 8 093,00 1772,00
1. Zapasy 240,00 173,00
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 393,00 1 378,00
2.1. Od jednostek powigzanych 87,00 -
2.2. Od pozostatych jednostek 6 306,00 1 378,00
3. Inwestycje krétkoterminowe 196,00 177,00
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 196,00 177,00
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 36,00 -
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 160,00 177,00
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 264,00 44,00
Aktywarazem 64 355,00 26 105,00
Pasywa

|. Kapitat wtasny 18 251,00 7 227,00
1. Kapitat zaktadowy 8 728,00 8 728,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 16 122,00 3.000,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 4 568,00 2 700,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 850,00 -5 933,00
8. Zysk (strata) netto -3 317,00 -1 268,00
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) j }
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 104,00 18 878,00
1. Rezerwy na zobowigzania 577,00 349,00
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296,00 128,00
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 251,00 201,00
a) dtugoterminowa 251,00 201,00
b) krétkoterminowa - -
1.3. Pozostate rezerwy 30,00 20,00
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 30,00 20,00
2. Zobowigzania diugoterminowe 27 230,00 16 770,00
2.1. Wobec jednostek powigzanych 5101,00 3688,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 22 129,00 13 082,00
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 297,00 1 759,00
3.1. Wobec jednostek powigzanych - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 18 270,00 1721,00
3.3. Fundusze specjalne 27,00 38,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe - -
4.1. Uiemna wartos$¢ firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe - -
Pasywarazem 64 355,00 26 105,00
\Warto$¢ ksiegowa 18 251,00 -
Liczba akcji 13 811 262,00 13 811 262,00
\Wartos¢ ksiegowa na jednag akcje (w zt) -

1,32

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z})
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POZYCJE POZABILANSOWE Stan na koniec Il kw. 2004 Stan na koniec Il kw. 2003
1. Naleznosci warunkowe - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
2. Zobowigzania warunkowe - -
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -
3. Inne (z tytutu) - -
Pozycje pozabilansowe, razem - -

1l kw.
2004

2 028,00

B o narastajaco
2003 )

5329,00{ 1 151,00 3 595,00

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT narastajaco

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w
tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 028,00 5328,00{ 1 151,00 3 595,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 1,00 - -
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 2 771,00 6 586,00 1 223,00 3 903,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2771,00 6 586,00f 1 223,00 3903,00
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) -743,00 -1257,00 -72,00 -308,00
IV. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogdlnego zarzadu 581,00 1691,00f 365,00 950,00
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) -1.324,00 -2 948,000 -437,00f -1258,00
\VIl. Pozostate przychody operacyjne 109,00 257,00 42,00 64,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 23,00 - 10,00
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 109,00 234,00 42,00 54,00
\VIll. Pozostate koszty operacyjne 45,00 456,00 10,00 11,00

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne 45,00 456,00 10,00 11,00

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1 260,00 -3147,00f -405,00f -1205,00
IX. Przychody finansowe 934,00 1.054,00 - 179,00
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
2. Odsetki, w tym: 58,00 153,00 - 5,00

3. Zysk ze zbycia inwestyciji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 876,00 901,00

XI. Koszty finansowe 475,00 1 140,00 3,00 233,00
1. Odsetki, w tym: 187,00 426,00 3,00 25,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 28,00 137,00 - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
4. Inne 288,00 714,00 - 208,00
X1l. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI) -801,00 -3233,00f -408,00f -1259,00
IXIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1. - Xl111.2.) - - -3,00 -3,00
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - 3,00 3,00
IXIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -801,00f -3233,00] -411,00f -1262,00
XV. Podatek dochodowy -135,00 84,00 - 6,00
a) czes¢ biezaca - - - -
b) czes$é odroczona -135,00 84,00 - 6,00
IXVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
XVIIl. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych

Wwycenianych metodg praw wiasnosci } ) } B
IXVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -666,00{ -3317,00f -411,00f -1268,00
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3 967,00 - - -
. . . . . 9134

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 661,00 - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,43 - - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) - - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1l kw.

narastajaco

Il kw.

narastajaco

|.Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO)

2004
5 795,00

6 578,00

2003
7 638,00

8 494,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

6 578,00

8 494,00

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

8 728,00

8 728,00

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu

8 728,00

8 728,00

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

3 000,00

3 000,00

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

13 122,00

13 122,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

13 122,00

13 122,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

13 122,00

16 122,00

3 000,00

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

2700,00

2 700,00

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

1868,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

1868,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4 568,00

2 700,00

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

-7 850,00

-5 933,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7 850,00

5 933,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

7 850,00

5 933,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7 850,00

5 933,00

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-7 850,00

-5 933,00

8. Wynik netto

-666,00

-3 317,00

-411,00

-1 268,00

a) zysk netto

b) strata netto

666,00

3 317,00

411,00

1268,00

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

18 251,00

18 251,00

7227,00

7227,00

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW

1l kw.

narastajaco

1l kw.

IA. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

bezposrednia

2004

2003

. Wptywy

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej
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Il. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (I-I1)

IA. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

|. Zysk (strata) netto -666,00f -3317,00f -411,00f -1268,00
Il. Korekty razem -342,00f -1384,00f -135,00 1 253,00
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnosci ) 1 1 j
2. Amortyzacja 732,00 1.085,00 83,00 337,00
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 893,00 893,00 - 144,00
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 57,00 148,00 - -
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 24,00 1,00 - -
6. Zmiana stanu rezerw 172,00 196,00 - 702,00
7. Zmiana stanu zapasow 122,00 -84,00 10,00 -22,00
8. Zmiana stanu naleznosci -3217,00f -4891,00f -128,00 84,00
%ezdrctlg\?va stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1 228,00 1563,00] -121,00 3,00
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -353,00 -395,00 21,00 5,00
11. Inne korekty - - - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -1008,00f -4701,00f -546,00 -15,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej - - - -
I. Wplywy -4,00 188,00 - 10,00
t1rWZal+)§/é:r|]e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow ) 82,00 | 10,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne ) } } }
3. Z aktywow finansowych, w tym: -4,00 106,00 - -
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
4 . Inne wptywy inwestycyjne - - - -
1. Wydatki 156,000 13 677,00{ 3 827,00 8 189,00
1. Nabyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 161,00 13 641,00| 3 827,00 8 182,00
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - 7,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne -5,00 36,00 - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -160,00{ -13 489,00 247'83 -8 189,00
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej - - - -
I. Wplywy 1148,00f 18 247,00) 4 337,00 8 803,00
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) ] ] }
2. Kredyty i pozyczki 522,00 7 772,00 4 337,00 8 656,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 9 500,00 - -
4. Inne wptywy finansowe 626,00 975,00 - 147,00
1. Wydatki - - - 516,00
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - - - 516,00
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - - - -
8. Odsetki - - - -
9. Inne wydatki finansowe - - - -
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1148,00f 18 247,00{ 4 337,00 8 287,00
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) -20,00 57,00 -36,00 83,00
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -20,00 57,00 -36,00 83,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 180,00 103,00f 213,00 94,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 160,00 160,00 177,00 177,00
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za okres od 12 grudnia 2003 roku do 30
wrzesnia 2004 roku.

Prezentowane dane finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres od 12.12.2003 roku do 30.09.2004
roku zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
Nr 121 poz. 591) z pdzn. zm. ( okres obrachunkowy rozpoczyna si¢ od daty postanowienia sadu w sprawie
przeksztalcenia SWISSMED Centrum Zdrowia sp6iki z ograniczona odpowiedzialno$cia).

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jest jednostka, w sktad ktorej wchodzi jednostka organizacyjna Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku — Operator Infrastruktury, sporzadzajaca samodzielnie sprawozdania
finansowe. Zgodnie z art. 51 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci sprawozdania finansowe
Spotki sa tacznymi sprawozdaniami, bedacymi suma sprawozdan finansowych jednostki i jej oddziatu.

Laczne sprawozdania finansowe sporzadza si¢ wyltaczajac odpowiednio:

aktywa i fundusze wydzielone,

wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rachunki o podobnym charakterze

przychody i koszty z tytutu operacji dokonywanych migdzy jednostka a jej oddziatem,

wynik finansowy operacji gospodarczych dokonywanych wewnatrz jednostki zawarty w aktywach
jednostki i jej oddziatu

PR

W raporcie kwartalnym za okres od 12.12.2003 — 30.09.2004 przyjgto w danych za III kwartat 2004r. i danych
poréwnywalnych kalkulacyjny wariant prezentacji rachunku zyskow i strat. Poza tym, nie ma istotnych réznic w
zasadach stosowanej polityki rachunkowosci , ktore zostaly przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za I
kwartat 2004 roku w stosunku do zamieszczonego opisu w raporcie rocznym za 2003 rok oraz w raporcie
potrocznym za okres od 12.12.2003 do 30.06.2004 roku. (opis zamieszczono w prospekcie emisyjnym).

Wysokos¢ rezerw wg stanu na dzien 30.09.2004 przedstawia si¢ nastgpujaco:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 tys.
- rezerwa na $wiadczenia rentowe, emerytalne, odprawy po$miertne 251 tys.
- pozostate rezerwy 30 tys.
Aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego 800 tys.
Odpis aktualizujacy naleznosci 105 tys.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do istotnych dokonan Emitenta w III kwartale nalezy dopuszczenie akcji Spotki na mocy decyzji numer
DSP/E/4110/22/36/2004 z dnia 10.08.2004 r. Komisji Papierow Wartosciowych i Gield do publicznego obrotu
na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Oferta otwarta Akcji Serii C rozpoczela si¢ 09.09.2004
roku, a zakonczyta 17.09.2004 roku. Akcje Serii B w ramach oferty zamknigtej objgte zostaly przez posiadaczy
Obligacji, realizujac przyznane im prawo do zamiany Obligacji na Akcje Serii B. Spotka wyemitowata 9.500
Obligacji na okaziciela Serii A zamiennych na Akcje Serii B, o wartosci nominalnej 1000 zt kazda. Posiadacze
Obligacji mieli prawo do ich zamiany na Akcje Serii B w ten sposob , ze na kazda Obligacj¢ przypadaty w
wyniku zamiany 374 Akcje Serii B.

Po dojsciu emisji Akcji Serii C do skutku we wrze$niu 2004 roku zgodnie z Uchwatq Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 29.04.2004 roku zmiana treSci dotychczasowego § 7 Statutu Spotki dotyczaca
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 8.728.000 zt do kwoty 13.811.262 zt zostata zgtoszona do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do niepowodzen Emitenta w III kwartale 2004r. nalezy zaliczy¢ niezadowalajace efekty realizacji Oferty
Otwartej Akcji Serii C. Emitent zaoferowat 3 500 000 akcji Serii C, w dwoch transzach: w Transzy Inwestorow
Detalicznych (TID — 1 200 000 Akcji) i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych ( TII — 2 300 000 Akcji).

Liczba przydzielonych akcji w rozliczeniu subskrypcji akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A., wyniosta

131499 w Transzy Inwestorow Detalicznych oraz 1 398 763 w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych, co
stanowi sume 1 530 262 akcji o warto$ci tacznej 4 284 536,40 zlotych.
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnos$ci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Do czynnikéw o nietypowym charakterze majacych znaczny wpltyw na osiagnigte wyniki finansowe nalezy
wzrost wartoéci kosztow zwiazanych z rekrutacja i szkoleniem kadr medycznych oraz kosztéw zwiazanych
z pierwszym wyposazeniem bloku operacyjnego sktadajacego si¢ z trzech sal operacyjnych, ktére zostaty
oddane do uzytku pod koniec lipca 2004 roku.

Dnia 1.10.2004 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 8.728.000 zt
o kwote 1.530.262 zt (emisja Akcji Serii C) oraz dnia 25.10.2004 roku nastapita rejestracja kolejnego
podwyzszenia kapitalu zakltadowego o kwotg 3.553.000 zt ( emisja Akcji Serii B). Majac na uwadze zapisy
artykutu 4 Ustawy o rachunkowosci na dzien 30.09.2004 roku podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote
5.083.262 zt wykazano jako wzrost kapitatlu zapasowego. Nadwyzka wartosci nominalnej Akcji Serii B nad
wartos$ciag wg ceny zamiany wyniosta 5.947.000 zt. Nadwyzka warto$ci nominalnej Akcji Serii B nad wartoscig
emisyjna wyniosta 2.754.471,60 zt. Obie kwoty powigkszyly kapital zapasowy na dzien 30.09.2004 roku.
Koszty emisji Akcji Serii A 1 B poniesione w okresie od lipca do wrzesnia 2004 pomniejszyty warto$¢ kapitatu
zapasowego. Pod data rejestracji zwigkszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym kwota
5.083.262 zt zwigkszy kapitat zaktadowy poprzez storno zapiséw zwigkszajacych kapitat zapasowy.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za III kwartal 2004,
nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe
Emitenta.

Po III kwartale 2004 roku nastapity nastgpujace zdarzenia majace wptyw na przyszte wyniki finansowe :

- podpisanie przez Emitenta listu intencyjnego w sprawie wspolpracy z Towarzystwem Ubezpieczeniowym
Allianz w zakresie realizacji programu ubezpieczen zdrowotnych,

- ztozenie oferty do Narodowego Funduszu Zdrowia na $wiadczenie w 2004 roku ustug medycznych w zakresie
lecznictwa zamknigtego, lecznictwa otwartego, w tym w zakresie porad specjalistycznych i podstawowej opieki
zdrowotnej.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz wynikéow na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad wczesniej nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2004.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasno$ci znaczacych pakietow akcji Emitenta od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Podmioty ( akcjonariusze ) dysponujacy bezposrednio i posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Udziat Liczba glosow na [ Udzial w ogdlnej
Posiadacz akeji Seria Rodzaj akcji Liczba akeji w kapitale Walnym liczbie glosow na
zakladowym Zgromadzeniu Wz
[%] [%]
Bruno Hangartner A |zwykle imienne 8.594.000 62,22 8.594.000 62,22
Theo Frey East AG B |zwykle na okaziciela | 1.683.000 12,19 1.683.000 12,19
Marek Alojzy Dochnal B |zwykle na okaziciela | 1.496.000 10,83 1.496.000 10,83
OFE DOM C  |zwykle na okaziciela 700.000 5,07 700.000 5,07
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6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Roman Walasinski - Prezes Zarzadu Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nabyl w drodze publicznej subskrypcji
Akcje Serii C.

Spotka Theo Frey East AG — podmiot kontrolowany przez Bruno Hangartnera — przewodniczacego Rady
Nadzorczej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nabyla w wyniku konwersji Obligacji zamiennych Serii A Akcje
Serii B.

7. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odno$nie
postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Brak postepowan toczacych si¢ przed sadem, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartoS¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ kwoty
500.000 EUR — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawierajacymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Emitent w III kwartale 2004 roku nie dokonywal transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych wartosé
przekraczala wyrazonag w ztotych réwnowarto§é kwoty 500.000 EUR — ktdre nie byly transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter
i warunki nie wynikaly z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta. Emitent nie jest spotka
dominujaca, posiadajaca spotki zalezne.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke¢ od niego zaleznga poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzielenia gwarancji - Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Emitenta.

Emitent nie udzielit w III kwartale 2004 roku porgczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielal gwarancji, ktorych
taczna wartos$¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wihasnych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan Emitenta.

W koncu wrzesnia 2004 roku przystapiono do realizacji programu aktywizacji kadr medycznych w zakresie
prawidtowej obstugi pacjentdw. Podpisano list intencyjny z firma szkoleniowa w sprawie przeprowadzenia
szkolen kadry medycznej i administracyjnej w oparciu o $rodki funduszy unijnych.

W porownaniu do stanu na koniec poprzedniego kwartalu nie zaszty zmiany w schemacie organizacyjnym
Emitenta. Po zakonczeniu etapu rozruchu poszczegdlnych jednostek organizacyjnych szpitala i przychodni
wzmozono dzialania w kierunku rozwoju systemu kontroli funkcjonalnej i instytucjonalnej w Spoice,
w szczego6lnosci w dziedzinie kontroli czasu pracy, zuzycia materiatow medycznych, korzystania z ustug obcych
w zakresie laboratorium, transportow medycznych, sterylizacji, utrzymania czystosci.

Spotka przystapita do restrukturyzacji biezacych zobowiazan wobec dostawcow sprzgtu radiologicznego,
anestezjologicznego oraz innych urzadzen medycznych w celu ich zamiany na zobowiazania dlugoterminowe
poprzez wlaczenie do finansowania poniesionych naktadéw inwestycyjnych towarzystw leasingowych.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Na poczatku wrzes$nia 2004 roku Spotka wygrala przetarg na zakup koroskopu, umozliwiajacego poczawszy od
potowy listopada 2004 roku realizacje procedur kardiologicznych na rzecz pacjentow prywatnych jak tez
finansowanych ze srodkow NFZ.

Spotka planuje podpisanie ponad 30 umoéw o wspotpracy z lekarzami dzialajacymi w ramach prywatnych
praktyk lekarskich w zakresie wspolkorzystania z infrastruktury szpitalnej. Ma to na celu zwigkszenie
przychodéw poczawszy od IV kwartatu 2004 roku. Sukcesywnie wprowadzane beda nowe procedury
medyczne, co poprzez poszerzenie oferty szpitala znalez¢ winno odbicie w wynikach finansowych Emitenta.
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Rozdziat X zataczniki

X.1 Zatacznik nr 1 — Odpis aktualny z KRS

SOD:) GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Stronalz7

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACIL
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. 10 Lutego 24

Gdynia

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.04.2005 godz. 09:18:49
Numer KRS: 0000183364

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

 101.02.2005

| GD.XII NS-REJ.KRS/958/05/737
SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
191244745
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
|ul. WILENSKA, nr 44, lok. -, kod 80-215, poczta GDANSK

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W GDANSKU
kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
ul. SZAFARNIA, nr 10, lok. -—, kod 80-755, poczta GDANSK
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coDo GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Stona2z7 .

01.12.2003 R., NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU,
UL.GARNCARSKA 4/6/4, REPERTORIUM A NR 12656/2003

15-01-2004R., NR REPERTORIUM A NR 423/04, NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI KANCELARIA
|NOTARIALNA W GDANSKU, UL.GARNCARSKA 4/6 M.4 ZMIENIONO PAR.7 STATUTU SPOLKT

' 129.04.2004R., REP.A 5101/2004, NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
| GDANSKU PRZY UL.GARNCARSKIE] 4/6/4, ZMIENIONO PAR.: 9 UST.2; 18 UST.5; 20
|UST.2,3,4,5; 21 UST.2,5; 22; 24 UST.1 PKT 11 STATUTU SPOLKI, SKRESLONO PAR.28
STATUTU SPOLKI, WYKRESLONO Z TEKSTU STATUTU WSZEDZIE TAM GDZIE JEST MOWA O

02-06-2004R., REPERTORIUM A NR 6646/2004, NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.GARNCARSKIE] NR 4/6/4.

-ZMIENIONO PAR.17 UST.1 STATUTU SPOLKI

-ZMIENIONO PAR.21 UST.6 STATUTU SPOEKI

29.04.2004R., REPERTORIUM A NR 5101/2004, NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.GARNCARSKIE] NR 4/6/4,
-ZMIENIONO PAR.7 STATUTU SPOLKI

12.01.2005 REPERTORIUM A NR 522/2005 NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI Z KANCELARIT
NOTARIALNE] W GDANSKU, DODANIE PAR.7 UST.3, ORAZ PAR.7 UST.4 UMOWY SPOKI,
UCHWALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO UMOWY SPOLKI

| PRZEKSZTALCENIE
PRZEKSZTALCENIE SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOLKI Z OGRANICZONA

| |ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 1 GRUDNIA 2003 R. O PRZEKSZTALCENIU - AKT NOTARIALNY Z
DNIA 01-12-2003 R., NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU,
UL.GARNCARSKA 4/6/4, REPERTORIUM NR 12656/2003
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€ODo GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona3z 7

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Brak wpiséw

113 811 262,00

8 024 000,00 Zt

3553000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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CODo GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona4z7 bie

Dziat 2

ZARZAD

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU TRZYOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1
POPDISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE ALBO
| DWAJ POZOSTALT CZLONKOWIE ZARZADU LACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU EACZNIE Z

BEBEN

- |ROBERT SEAWOMIR
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3
€0Do GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona5z7

85 OCHRONA ZDROWIA T OPIEKA SPOLECZNA
22 1 DZIALALNOSC WYDAWNICZA

33 10 PRODUKCIA SPRZETU MEDYCZNEGO I CHIRURGICZNEGO ORAZ PRZYRZADOW
ORTOPEDYCZNYCH

51 1 SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE
51 46 SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

52 3 SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH,
KOSMETYKOW T ARTYKUEOW TOALETOWYCH

55 HOTELE I RESTAURACIE
652 POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
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CODo GD/05.04/29/2005 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona 6z 7 -

Lt Dziat 4

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6
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-€0bo GD/05.04/29/2005

Operator: BROKS KRYSTIAN

Strona7z7

Gdynia, 05.04.2005 godz: 09:18:50
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Zatacznik nr 2 — Uchwaly o emisji papieréw wartosciowych i ich wprowadzeniu
do publicznego o obrotu

Emisja Akcji Serii D

Uchwata numer 3/2005
Zarzadu SWISSMED S.A. z siedziba w Gdansku
z dnia 27 kwietnia 2005 roku

Na podstawie upowaznienia zawartego w § 7 ust. 3 Statutu SWISSMED S.A., Zarzad podejmuje
uchwate nastepujacej tresci:

6. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie mniejsza niz 400.000 (stownie:
czterysta tysiecy) zlotych i nie wiekszg niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych w drodze
emisji nie mniej niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢

miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

7. Akcje serii D bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2005 roku, tj. za rok obrotowy
2005.

8. Akcje serii D zostang wprowadzone do publicznego obrotu i bedg zaoferowane w drodze oferty

publiczne;.

9. W interesie Spotki wytacza sie w catosci akcjonariuszy Spétki od prawa poboru akcji emisiji serii D.
Uzasadnienie wytgczenia prawa poboru:

W celu prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej konieczne jest zasilenie kapitalowe Spotki. Dodatkowo w

zwigzku z profilem dziatalnosci, intencjg spoétki jest pozyskanie nowych inwestoréw instytucjonalnych.

Planowana emisja oraz wytaczenie prawa poboru uzasadnione jest koniecznoscig pozyskania

srodkéw finansowych dla Spotki od inwestoréw niebedacych dotychczas akcjonariuszami Spotki.
Dotychczasowi akcjonariusze bedg mogli nabywac¢ akcje na zasadach ogélnych.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przy uwzglednieniu poziomu kursu akcji Spotki w
notowaniach na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A w oparciu o prowadzone
negocjacje z potencjalnymi inwestorami i wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, jezeli bedzie on
przeprowadzony.

10. Zarzad Spoiki jest upowazniony do:

4) okreslenia ceny emisyjnej akciji serii D;
5) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D
6) ustalenia innych warunkéw przeprowadzenia oferty.

Zarzad wystgpi do Rady Nadzorczej o uzyskanie zgdéd wymaganych przez Statut Spétki, w
szczegolnosci dla ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatacznik nr 3 — Aktualny tekst statutu Spétki

Ujednolicony tekst Statut Spotki przyjety 12 stycznia 2005 roku uchwala 7/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

STATUT SWISSMED CENTRUM ZDROWIA
SPOLKA AKCYJNA

Postanowienia ogdine

§1

1. Stawajgcy wymienieni w komparycji tego aktu oswiadczaja, ze ustalajg statut Spotki dziatajacej pod
firmg nizej wymieniong w nastepujacym brzmieniu

2. Zalozycielami Spoétki sa:

1. THEO FREY AG Spétka Akcyjna prawa szwajcarskiego z siedzibg w Bernie, Szwajcaria,

2. ROMAN RYSZARD WALASINSKI, zamieszkaty w Gdansku przy ulicy Telimeny nr 8;

3. ANNA IRENA CHMIELECKA, zamieszkata w Gdansku przy ulicy Ks. Robaka 67,-

4. KAROLINA CHMIELECKA zamieszkata w Gdansku przy ulicy Ks. Robaka 67,

5. MICHAL. CHMIELECKI, zamieszkaty w Gdarsku przy ulicy Ks. Robaka 67.

§2
1. Firma Spétki brzmi Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywacC nazwy
skréconej Swissmed Centrum Zdrowia S.A

2. Spotka moze uzywacé wyrdzniajgcego ja znaku graficznego.

§3

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

§4 )
Siedzibg Spofki jest miasto GDANSK.

§5

1. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicg. 2.
Spoétka posiada oddziat w Gdansku i moze otwiera¢ dalsze oddziaty w kraju i zagranica. - 3. Spotka
moze tworzy¢ zaktady handlowe, produkcyjne, ustugowe i uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju i
zagranica.

4. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiot dziatania Spofki

§6

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

1. Ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85],

2. Dziatalno$¢ wydawnicza [PKD 22.1],

3. Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych [PKD --33.10],
4. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie [PKD 51.1],

5. Sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych [PKD 51.46],

6. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutow--
toaletowych [PKD 52.3],
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7. Hotele i restauracje [PKD 55],

8. Pozostate posrednictwo finansowe [PKD 65.2

9. Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami [PKD 67],
10. Obstuga nieruchomosci [PKD 70],

11. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen [PKD 71.34],

12. Nauka [PKD 73],

13. Szkolnictwo dla dorostych i pozostate formy ksztatcenia [PKD 80.4].

14. Pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej [PKD 74] z wyjatkiem
dziatalnosci prawniczej (74.14).

Kapitat Spotki, akcje i akcjonariusze

§7

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 13.811.262 ztote (stownie: trzynascie milionéw osiemset
jedenascie tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa ziote).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.811.262 (stownie: trzynascie milionéw osiemset jedenascie
tysiecy dwiescie szesédziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,
tj.:
a/ 8.728.000 (stownie: osiem milionéw siedemset dwadziescia osiem tysiecy) akcji zwykiych
imiennych serii A, o tgcznej warto$ci nominalnej 8.728.000 zt (stownie: osiem milionéw siedemset
dwadziescia osiem tysiecy ztotych),

b/ 3.553.000 (stownie: trzy miliony pieéset piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o tacznej wartosci nominalnej 3.553.000 zt (stownie: trzy miliony piec¢set piecdziesiat trzy tysigce
ztotych).

¢/ 1.530.262 (stownie: jeden milion piecset trzydziesci tysiecy dwiescie szescdziesiat dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 1.530.262 zt (stownie: jeden milion pieéset
trzydziesci tysiecy dwiescie sze$cdziesiat dwa ziote).

3.Wysokos¢ kapitatu docelowego wynosi 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych). W granicach
kapitatu docelowego Zarzad Spétki jest upowazniony, przez okres nie diuzszy niz 3 (trzy) lata do
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Zarzad Spétki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub
przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek
Handlowych. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze wydawaé w ramach kapitatu docelowego akcje
za wktady niepieniezne. Zgoda Rady Nadzorczej jest wymagana dla ustalenia przez Zarzad ceny
emisyjnej.

Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z § 7 ust. 3 zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

4. Zarzad Spofki jest upowazniony do wytaczenia lub ograniczenia za zgoda Rady Nadzorczej prawa
poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§8
W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejnymi literami
alfabetu.

§9

1. Spétka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. W przypadku, gdy prawo nie stanowi inaczej, Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela
na pisemny wniosek akcjonariusza. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata
w sprawie emisji nie stanowi inaczej,

4. Kapitat zaktadowy Spétki moze byé podniesiony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na
okaziciela

§10
Spétka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje,
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§11
Akcje Spoétki mogag by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spotke, w
sposo6b i na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Organy Spétki

§12

Organami Spofki sa:

1. Zarzad Spéiki,

2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.

§13

1. Zarzad Spditki sklada sie z 1 lub 3 oséb.

2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze pierwszy Zarzad pierwszej kadencji Spoétki Akcyjnej
powotywany jest na okres pieciu lat przez Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki przeksztatcanej,

3. Czlonkowie Zarzadu, ktérzy konczg kadencje moga byé wybierani ponownie.

4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza bezwzgledna wiekszoscig
gtosow petnego skfadu Rady w obecnosci co najmniej 2/3 jej cztonkéw.---------

5. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

6. Cztonek Zarzadu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego
Rady.

§14

1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasagdowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetencji Zarzadu.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

4. Uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci Spofki, a
w szczegolnosci:

1. ustanowienie i odwotanie prokury,

2. udzielanie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych oraz wystawianie weksli,

3. zbywanie i nabywanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

4. przyjecie rocznych planéw rzeczowo - finansowych oraz strategicznych planéw wieloletnich,
5. zacigganie kredytow i pozyczek,

6. sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorcze;.

§15

W przypadku powotania Zarzadu trzyosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie albo dwaj pozostali Cztonkowie Zarzadu
tacznie lub Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

§16
1. Wszelkie umowy pomiedzy Spotka a Czionkami Zarzadu sg zawierane w imieniu Spétki przez
upowaznionego przez Rade Nadzorczg jej cztonka,
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2. Inne, niz okredlone w ust. 1 czynnosci prawne pomiedzy Spotkg a Czionkami Zarzadu dokonywane
sg w tym samym trybie,

3. Wyznaczony czionek Rady Nadzorczej reprezentuje takze Spétke w sporach z Cztonkami Zarzadu.
4. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczy¢ w Spétce konkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji, badz prawa do
powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§17

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw.

2. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa trzy lata,

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow,
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe obowigzki osobiscie. Cztonkowie Rady Nadzorczej,
ktérzy kohczg kadencje moga by¢ ponownie wybierani.

5. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej,

6. Cztonek Rady Nadzorczej sktada rezygnacje Zarzadowi na pismie,

§18

1. Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu w kadencji wybiera ze swego grona, w
gtosowaniu tajnym, cztonkéw petnigcych funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. W razie zaistniatej potrzeby, na swym najblizszym posiedzeniu,
Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnym dokonuje wyboréw uzupetniajacych,

2. Zwotania Rady Nadzorczej mogg zgda¢ Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej, podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie
dwadch tygodni od dnia otrzymania wniosku listem poleconym. Jezeli przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie zwota posiedzenia w powyzszym trybie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad,

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w Gdansku lub na sesjach wyjazdowych. Cztonkowie
Rady Nadzorczej zostang powiadomieni o miejscu odbycia posiedzenia w zawiadomieniu o
planowanym posiedzeniu.

4. Uchwaly Rady zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu, przy
czym przez zwyktg wiekszos¢ gtosdw rozumie sie wiekszg liczbe gtoséw za niz przeciw. W razie
réwnej ilodci gloséw, decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Regulamin Rady Nadzorczej okresli
zasady i warunki podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.

7. Cztonkowie Zarzadu lub prokurent biorg udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej z gtosem
doradczym, chyba Zze Rada postanowi inaczej.

8. Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej dziatania.

§19

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

b. powotywanie Cztonkéw Zarzadu,

C. zawieszanie w czynnos$ciach i odwotywanie, Cztonkéw Zarzadu,

d. delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu,
ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

e. udzielanie zgody na tworzenie oddziatéw na wniosek Zarzadu,

f. udzielanie na wniosek Zarzadu zgody na zbycie i nabycie sktadnikéw majatku trwatego o wartosci
przekraczajacej 1/5 czesci kapitatu zaktadowego,
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g. ocena sprawozdania finansowego w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

h. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu
zysku albo pokrycia straty,

i. skladnie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw badan dokumentéw
finansowych i sprawozdawczych Spotki,

j- opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich,

k. opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych.

3. Odmowa udzielenia zgody przez Rade Nadzorczg w sprawach wymienionych w ust. 2 wymaga
uzasadnienia.

§20

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno
sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki:

1. z wtasnej inicjatywy,

2. na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

3. na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiatg
kapitatu zaktadowego,

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastapi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad Spditki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,

b) jezeli zwotanie uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza,

§21

1. Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnikéw.

2. Na Walnym Zgromadzeniu niezwtocznie po wyborze przewodniczacego zostaje sporzgdzona lista
obecnosci zawierajgca spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem ilosci akcji, ktére
kazdy z nich przedstawia i stuzgcych im gtosow. Lista powinna by¢ podpisana przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego Zgromadzenia.

3. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
z zastrzezeniem art. 404 § 1 k.s.h.

4. Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki albo podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

5. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dziesiatg
kapitatu zaktadowego mogqg zada¢ na piSmie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

6. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad nalezy ztozyé na pismie do Zarzadu
najpozniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

§22
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Gdansku lub w Warszawie.

§23

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia.

§24

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegdlnosci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spofki z
wykonania przez nich obowigzkéw,

2. podziat zysku lub pokrycie strat,
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. zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

. Zzmiana Statutu Spétki,

. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

. potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoiki,

. rozwigzanie i likwidacja Spétki,

. okreslenie dnia, w ktérym akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktérym dywidenda
bedzie wyptacana,

9. emisja obligacji w tym obligacji zamiennych na akcje,

10. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

11. rozpatrywanie wszelkich innych spraw postawionych na porzadku obrad przez Zarzad, Rade
Nadzorcza, akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej jedng dziesiatg kapitatu
akcyjnego.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw, chyba ze
przepisy kodeksu spétek handlowych wymagajg zachowania innej wiekszosci gtoséw dla podjecia
okreslonych uchwat.

3. Glosowania nad uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sg jawne.

4. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz
spotki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez we wszelkich sprawach osobowych.
5. Zbycie i nabycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i jest zastrzezone do kompetencji Zarzadu.

ONO O~ W

Gospodarka finansowa i rachunkowos¢ Spofki

§25
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy spétki akcyjnej konczy sie
dnia 31 grudnia 2004 roku,

§26
Spoétka tworzy nastepujace kapitaty wtasne:

1.kapitat zaktadowy,

2. kapitat zapasowy:

- z zysku za dany rok obrotowy w wysokosci 8 (osiem) procent az do momentu, gdy nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

- z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej a pozostatej po pokryciu
kosztow emisji akcji,

- z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢,

- z innych tytutéw przewidzianych prawem.

3. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw.

4. Pozostate kapitaty rezerwowe

§27
Spoétka zamieszcza wymagane przez prawo ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym,

§28

Wszelkie spory wynikajace lub zwigzane z niniejszym statutem Spofki, ktérych nie mozna
rozstrzygna¢ w drodze wzajemnego porozumienia, beda rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie zgodnie z jego Regulaminem.
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Zatacznik nr 4 — Opinie Zarzadu uzasadniajgce wytaczenie prawa poboru
Emisja Akcji Serii D
»Opinia Zarzadu zawierajaca uzasadnienie wytaczenia prawa poboru akcji serii D

Opinia Zarzadu jest tozsama w tresci z uzasadnieniem wylgczenia prawa poboru w podjetej uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

Uzasadnienie wytgczenia prawa poboru:

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej konieczne jest zasilenie kapitatowe Spotki. Dodatkowo w
zwigzku z profilem dziatalnosci, intencjg spotki jest pozyskanie nowych inwestoréw instytucjonalnych.
Planowana emisja oraz wytaczenie prawa poboru uzasadnione jest koniecznoscig pozyskania
srodkéw finansowych dla Spotki od inwestoréw niebedacych dotychczas akcjonariuszami Spotki.
Dotychczasowi akcjonariusze beda mogli nabywac¢ akcje na zasadach ogoinych.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przy uwzglednieniu poziomu kursu akcji Spotki w
notowaniach na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A w oparciu o prowadzone
negocjacje z potencjalnymi inwestorami i wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, jezeli bedzie on
przeprowadzony.
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Zatacznik nr 5 - Lista POK przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D

1. Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

Lp. MIEJSCOWOSC KOD ADRES POK
1 |Krakow 31-019 Ul. Florianska 55
2 |Warszawa 00-363  |Ul. Nowy Swiat 54/56

2. ING SECURITIES S.A.

Lp. MIEJSCOWOSC KOD ADRES POK
1|BELCHATOW 97-400 Wojska Polskiego 73
2 |BIELSKO-BIALA 43-301 Pl.Chrobrego 1
3|CIESZYN 43-400 Mennicza 1
4(CZESTOCHOWA 42-200 |Al.N.M.P. 34
5| GLIWICE 44-101 Gornych Watow 14
6| KATOWICE 40-086 Sokolska 34
7 |KIELCE 25-953 Staszica 3
8 | KRAKOW 31-020 |Sw. Tomasza 20
9|OPOLE 45-061 Katowicka 55
10| RYBNIK 44-201 Wieniawskiego 3
11 [SKIERNIEWICE 96-100 Mszczonowska 33/35
12| SOSNOWIEC 41-200 Matachowskiego 7
13 [ TARNOWSKIE G. 42-600 Sobieskiego 3
14 [WARSZAWA 00-499 Pl.Trzech Krzyzy 10/14
15|WODZISLAW SL. 44-301 Kubsza 27
16 [WROCLAW 50-121 Szewska 72
17| ZABRZE 41-800 Wolnosci 339
18| ZAWIERCIE 42-400 Lesna 6
19| ZORY 44-240  |Bankowa 4
20 [ Punkt przyjmowania zlecen w Oddziale 61-823 ul. Piekary 7
ING BSK S.A. Poznan
21 |Punkt przyjmowania zleceh w Oddziale 70-215 ul. 3-go Maja 30
ING BSK S.A. Szczecin
22 |Punkt przyjmowania zlecehh w BM 00-854 Al. Jana Pawta Il 25
NORDEA Warszawa
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Zatacznik nr 6 — Definicje i objasnienia skréotéw

Akcje Oferowane, Akcje Serii D

Oznacza akcje zwykle na okaziciela serii D Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda

Oznacza akcje zwykte imienne serii A o wartosci nominalnej 1,00

Akcje Serii A 2t kazda
. . Oznacza akcje zwykte na okaziciela serii B Emitenta o wartosci
Akcje Serii B : . .
nominalnej 1,00 zt kazda
. - Oznacza akcje zwykle na okaziciela serii C Emitenta o wartosci
Akcje Serii C : . .
nominalnej 1,00 zt kazda
BKCH Branzowa Kasa Chorych

Cena Emisyjna

Cena emisyjna akgcji serii D, ktéra zostanie ustalona w trakcie
dokonywania wstepnego przydziatu Akcji Serii D za
posrednictwem systemu informatycznego Gietdy

Cena Maksymalna

Gorny limit Przedzialu Cenowego;
subskrybowane Akcje Serii D w TID

Cena, po ktérej bedg

Deklaracje, Deklaracje zainteresowania nabyciem
Akcji Serii C, Deklaracje zainteresowania nabyciem

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii C w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych sktadane w czasie budowania Ksiegi

Popytu

EUR, EURO

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Emitent, Spotka, Swissmed, Swissmed S.A.

Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku

GPW, Gietda

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW, KDPW S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja, KPWiG

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16,
poz. 93, z p6zn. zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, K.S.H., K.s.h

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

MOSZNiL

Ministerstwa Ochrony Srodow[ska, Zasobow Naturalnych i
Lesnictwa, obecnie Ministerstwo Srodowiska

NWZA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusyz Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.

NBP

Narodowy Bank Polski

NFZ

Narodowy Fundusz Zdrowia

NZOZ dla Szkét Wyzszych

Niezalezny Zespoét Opieki Zdrowotnej dla Szkét Wyzszych w
Gdansku, w ramach ktérego Emitent oferowat wybrane ustugi
medyczne w okresie od 6 czerwca 2001 r. do marca 2004 r.

Obligacje

9.500 obligacji Spotki serii A, wyemitowanych na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 15 stycznia 2004 r., o
warto$ci nominalnej 1000 zt., zamiennych na Akcje Serii B

Obligatariusz

Posiadacz Obligacji na okaziciela serii A Spoétki Swissmed S.A., o
wartosci nominalnej 1 000 zt kazda

OECD

Organisation for Economic Co-operation and Development -
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
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Oferujacy, DM POLONIA NET S.A.

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie,
podmiot oferujacy w niniejszym prospekcie

Operator Infrastruktury

wydzielony w ramach struktur organizacyjnych Emitenta oddziat
osoby prawnej prowadzacy dziatalno$¢ polegajaca na budowie i
eksploatacji obiektow zwigzanych z ochrong zdrowia.

Operator Medyczny

prowadzi dziatalno$¢ w zakresie lecznictwa otwartego i lecznictwa
szpitalnego

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U.
nr 137, poz. 926 z p6zn. zm.)

PDA, Prawa Do Akcji

Zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru
wartosciowego w rozumieniu art. 3 Ustawy Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PLN, zt.,, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

POK DM POLONIA NET S.A.

Punkt Obstugi Klientow DM POLONIA NET S.A. wyznaczony dla
subskrypcji serii D

POZ

Podstawowa opieka zdrowotna

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity;
Dz. U. 22002, r. Nr 72, poz. 665 z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178)

Prawo o Publicznym Obrocie. Prawo o P.O.P.W.,
Ustawa

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (tekst jednolity; Dz. U. z 2002 r., Nr 49,
poz. 447)

PRKCH

Pomorska Regionalna Kasa Chorych

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony
zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajacy informacije
o Ofercie i Spotce

Prospekt Udostepniony

Prospekt Emitenta zatwierdzony przez KPWiG na mocy ktérego
wprowadzono Akcje Serii A, B i C Emitenta oraz przeprowadzono
publiczng oferte Akcji Serii B i C.

Przedziat Cenowy

Przedziat, w ramach ktérego przyjmowane beda zapisy na Akcje
Serii D

Publiczna Oferta Akcji,

Oferta objecia 5.000.000 sztuk akcji serii D

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Regulamin GPW, Regulamin Gietldy

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. .w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. Nr 186 poz.1921
zm. Dz.U. z 2005 r. Nr 50 poz. 464)

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19 kwietnia 2005 r. w
sprawie zakresu, trybu, formy i terminéw dostarczania informacji
przez niektére podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg oraz
rachunki papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 71, poz. 639)

RTG

rentgenografia

Statut, Statut Emitenta

Statut Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna w Gdansku

Szpital

Szpital kliniczny znajdujacy sie w posiadaniu Emitenta,

zlokalizowany w Gdansku przy ul. Wilenskiej 44.
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TK

tomografia komputerowa

Transza wydzielona w ramach publicznej  subskrypciji
Transza Instytucjonalna przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Serii D dla Inwestorow

sktadajgcych zapisy powyzej ............ sztuk

Transza wydzielona w ramach publicznej subskrypcji

Transza Indywidualna

przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Serii D dla Inwestoréw
sktadajacych zapisy od 1 akgcji do .....000.000 sztuk

UsSG

Ultrasonografia, metoda diagnostyczna narzadéw wewnetrznych
za pomocg fal ultradzwiekowych

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(tekst jednolity Dz. U. z 2001r ., Nr 17, poz. 209 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz. U. z 2001, Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i
konsumentoéw (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r., Nr 86, poz. 804, z
pézn. zm.)

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. Nr
86, poz. 960 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.).

Ustawa o Przeciwdziataniu Praktykom
Monopolistycznym

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurenc;ji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1319)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity
Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug

WZA, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. w Gdansku

Zarzad, Zarzad Spétki

Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w Gdarnsku

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Z0zZ

Zaktad Opieki Zdrowotnej
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Zatacznik nr 7 — Formularz zapisu na akcje

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII D SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela Serii D Swissmed Centrum Zdrowia S.A. o warto$ci nominalnej
1,00 ztotych kazda. Podstawe prawng emisji Akcji Serii D stanowig przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata NWZA
Spétki nr 3/2005 z dnia 12 stycznia 2005 roku oraz postanowienia Statutu, w szczegodlnosci postanowienia § 7 ust. 3
zawierajace upowaznienie dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego.
Organem decyzyjnym w sprawie emisji Akcji Serii D i ich wprowadzenia do obrotu publicznego jest Zarzad, ktéry na podstawie
uchwaty z dnia 28 kwietnia 2004 roku podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D w
granicach kapitatu docelowego oznaczonego w Statucie. Akcje Serii D przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych
w prospekcie emisyjnym akcji zwyktych na okaziciela spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A (Prospekt) i niniejszym formularzu.

1. Zapis w Transzy: Indywidualnej |_| Instytucjonalnej |_|
2. IMiQ 1 INAZWISKO / FIIMIA: ...ttt ettt et e ettt e e st e e bt e eh et e ehe e eab e e b e e e bt e eabeas e e be e ea bt embeeenbeenmeeembeeenreenbeeaseeanns ,

3. Adres zamieSzKania / SIEAZIDA: .........coiuiiiiiieiiieite et h bbbttt et et e e b nae e e ,
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

4. PESEL/REGON Ilub inny numer identyfikacyjny (numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku

ZagranicZnyCh OSOD PrAWNYCR .......oiiiiiiiiie et e et e bt e et e e st et e e b et e e b e e e e ke e e nasn e e e sbn e e e nann e e e anneeeennneean ,

5. Nr dowodu osobistego/paszportu (w przypadku 0s6b zagraniCznyCh)™ .............cooiiiiioiiiei e s

(ST Ve [ (=Tl e [o I (o] =T oTo] aTe [=T o Toy S TP P PR PTPPP PP ,

FaKS .ot , TeIETON (e ,
(podanie nr faksu jest obowiazkowe dla Transzy Instytucjonalnej) (podanie nr telefonu nie jest obowigzkowe)
7. Status dewizowy: osoba krajowa |_| osoba zagraniczna |_|
8. Liczba Akcji Serii D objetych zapisem: .........ccoooeeiiiiiiiieeninnn. s STOWNIE: e ,
9. Maksymalna akceptowana cena emisyjna jednej Akcji Serii D: .......ccccoeviiiiiiiiiiniiiieccee zt,
10. Kwota wptaty na Akcje Serii D......ccceeeiiiiiiiiiiiiieeieeeiee ey SHOWNIE: ..ttt et ee ey

11. Ewentualny zwrot $rodkow nastapi :

|_| gotéwka w POK, w ktérym ztozono zapis
|_| przelewem na rachunek Inwestora: wlasciciel rachunKu:..................ooiiiiii e ,
,w banku/domu maklerskim ....

nr rachunku

12. Przydzielone Inwestorowi Akcje Serii D zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
realizowane jest niniejsze zlecenie nabycia Akcji Serii D

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypelnienia niniejszego
formularza zapisu na Akcje Serii D ponosi Inwestor .

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

e zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane oraz zapoznatem
sie i akceptuje brzmienie Statutu Spotki,

e zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii D niz objeta niniejszym zapisem lub
nieprzydzielenie ich w ogdle, zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,

e jestem $swiadomy, ze zlozenie niniejszego zapisu na Akcje Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej
jest rbwnoznaczne z zaciggnieciem zobowigzania optacenia tego zapisu we wskazanym terminie na
wezwanie podmiotu przyjmujacego zapis

e wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej,

Data i podpis Subskrybenta Data przyjecia, piecze¢ adresowa podmiotu w ktérym sktadany jest
zapis oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
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ROzDzIAL X. — ZALACZNIKI

Zatacznik nr 8 — Uchwata o wylaczeniu prawa poboru

Uchwala nr 1/2005
Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej SWISSMED
z dnia 26 kwietnia 2005 r.

w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru w stosunku do 5.000.000 akcji serii D
Podjeta w trybie pisemnego glosowania okreSlonym w § 18 ust 5 Statutu Spélki.
1. Na podstawie wniosku Zarzadu, Rada Nadzorcza wyraza zgodg na wylaczenie w catosci prawa poboru
w stosunku do emisji akcji serii D w liczbie 5.000.000 sztuk, emitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu, w ramach kapitalu docelowego.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Wyrazam zgod¢ na tre$¢ uchwaly i tryb jej podjecia w drodze pisemnego glosowania bez zachowania

terminu zwolania okreslonego w § 18 ust 5 Statutu Spélki .
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