Informacja
dotyczaca emisji akcji z prawem poboru.

Niniejsza informacja ma wytacznie charakter edukacyjny i nie stanowi w zadnej mierze
propozycji nabycia akcji SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. ani rekomendacji do podjecia
jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Informacja zostata zamieszczona na naszej stronie www.swissmed.com.pl wytacznie w celu
wyjasnienia Akcjonariuszom zasad przeprowadzania emisji akcji z prawem poboru oraz
przedstawienia obowigzujgcej w tym zakresie praktyki dziatania instytucji rynku
kapitatowego oraz wptywu emisji z prawem poboru na interes Akcjonariuszy.

Powodem zamieszczenia informacji sq kierowane do SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. - po
ogtoszeniu w dniu 27 stycznia 2006 r. w Raporcie Biezacym nr 7/2006 tresci Uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, zmiany § 7 ust. 1 i 2 Statutu oraz dematerializacji
papieréw wartosciowych - zapytania Akcjonariuszy dotyczace szczegdlnego charakteru
uchwalonej emisji akgcji.

1. Prawo poboru.

Prawo do poboru akcji nowych emisji jest jednym z przynaleznych posiadaczom akcji praw,
jakie ten papier wartosciowy inkorporuje (ucielesnia). Emisja akcji z prawem poboru, czyli
emisja nowych akcji spétki skierowana wytacznie do dotychczasowych akcjonariuszy, zwana
takze emisjg zamknietg, jest najprostsza do uchwalenia na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (WZA) emisjg nowych akcji, bo do podjecia uchwaty o takiej emisji wystarczy
zwykta wiekszos$¢ gtosow (50% + 1). W przypadku przeciwnym, gdy czes¢ lub catos¢ akcji
nowej emisji ma by¢ zaoferowana osobom innym niz dotychczasowi akcjonariusze WZA
musi podjac¢ uchwate o wylgczeniu prawa poboru, uzasadniajac, ze wylaczenie prawa poboru
lezy w interesie spétki. Do podjecia takiej uchwaty konieczna jest wiekszosé kwalifikowana i
to az 80-procentowa. Tak wysoka wiekszo$¢ zostata okreslona ze wzgledu na ochrone
interesu akcjonariuszy, po to zeby nie mogto doj$¢ tatwo do zmniejszenia ich udziatu w
kapitale spotki.

2. Wazne daty.

Prawo poboru jest zawsze zwigzane z konkretng emisjq akcji i w zwigzku z tym funkcjonuje
tylko w okres$lonym czasie. Czas ten jest ograniczony dwoma datami:

— dniem ustalenia prawa poboru (lub krdécej: dniem prawa poboru),

— terminem realizacji prawa poboru, ktory jest ostatnim dniem przyjmowania przez spoétke
zapisOw na akcje nowej emisji na podstawie prawa poboru.

Wedtug dnia prawa poboru okresla sie Akcjonariuszy, ktorym prawo poboru przynalezy. To
wszyscy Akcjonariusze, ktérzy posiadali akcje na koniec dnia prawa poboru. W przypadku
akcji spotek publicznych, ktére sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
Akcjonariuszy, na koniec dnia prawa poboru zostaje dokonana operacja odigczenia od
kazdej akcji prawa poboru przypadajacego na ta akcje (jest to tzw. jednostkowe prawo
poboru). Jednostkowe prawa poboru sg zapisywane na tym samym rachunku papieréw
wartosciowych, gdzie zarejestrowane akcje, od ktérych je odigczono. Tak wiec na koniec
dnia prawa poboru na rachunku akcjonariusza znajdzie sie taka sama liczba akcji i
jednostkowych praw poboru (zwanych po prostu prawami poboru) akcji nowej emisji.

Kazdy, kto bedzie chciat nabyc¢ akcje emitenta jeszcze z prawem poboru, a wiec wejs¢ w ich
posiadanie najpdézniej w dniu prawa poboru musi pamieta¢ o 3-dniowym cyklu rozliczania



transakcji gietdowych, czyli musi te akcje kupi¢ na gietdzie przynajmniej o 3 dni wczesniej.
Dzien ten okreslany jest przez Gietde jako dzien ,P” - ostatni dzien notowania akcji z
prawem poboru. Nastepnego dnia przed rozpoczeciem notowan kurs odniesienia dla akcji
spotki jest przez Gietde obnizany o teoretyczng warto$¢ odtaczonego od akcji prawa
poboru. W tym dniu Gietda podaje kurs akcji spotki z dodatkowym oznaczeniem ,bp” (bez
prawa poboru).

3. Jak wykorzysta¢ posiadane prawa poboru.

Akcjonariusz powinien podja¢ decyzje w jaki sposdb wykorzysta¢ posiadane prawa poboru.
Ma do wyboru dwie mozliwosci:

— wykonanie praw poboru i ztozenie zapisu na akcje nowej emisji,

— zbycie praw poboru.

Warunki sktadania zapisow na akcje w ramach wykonywania prawa poboru okres$la zawsze
szczegbtowo prospekt emisyjny akcji nowej emisji bedgcych przedmiotem oferty publicznej.
Zasadq jest, ze Akcjonariusz skfada zapis na akcje i go optaca w instytucji (np. domu
maklerskim), ktéra prowadzi jego rachunek papieréw wartosciowych (potocznie nazywany
rachunkiem inwestycyjnym).

Kazdy Akcjonariusz spétki publicznej, ktory posiadat akcje w dniu prawa poboru ma tez
prawo do ztozenia rdéwnoczesnie zapisu dodatkowego - na akcje ktére pozostang
nieprzydzielone w wyniku realizacji praw poboru Akcjonariuszy. Zapis ten mozna ztozy¢ na
dowolng ilos¢ akcji, nie wiekszg jednak niz wielko$¢ catej emisji. Zapis dodatkowy rowniez
nalezy w catosci optaci¢. Zarzad spotki dokona przydziatu akcji na zapisy dodatkowe
proporcjonalnie do ich wielkosci, a nadptate zwrdci subskrybentom.

Jesli Akcjonariusz nie chce zapisywac sie na akcje nowej emisji moze posiadane prawa
poboru sprzeda¢. Najtatwiej mozna to zrobi¢ na Gieldzie, ktora bedzie notowac¢ prawa
poboru przez okreslony czas, ktérego poczatek moze nastgpi¢ po dniu prawa poboru, po
publikacji prospektu emisyjnego i po podaniu przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny
akcji nowej emisji. Ostatnig sesjg notowan prawa poboru jest sesja gieldowa wypadajgca na
trzy dni robocze przed terminem wykonania prawa poboru, aby ze wzgledu na trzydniowy
termin rozliczania transakcji nabywcy prawa poboru w ostatnim dniu notowan mogli jeszcze
ztozy¢ na ich podstawie zapisy na akcje nowej emisiji.

Najwazniejsza dla Akcjonariusza informacjaq jest fakt, ze po uptywie terminu
wykonania prawa poboru prawo to wygasa. Jesli wiec Akcjonariusz nie
wykorzysta prawa poboru do zlozenia na jego podstawie zapisu na akcje
nowej emisji lub go nie sprzeda - na pewno poniesie strate’.

Decyzja o sposobie wykorzystania prawa poboru nalezy do Akcjonariusza. Powinien on
pamietaé, ze jesli jego celem jest utrzymanie okreslonego udziatu w kapitale spétki, to
powinien dokonaé zapisu na nowe akcje na podstawie posiadanych praw poboru. Z kolei
sprzedaz wszystkich posiadanych praw poboru lezy w interesie oséb redukujacych swoje
zaangazowanie kapitatowe w spdétke. Osoby, ktore chcg utrzymadé warto$¢ swojej inwestycji
w akcje spoétki bedg stosowaé metode mieszang — sprzedadzg takg czes¢ posiadanych praw
poboru, ze $rodki z ich sprzedazy wystarczg im na opfacenie zapisu na akcje ztozonego na
podstawie pozostatych, niesprzedanych praw poboru.

© SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.
7 lutego 2006

"w tym podkresleniu nie bierzemy pod uwage mozliwej teoretycznie do wystgpienia sytuacji, w ktorej cena
emisyjna nowych akcji jest wyzsza od ceny rynkowej akcji juz notowanych, bo ustalenie takiej ceny
emisyjnej bytoby nieracjonalne z punktu widzenia interesu emitenta, ktérym jest dojscie emisji do skutku.
Podejmujac decyzje o ztozeniu zapisu na akcje nalezy takze rozwazy¢, czy istnieje ryzyko znaczacego
spadku notowan akcji emitenta w okresie pomiedzy terminem prawa poboru a wprowadzeniem do notowan
akcji nowej emisji lub praw do akcji nowej emisji.



