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Ostrze zenie;:

Niniejszy dokument ma wylacznie charakter informacyjny. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Spétce SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. oraz papierach wartosciowych
oferowanych w ramach emisji akcji serii E jest Prospekt Emisyjny zatwierdzony przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd dnia 30 marca 2006 roku. Prospekt Emisyjny jest zamieszczony w
formie elektronicznej na stronach internetowych Spétki pod adresem www.swissmed.pl oraz Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. pod adresem www.dmcp.com.pl

Niniejszy dokument nie stanowi oferty sprzedazy lub subskrypcji lub tez zaproszenia do nabycia lub
subskrybowania jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spoéiki. Jakiekolwiek decyzje dotyczace
nabycia papieréw wartosciowych zwigzanych z emisjg akcji serii E Spotki powinny by¢ podejmowane
jedynie na podstawie informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym.

Niniejszy dokument ani zadna jego kopia nie moze by¢ przekazana lub przestana w sposéb
bezposredni lub posredni poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Akceptujac niniejszy dokument zgadzacie sie Panstwa na zawarte powyzej ostrzezenia.
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1. Dane o ofercie publicznej

1.1 Przedmiot Oferty

Przedmiotem Oferty publicznej jest subskrypcja Agrii E SWISSMED Centrum Zdrowia,
prowadzona z zachowaniem Prawa Poboru przysiogoju dotychczasowym
Akcjonariuszom Emitenta.

Przedmiotem Oferty publicznej albgj Prospektem Emisyjnym jest subskrypaghl.430.151
(stownie: jednego miliona czterystu trzydziestu ig¢gg stu pecdzieseciu jeden) do
19.426.465(stownie: dziewgtnastu milionéw czterystu dwudziestu &z tysicy czterystu
sze&cdzieskciu pigciu) Akcji Serii E. W ramach oferty nieddalzie dokonywana sprzedakcji

istniejacych.

Trzy (3) Prawa Poboru uprawnidach posiadacza do dokonania zapisu na 4 (stoveaiery)
Akcje Serii E po cenie emisyjnej rownej waixtd nominalnej akcji i wynoscej 1,00 zt
(stownie: jeden zioty zero groszy).

1.2 Terminarz Oferty Publicznej

6 marca 2006 r., poniedzialek - Ostatni dzie notowania na GPW akcji Emitenta z
prawem poboru (,Dzien P”),

7 marca 2006 r., wtorek - pierwszy dzig@ notowania na GPW akcji Emitenta bez
prawa poboru (z oznaczeniem ,bp”),

9 marca 2006 r., czwartek - dzig ustalenia prawa poboru Akcji Serii E (Dziea
Prawa Poboru),

3 kwietnia 2006 r., poniedziatek - publikacja Prospktu Emisyjnego,

4 kwietnia 2006 r., wtorek - pierwszy dzi@ notowania na GPW Praw Poboru,
10 kwietnia 2006 r., poniedziatek - pocgek przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E,
11 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dzié@ notowania na GPW Praw Poboru,

18 kwietnia 2006 r., wtorek - ostatni dzié przyjmowania zapiséw na akcje Serii E
(Termin Wykonania Prawa Poboru),

25 kwietnia 2006 r., wtorek - otrzymanie przez Ementa informacji z KDPW o
liczbie Akcji Serii E subskrybowanych i optaconychw
wyniku zapiséw ztazonych na podstawie Praw Poboru
oraz o liczbie Akcji Serii E, na ktore zt@ono Zapisy

Dodatkowe,
26 kwietnia 2006 r.,sroda - w przypadku, gdy liczha Akcji Serii E
subskrybowanych i optaconych jest mniejsza od

minimalnej liczby oferowanych Akcji Serii E (czyli od
1.430.151) Emitent ogtasza niedggie emisji do skutku,

28 kwietnia 2006 r., patek - przydziat Akcji Serii E subskrybentom.
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1.3 Zasady przyjmowania zapisow

Do sktadania Zapisbw Dodatkowych na oferowane AK®gzii E uprawnieni g wszyscy
Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiadali jego aktgekoniec Dnia Prawa Poboru.

Subskrybenciguprawnieni do zieenia dwoch rodzajéw zapisdéw na Akcje Serii E: zapia
podstawie Praw Poboru i Zapisu Dodatkowego.

Na podstawie Praw Poboru mma ztazy¢ zapis na nie wcej Akcji Serii E ni czterokrotné¢
liczby posiadanych pakietow Praw Poboru, z ktorkebdy liczy trzy prawa poboru (do
zapisu na cztery Akcje Serii E upoiméaja trzy Prawa Poboru).

Akcjonariusze, ktorym shy prawo poboru, magw terminie jego wykonania dokofia
jednoczénie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii E w liczbie mvigksze] nz wielkos¢
emisji czyli na nie wgcej niz 19.426.465 Akcji Serii E, w razie niewykonaniaweapoboru
przez pozostatych akcjonariuszy. Dozaania Zapisu Dodatkowego uprawnienivgytacznie
akcjonariusze, ktérzy w Dniu Prawa Poboru posiaddcie (lub przynajmniej akgj
Emitenta i uzyskali z tego tytulu Prawa Poboru, eaysli je pdzniej zbyli. Zapisu
Dodatkowego nie magwiec ztazy¢ inne osoby, nawet § sa posiadaczami Praw Poboru
nabytych na rynku wtérnym.

Prawa Poboru dala przedmiotem obrotu gietldowego w terminie podanifazdy posiadacz
Praw Poboru, ktory nie ma zamiaru skiadzapisu na Akcje Serii E me wowczas dokorta
zbycia posiadanych Praw Poboru. Wszystkim uczestmikobrotu Prawami Poboru, a
zwlaszcza nabywcom tych papieréw wadowych Emitent zwraca uwagna fakt
dokonywania rozliczenia transakcji gietdowych wnterie T+2, to znaczy drugego dnia po
zawarciu transakciji.

Szczegolnej uwadze posiadaczy Praw Poboru poleca fakt, ze te papiery wartgsciowe
wygasap z uptywem ostatniego dnia przyjmowania zapiséw nakcje Serii E.

Zapis na akcje spogdza s¢ w formie pisemnej na formularzu przygotowanym prze
Emitenta. Zapis na Akcje Serii E jest skutecznyaeghie w przypadku natgtego optacenia

go.

Zapisy na Akcje Serii E natg sktadd w podanym powsej terminie w oddziatach (punktach
obstugi klientow) domu maklerskiego lub banku prdesgego rachunek papierow
wartasciowych osoby uprawnionej do Zenia ZapisOw na Akcje Serii E, na ktorym
zarejestrowaneasakcje Emitenta.

Niniejszy Dokument nie m@ by przedmiotem dystrybucji poza granicami Rzeczpasgd?olskiej 3



o DOM MAKLERSKI
@) 5VissMED
Centrum Zdrowia

2. Informacje o SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. i
prowadzonej dziatalno Sci

2.1 Podstawowe informacje o Spotce

Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki gramiczom odpowiedzialnécia
dziatapcej pod firmy Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spd&ikcyjm pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Przeksztalcenie imstakonane na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikow Swissmed Centrum ZdrowiazSmo. z dnia 1 grudnia 2003 r. o
przeksztatceniu.

Na przetomie wrz@ia i padziernika 2005 Spotka przeprowadzita publiczazmisg akcji
serii B 1 C. 15 padziernika 2004 roku SWISSMED Centrum Zdrowia S.Adebiutowat na
Gietldzie Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. jako pierwszy Emitent zary
medycznej.

W pazdzierniku 2005 roku zostata przeprowadzona pubécamisja akcji serii D.

Gtowni Akcjonariuszy

. . . . t aczna wartas¢é Udziat w kapitale Udziat w ogdlinej

Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Bruno Hangartner 8.594.000 8.594.000 58,98 58,98
Theo Frey East AG 1.492.110 1.492.110 10,24 10,24
Marek Alojzy Dochnal | 1.380.172 1.380.172 9,47 9,47

2.2 Przedmiot dziatalno $ci

Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki gramiczom odpowiedzialnécia
dziatapcej pod firmy Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spd&kcyjm pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Przeksztalcenie imstakonane na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikow Swissmed Centrum ZdrowiazSmo. z dnia 1 grudnia 2003 r. o
przeksztatceniu.

SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. prowadzi dziataltiona rynku ustug medycznych.
Aktywnos¢ Spolki jest skoncentrowana na dwoéch podstawowybhzarach dziatalroi
biznesowej tj.:

1) Operator Medyczny

Dziatalng¢ polegagca na $wiadczeniu ustug medycznych zardwno w zakresie
podstawowej opieki medycznej, diagnostyki spedjadiznej, jak i lecznictwa szpitalnego.
Obejmuje ona:
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» prowadzenie przychodni ofeagych badania diagnostyczne i udzielanie porad
lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, tym m.in. chordb
wewretrznych, ginekologii i poténictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny
pracy,

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obepmago m.in. kardiologi urologk,
okulistyke, ginekologe, ortoped¢, pediatre oraz wykonywanie zabiegéw
chirurgicznych w ramach prowadzonych specj&no

2) Operator Infrastruktury Medycznej

Dziatalng¢ polegajca na budowie i eksploatacji obiektow zwanych z ochran
zdrowia oraz tworzenie systemow zgitzania tymi placowkami.

Istota przyjecia tego typu modelu dziatalémi gospodarczej przez Spétiest oddzielenie
aktywndaici polegajcej naswiadczeniu ustug medycznych od dziataciomapcej na celu
czerpanie poytkbw z zaradzania i wykorzystania infrastruktury medycznejpsigipnianej
na warunkach komercyjnych, podmiotom dzigtgim w sektorze ustug medycznych.

W 2004 roku Spotka uruchomita wiasny szpital w @xkau przy ul. Wil@éskiej, ktéry po
swiadczy ustugi w zakresie:

» Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej,

» Kardiologii Inwazyjnej,

* Chirurgii Ogdlnej (w tym Laparoskopii),

* Urologii,

* Ortopedii (Artroskopii),

* Chirurgii Reki,

* Chirurgii Onkologicznej,

*  Okulistyki,

* Ginekologi,

» Chirurgii Plastycznej,

* Chirurgii Dzieci,

» Centrum Profilaktyki i Leczenia Chorob Cywilizacygh,
* Potaznictwa.

Jest to nowoczesna placowka medyczna dimi@jaca realizagf zarowno podstawowych
procedur medycznych, jak i specjalistycznych kotasiil lekarskich i zabiegow
chirurgicznych. W konsekwencji daje to stiavos¢ dywersyfikacji zrédet przychodow i
wychodzenia naprzeciw oczekiwaniom rynku, zaréwmgwatnego, jak i finansowanego
przez Narodowy Fundusz Zdrowia. W szpitalu znajdig cztery sale operacyjne, Oddziat
Intensywnej Opieki Medycznej wypasay w specjalistyczne da z peinym monitoringiem
funkcji zyciowych i respiratorami, laboratorium analityczoeaz sale szpitalne dysponcg
tacznie 73 ta@kami. W obiekcie funkcjonuje infrastruktura towaszyca, na ktég sklada si
m.in. laboratorium, apteka, € gastronomiczna, pomieszczenia biurowe, centrum
konferencyjne. Do dyspozycji pacjentow oraz ichzincbddana zostata taé cz:$¢ hotelowa.
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WYSZCZEGOLNIENIE ! '2\6(';;" ' '2%‘32_)' '2%‘32 2004 | 2003 | 2002
w tys. z
Przychodnie - lecznictwo otwarte 6 536 2 995 2093 4291 3113 4 415
a/ abonamenty 632 332 383 709 751 1410
b/ prywatne porady specjalistyczne 196 67 52 82 1032 1019
¢/ porady specjalistyczne NFZ 2608 1392 595 1 395 409 627
d/ podstawowa opieka zdrowotna NFZ 321 151 115 213 152 488
e/ ustugi na rzecz ubezpieczycieli 150 101 97 187 145 82
f/ ustugi na rzecz innych podmiotéw 9p6 448 333 687 545 456
g/ustugi na rzecz wspoétkorzysiaych 980 492 516 1014 0 0
h/ inne ustugi 723 12 2 4 79 333
Szpital - Lecznictwo zamknéte 5624 2 767 1029 2 550 1392 1318
a/ NFZ 3487 1875 519 933 1105 1060
b/ pacjenci prywatni 848 212 18 18 152 144
¢/ wspotkorzystajcy (ust pdrednie) 1 237 669 372 1385 0 0
d/ Tow. Ubezp i inni 52 12 120 214 135 114
RAZEM OPERATOR MEDYCZNY 12 160 5762 3121 6 841 4 505 5733
a/przychody z najmu np. sala konfer, 19 6 7 21 0 38
b/najem pow. szpitala -umowy stale (apteka itd.) 814 112 104 413 0 0
c/przychody ze wspotkorzystania 534 315 107 389 0 0
d/franchising 4 2 23 26 4 1
e/lnne (do marca refaktury zyziane z budow) 80 22 49 81 20
RAZEM OPERATOR INFRASTRUKTURY 786 457 290 930 24 39
RAZEM
O.MEDYCZNY+O.INFRASTRUKTURY (*) 12 945 6219 3412 7771 4529 5773

* wartosci przed przeniesieniem przychodéw z najmu do palgeh przychodéw operacyjnych

Dziatalng¢ SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jespotnocnej czsci

polski na terenie wojewddztwa pomorskiego ze saiipggn uwzgkdnieniem Trdjmiasta.

Swoj udziat w rynku trojmieskim SWISSMED szacuje pa@ziomie 3,1%. Szacunki te s
oparte na zateeniu, ze srednio jeden mieszkaniec korzysta z 5,5 porad $ketn rocznie, na
co wskazuj badania przeprowadzone na zlecenie Ministerstwavidd. Wedtug Spoiki
posiadana przez niego infrastruktura pozwala naeleire od 180 do 225 tys. porad

lekarskich, co daje udziat w lokalnym rynku na pwoaie 4,3-5,4%, przy zateniu, ze

Tréjmiasto skupia 754 tys. mieszicw.
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Potencjat Emitenta w zakresie porad lekarskictgojevykorzystanie w latach 2003-2005

Aktualny potencjat Emitenta Wykonanie - liczba porad lekarskich udzielonychatath:
optymalny maksymalny 2003 2004 2005

Przychodnia na 65,0 tys. 86,4 tys. 30 tys. 42,6 tys. 57,3 tys.
ul. Sktodowskiej-Curie
Szpital ul. Wilenska 115 tys. 138 tys. - 25,1 tys. 74,4 tys.
Razem 180 tys. 2244 tys. 30 tys. 67,7 tys. 1339t
Srednio miesiecznie 15 tys. 18,7 tys. 2,51tys. 5,6 tys. 10,9 tys.
Udziat w rynku * 4,3 % 5,4 % 0,7 % 1,6 % 3.2%

*udziat w rynku liczony przy zateeniu udzielania mieszkaom Tréjmiasta 4,15 min. porad rocznie.

3. Gtowne rynki

Spoétka dziata na rynku ustug medycznych podlggen wielu zmianom systemowym
W Ciggu ostatnich gitnastu lat. W okresie pordzy 1989 rokiem a 1998 rokiem ngsbwato
powolne usamodzielnianie ¢sipublicznych jednostek medycznych, poprzez przesrisz
funkcji wiascicielskich ZOZ-6w na samoady lokalne. W 1999 roku wprowadzono ref@erm
stuzby zdrowia, ktérej podstawowymi zadeniami byto rozdzielenie funkcji prawodawcy,
ptatnika i dostarczyciela ustug medycznych. Roweémz wprowadzenie kas chorych
pozwolito na zwtkszenie udzialu w rynku prywatnych podmiotGwiadczcych ustugi
medyczne. W 2003 roku naptta kolejna zmiana w sposobie zorganizowania rynku
medycznego w Polsce — 17 kas chorych gpasteden, centralny Narodowy Fundusz
Zdrowia, z& w obliczu bardzo diej zapaci finansowej staby zdrowia wprowadzono
mechanizm stopniowego podnoszenia sktadki zdrovjotne

Najszybciej rozwijajcym sk sektorem ustug medycznych jest sektor prywatngwgte
finansowany bezpmoednio przez pacjentéw. Motorem rozwoju prywatreflsy zdrowia jest
fakt, ze zapotrzebowanie na nowoczesne ustugi medyczémierszybciej ni dochéd
narodowy, a poniewa mazliwos¢ zwigkszania wydatkow publicznych na zdrowie jest
ograniczona coraz wksza cz$¢ ustug finansowana jest wprost z kieszeni pacjentow
Obecnie czynnikiem genengiym stale rosqty popyt na prywatne ustugi zdrowotne jest
stabag¢ publiczne] staby zdrowia, a elementem ogranicgajm korzystanie z takich
swiadczeé s3 szczupte dochody wielu z potencjalnych pacjentow.

Dziatalng¢ SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana j@spotnocnej czsci
Polski na terenie wojewddztwa pomorskiego.

W roku 2004 w wojewodztwie pomorskim byto 39 szipitgav tym 11 niepublicznych)

dysponugcych 8.595 takami. W poréwnaniu z wczaiejszymi latami liczba szpitali
zwickszyla st 0 osiem w stosunku do poziomu z roku 1999, pednpczesnym spadku
ilosci t6zek do 8.595 (z poziomu 10.333). Nowo powsgtajjednostki tworzoneaggtéwnie na

bazie wynajmowanych ¢gci szpitali publicznych.
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Wojewodztwo pomorskie 2004 2003 2002 2001 | 2000 1999
Szpitale ogdtem 39 43 42 41 39 35

W tym szpitale niepubliczne 11 12 10 9 4 0
Liczba tozek ogdtem 8.595 9.187 9.578 9.599 9.587 10.333
x\i’etg’ﬂgl‘i’i Zsrfgétﬁ'a‘:h %62 495 392 374 | 63 0

Zrodto: Biuletyn Statystyczny Centrum Systemow inéamyjnych Ochrony Zdrowia.

Trojmiasto wraz z przylegtymi miejscodmami stanowi w¢c bardzo atrakcyjny obszar
inwestycyjny dla przedsivzie¢ z dziedziny ochrony zdrowia. Przejawem tego jest
dynamiczny rozwo0j prywatnych praktyk lekarskich rofjecych wustugi w zakresie
podstawowej opieki zdrowotnej i porad specjalistyezh. O ile w 1999 r. zarejestrowanych
byto w Gdasku 5 praktyk lekarskich, to w 2000 r. byto iclx jp8, z& na pocatku roku 2006

w rejestrze Zakladow Opieki Zdrowotnej w samym @&ka zarejestrowanych jest 167
niepublicznych zaktadow opieki zdrowotne;.

4. Grupa Kapitatowa SWISSMED S.A.

Grupe kapitatows Swissmed tworz Swissmed Centrum Zdrowia S.A.- podmiot domacyj
i dwie spoiki zalene, w ktérych Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiboi@do udziatow w
kapitale zaktadowym i 100% gtosoéw na zgromadzerspainikow.

SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.

SWISSMED
Nieruchomasci Sp. z 0.0.

Prywatny
Serwis Medyczny Sp. z 0.0.

Dziatalnag¢ wszystkich podmiotéw jest kompatybilna i wzajemsie uzupetnia. Nabycie
udziatéw w spotce Prywatny Serwis Medyczny Sp.a byto jednym z elementow budowy

Grupy Kapitatowej i w znaczy sposob zwikszyto maliwos¢ oferowania przez Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. nowych produktow.
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Podstawowym przedmiotem dziataficospotki Swissmed Nieruchordd Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalng¢ w zakresie obstugi nieruchose [PKD 70].

Przedmiotem dziatalrsai spétki Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. jgsirona zdrowia i
opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa & dziatalngcia Emitenta. Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z o.oswiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i zamtg) w
dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zawart kakt naswiadczenie ustug medycznych
z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie iedch wykonywa prywatnie.

5. Strategia Rozwoju SWISSMED S.A.

5.1 Strategia Rozwoju

Spotka przekazata do publicznej wiadaiaaportem bigacym 42/2005 ,Zateenia strategii
SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. na lata 2005 — 2012”

Strategia Krétkoterminowa — lata 2005 — 2006:

1) Wzmocnienie marki Swissmed na terenie wojewodztaragrskiego identyfikowanej
Z najwyszym standardem opieki pokzonym z gwarangj najlepszego serwisu
medycznego;

2) Pozyskanie do wspéipracy minimum 500 lekarzy naertier wojewodztwa
pomorskiego;

3) Przegcie najlepszych prywatnych przychodni medycznychemanie Trojmiasta oraz
w jego gsiedztwie;

4) Uruchomienie budowy szpitala w Warszawie.
StrategiaSrednioterminowa — lata 2007 — 20009:

1) Oddanie do #ytku szpitala w Warszawie;
2) Najchetniej wybierana sielecznicza przez towarzystwa ubezpieczeniowe;
3) Uruchomienie budowy i oddanie dayiku szpitala w Poznaniu;

4) Wzmocnienie marki Swissmed na terenie wojewddztwaazawieckiego
i wielkopolskiego;

5) Otoczenie szpitali w Warszawie i Poznaniu siepartnerbw medycznych oraz
przychodni medycznych.

Strategia Dtugoterminowa - lata 2010 — 2012

1) Uruchomienie budowy i oddanie daytku szpitala w Krakowie;

2) Otoczenie szpitala w Krakowie siecipartnerow medycznych oraz przychodni
medycznych.
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5.2 Polityka Dywidendy

Zarzad Spoiki nie przewiduje w okresie trzech najbfiych lat obrotowych tj. lie od roku
2005 wyptat dywidendy dla akcjonariuszy. Wypracowan tym okresie zysk dulzie
przeznaczony na realizadgelow okrélonych w strategii SWISSMED Centrum Zdrowia na

lata 2005-2012 przedstawionej powey.
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6. Dane Finansowe SWISSMED S.A. i Grupy Kapitatowej

6.1 Wybrane dane finansowe SWISSMED Centrum Zdrowia  S.A.
Wybrane dane finansowe w tys.zt. | pétrocze | pétrocze | IV kwartaty 2004r. 2003r. 2002r.
2005r. 2004r. 2005*

Przychody ze sprzeda 5973 3300 12 623 7 477 4528 5707
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej - 139 - 1887 - 55§ - 3 958 - 1758 - 1081
Zysk (strata) brutto - 2061 - 2431 - 6074 - 3186 - 1896 - 2182
Zysk (strata) netto - 132¢ - 2651 - 574 - 2989 - 1917 - 1572
Aktywa razem 63 691 59 938 37 164 62 632 34 610 18 436
Zobowiazania i rezerwy na zoboyzania 45 4564 54 143 21 988 44 077 28 032 9 942
Zobowigzania dtugoterminowe 25985 37 752 2 907 23997 20 654 7 151
Zobowigzania krotkoterminowe 19 35¢ 15 986 18 017 18 440 6 997 1739
Kapitat wkasny (aktywa netto) 17 235 5795 15 176 18 555 6 578 8 495
Kapitat zaktadowy 13 811 8 728 14 570 13 811 8728 8728
Liczba akgc;ji (szt.) 13 811 264 8728000 14569849 13811 262 - -
Zysk (strata) na jednakci zwykla (zh) -0,10 -0,30 -0,04 -0,29 - -

Zrédto: Prospekt Emisyjny
*Dane narastagco z jednostkowego raportu kwartalnego za 4 kwa@®5 roku, niezbadanego do dnia
zatwierdzenia Prospektu przez biegtego rewidenta

Ocena rentownszi SWISSMED S.A.

Analiza rentownosci | pétrocze| | potrocze v 2004r. | 2003r. | 2002r.
2005r. 2004r. | kwartaty
2005*
Wskanik rentowndci sprzeday na dziatalnéci -23,41% | -57,18% -4,40% -52,93% -38,32948,94%
operacyjnej
Wskaznik rentowndci sprzeday brutto -3451% | -73,67% -4, 77% -42,61% -41,87988,23%
Wskanik rentowndci sprzeday netto -22,10% | -80,33% -4,58% -40,00% -42,34927,55%
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -2,07% -4,42% -1,56% -4,80%  -5,54% -8,53%
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -7,66% -45,75% -3,81% -16,10°/F> -29,149%8,51%
Zrédto: Prospekt Emisyjny
Analiza ptynnéci Emitenta SWISSMED S.A.
Analiza ptynnosci | potrocze| | pétrocze Y 2004r. 2003r. 2002r.
2005r. 2004r. kwartaty
2005
Wskaznik biezacej ptynndci 0,20 0,31 0,30 0,12 0,26 0,99
Wskaznik szybkiej ptynnéci 0,18 0,29 027 0,11 0,23 0,91
Wskaznik podwyzszone 0,06 0,09 0,06 0,04 0,02 0,07
plynnaici
Zrodito: Prospekt Emisyjny
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Wska&niki sprawndci zarzzdzania SWISSMED S.A.
I I \Y
Wskazniki sprawnosci zarzadzania | potrocze| potrocze| kwartaty | 2004r. | 2003r. | 2002t
2005r. | 2004r. 2005

Okres rotacji zapasow (w dniach) 8 20 12 8 9 4
Okres inkasa nakaosci (w dniach) 44 41 33 27 41 40
Okres sptaty zobowzan (w dniach) 273 849 206 359 241 76
Zrédto: Prospekt Emisyjny
Ocena struktury i zadhenia SWISSMED S.A.

: - | potr. I potr. | IV kw.

Analiza zadtuzenia 2005r. | 2004r. | 2005 2004r. | 2003r. | 2002r.
Wskanik zadtzenia 72,94% 90,33% 59,16% 70,37% 80,99% 53,9
Wskaznik zadhzenia 178,78%]| 143,42% 756,38% 183,68%4 135,72% 139,02%
dlugoterminowego
Wskaznik zadhzenia 234,819 338,69% 122,049 239,029 400,63% 571,65%
krotkoterminowego
Wskaznik zadhrenia kapitatow 269,54% 934,31%| 144,89% 237,55% 426,15% 117,02%
wiasnych
Wskaznik pokrycia zobowizai z | ;74 gos| .917,106| 64,73%| -94,39% -2533% | -72,499
tytutu odsetek
Zr6dto: Prospekt Emisyjny
6.2 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SWISSM  ED
Centrum Zdrowia S.A.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SWISSMERta 2004-2005

Wybrane dane finansowe w tys.zi. IV kwartaty IV kwartaty

2005 2004

Przychody ze sprzeda 12 087 7477
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -4 13B -3 958
Zysk (strata) brutto -4 302 -3 186
Zysk (strata) netto -4 278 -2 989
Aktywa razem 57 906 56 383
Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 48 114 44 077,
Zobowigzania dtugoterminowe 28 223 24 536
Zobowigzania krétkoterminowe 19 891 19 540
Kapitat wlasny (aktywa netto) 9792 12 307
Kapitat zaktadowy 14 570 13 811
Liczba akcji (szt.) 14 569 84¢ 13 811 262
Zysk (strata) na jednakckg zwykia (z1) -0,29 - 0,29
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (z}) : -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenth jedrm akck
Zrodto: Prospekt Emisyjny
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Analiza rentownosci IV kwartaty IV kwartaty
2005 2004
Wskaznik rentowndci sprzeday na dziatalnéci operacyjnej -34,19% -52,94%
Wskaznik rentowndci sprzeday brutto -35,59% -42,61%
Wskaznik rentowndci sprzeday netto -35,39% -39,98%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -7,39% -5,30%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -43,69% ,29%0
Zrédto: Prospekt Emisyjny
Analiza ptynnéci Grupy Kapitatowej SWISSMED S.A.
Analiza ptynnosci IV kwartaty IV kwartaty
2005 2004
Wskaznik biezacej ptynnaci 0,22 0,10
Wskaznik szybkiej ptynnéci 0,21 0,10
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,07 0,04
Zrodto: Prospekt Emisyjny
Wskaniki sprawndgci zarzdzania Grupy KapitatoweWISSMED S.A.
Wskazniki sprawnosci zarzadzania v I;vg)grsta’fy v I;v(\;g;fa’fy
Okres rotacji zapasow (w dniach) 8 4
Okres inkasa nakaosci (w dniach) 61 34
Okres sptaty zobowzan (w dniach) 204 Bl
Zrédto: Prospekt Emisyjny
Ocena struktury i zadhenia Grupy KapitatowepWISSMED S.A.
Analiza zadtuzenia v I;v(\;grSta’:y v I;vggia’fy
Wskaznik zadtwenia 83,09% 78,17%
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego 172,10% 179,64%
Wskaznik zadtwzenia krotkoterminowego 241,89% 225,57%
Wskaznik zadhzenia kapitatow wlasnych 491,36% 358,15%
Wskaznik pokrycia zobowgzan z tytutu odsetek -78,58% -94,39%

Zrédto: Prospekt Emisyjny
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Niniejszy dokument zostat przygotowany przez jego autorow wylacznie w celu przedstawienia
ogolnych informacji zwigzanych z akcjami.

Zostal on sporzadzony niezaleznie od Spétki a wszelkie prognozy, opinie i przewidywania sg
wytgcznie pogladami DM Capital Partners S.A.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty sprzedazy lub subskrypcji badz zaproszenia do nabycia lub
subskrybowania jakichkolwiek akcji i w zaden spos6b nie moze by¢ podstawg do zawarcia
jakiejkolwiek umowy badz zaciagniecia czy wykonania jakiegokolwiek zobowigzania. Wszelkie decyzje
inwestycyjne powinny by¢ dokonywane wylacznie na podstawie Prospektu Emisyjnego SWISSMED
S.A. sporzadzonym w zwigzku publiczng ofertg emisji Akcji Serii E zatwierdzonym przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 30 marca 2006 roku.

Cho¢ dotozono wszelkiej starannosci w celu zapewnienia, aby fakty, o ktérych mowa w niniejszym
dokumencie zostaly przedstawione w sposéb dokltadny oraz aby wszelkie prognozy, opinie i
przewidywania zawarte w niniejszym dokumencie byly rzetelne i uzasadnione Dom Maklerski Capital
Partners S.A. nie dokonat indywidualnej weryfikacji wszystkich informacji zawartych w niniejszym
dokumencie. W zwiazku z powyzszym, ani spotka ani jakakolwiek inna osoba nie udziela jakichkolwiek
oswiadczen i zapewnien, wyraznych lub dorozumianych, co do rzetelnosci, doktadno$ci, kompletnosci
i prawidtowosci informacji i opinii zawartych w niniejszym dokumencie. Zaréwno spoétka jak i
jakakolwiek inna osoba nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody w
jakikolwiek sposéb zwigzane z wykorzystaniem niniejszego dokumentu, jego tresci lub w jakikolwiek
inny sposob w zwigzku z tym dokumentem. Niniejszy dokument zostat przekazany odbiorcy wytgcznie
do jego wiadomosci i nie moze by¢. Powielany lub przekazywany jakiejkolwiek innej osobie.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie ponosi Zzadnej odpowiedzialno $ci za skutki
decyzji inwestycyjnych podj etych na podstawie tego opracowania.
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