Gdansk, dnia 14 stycznia 2022 r.

STANOWISKO ZARZADU
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SPOLKA AKCYJNA
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
OGLOSZONEGO W DNIU 12 STYCZNIA 2022 ROKU
PRZEZ LUX MED SP. Z O.0.

Dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2020 r., poz. 2080) (,Ustawa o Ofercie”) Zarzad spoétki Swissmed Centrum
Zdrowia S.A z siedzibg w Gdansku, adres: ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Gdanska-
Potnoc w Gdansku w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000183364, NIP 5832106510, REGON 191244745, o kapitale zaktadowym 61.182.230 ztotych
wplaconym w catosci (,Spotka”, ,Emitent”) przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki (,Wezwanie”), ogtoszonego w dniu 12 stycznia 2022 r., na
podstawie art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przez spoétke pod firmg LUX MED sp. z o. 0., z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 21C, 02-676 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000265353, NIP 5272523080, REGON: 140723603, kapitat
zaktadowy 676.123.500 ziotych (,Wzywajacy” lub ,Nabywajacy”).

Przedmiotem Wezwania jest: (i) 1.217.446 (jeden milion dwiescie siedemnascie tysiecy czterysta
czterdziesci szes¢) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B, z ktorych kazda
uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spofki (,WZ”), zarejestrowanych pod kodem ISIN
PLSWMEDOO0013 w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”),
bedagcym rynkiem podstawowym — Rynku Gitéwnym GPW (,Rynek Gtéwny GPW”) (,Akcje
Publiczne”), (i) 862.750 (osiemset szescdziesigt dwa tysigce siedemset piecdziesigt)
zdematerializowanych akcji zwyktych imiennych Spofki serii A, z ktérych kazda uprawnia do jednego
gtosu na WZ, zarejestrowanych pod kodem ISIN PLSWMEDO00021 w KDPW, ktére nie sg dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (,Akcje Imienne”). Akcje
Publiczne i Akcje Imienne zwane sg dalej tgcznie ,Akcjami”.

Wzywajgcy na date Wezwania posiadat bezposrednio 4.038.027 akcji Spotki uprawniajagcych do
4.038.027 gtoséw na WZ, tj. ok. 66% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Liczba akcji Spétki, jakg Nabywajgcy zamierza osiggng¢ w wyniku Wezwania, wynosi 2.080.196 (dwa
miliony osiemdziesigt tysiecy sto dziewiecdziesigt szesé) Akcji, reprezentujgcych 2.080.196 (dwa
miliony osiemdziesiat tysiecy sto dziewiecdziesigt szes¢) gtoséw na WZ, ktére stanowig ok. 34% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ.
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Liczba akcji Spodtki, jakg Nabywajgcy zamierza osiggnaé po przeprowadzeniu Wezwania, wynosi
6.118.223 (szes¢ milionéw sto osiemnascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) Akcje, reprezentujgce
6.118.223 (szes¢ miliondw sto osiemnascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) gtosy na WZ, ktére
stanowig 100% ogolnej liczby gloséw na WZ.

Spotka, Nabywajgcy oraz Pan Bruno Hangartner sg stronami umowy sprzedazy akcji Spétki z dnia 6
lipca 2021 r. (,Umowa Sprzedazy Akcji’), na mocy ktérej Pan Bruno Hangartner zobowigzat sie do
sprzedazy wszystkich swoich akcji Spdtki na rzecz Nabywajgcego, a Nabywajgcy zobowigzat sie do
nabycia tych akcji. Sprzedaz akcji nalezgcych do Pana Bruno Hangartnera nastgpi nie pézniej niz do
dnia 15 maja 2022 r. O zawarciu Umowy Sprzedazy Akcji Spotka poinformowata w raporcie biezgcym
nr 3/2021 r. z dnia 6 lipca 2021 r.

Wezwanie zostato ogtoszone w wykonaniu obowigzku z art. 91 ust. 5 Ustawy — w zwigzku z zamiarem
doprowadzenia przez Wzywajgcego do wycofania Akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym,
stosownie do wymogow procedury okreslonej w art. 91 Ustawy.

I Podstawy stanowiska Zarzadu
Zarzad przygotowat niniejsze stanowisko w oparciu o nastepujgce informacje i dane:

1.1. Tres¢ ogtoszonego Wezwania;

1.2. Kursy gietdowe Akciji z ostatnich 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

1.3.Posiadane przez Zarzad informacje i dane dotyczace sytuacji finansowej Spétki oraz jej
struktury wtascicielskiej;

1.4.Publicznie dostepne informacje i dane dotyczgce czynnikéw rynkowych, ekonomicznych oraz
faktycznych majgcych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spotki.

Il Stanowisko Zarzadu Spéftki
Zarzad Spotki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko wobec
ogtoszonego przez Wzywajgcego Wezwania.

2.1. Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes Spoélki
Zgodnie z trescig Wezwania szczegétowym zamiarem Wzywajgcych jest doprowadzenie do wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Po skutecznym przeprowadzeniu Wezwania prowadzgcym do nabycia 2.080.196 Akcji, Wzywajacy
stanie sie jedynym wiascicielem wszystkich akcji Spoétki i dysponujgcym wszystkimi glosami na WZ.
Spotka jest czescig grupy kapitatowej Wzywajgcego — Bupa. Bupa jest miedzynarodowg grupag
dziatajgca na rynku opieki zdrowotnej, obstugujacg 22.000.000 Klientéw, zatrudniajgcg 70.000 osob i
obecna jest m.in. w Wielkiej Brytanii, Australii, Hiszpanii, Nowej Zelandii oraz Stanach Zjednoczonych,
a takze w Arabii Saudyjskiej, Hongkongu, Indiach, Tajlandii, Chinach i w krajach Ameryki tacifskiej.
Bupa ma doswiadczenie w ubezpieczeniach zdrowotnych, medycynie pracy, profilaktyce i poradnictwie
zdrowotnym, w zarzadzaniu szpitalami, prowadzeniu przychodni oraz doméw opieki dla oséb w
podesztym wieku. Bupa osigga tez sukcesy w zarzgdzaniu zintegrowanymi ustugami zdrowotnymi, co
sprzyja poprawie jakosci Swiadczen.
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Zdaniem Zarzadu nabycie przez Wzywajgcego w wyniku wezwania kolejnych akcji Spoétki, umocni
dominujgca pozycje Nabywajgcego wzgledem Spéiki, co wplynie na usprawnienie realizacji jego decyzji
wiadcicielskich. Powyzsze pozostaje w najlepszym interesie Spotki, w szczegdlnosci z uwagi na
postepujgcy proces konsolidacji rynku prywatnej opieki zdrowotnej w Polsce. W opinii Zarzadu
funkcjonowanie Spotki w ramach grupy kapitatowej Wzywajgcego wptynie na dalszy jej rozwdj oraz
pozytywnie wplynie na efektywnos¢ dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wptyw
na interes Spéiki i dlugofalowe polepszenie osigganych przez Spotke wynikéw. Wezwanie powinno
pozytywnie wptyngé na dalszy rozwoj Spdtki i jej grupy kapitatowej, a w rezultacie doprowadzi¢ do
umocnienia pozycji Spétki w branzy.

2.2.Stanowisko Zarzadu dotyczace zatrudnienia w Spoétce
Wzywaijacy nie przedstawili szczegdtowych informacji o wplywie Wezwania na zatrudnienie w Spoice,
a tym samym Zarzad nie ma podstaw do stwierdzenia, czy wynik Wezwania bedzie miat wptyw na
zatrudnienie w Spoice.
Jednoczesnie Zarzad Spétki informuje, ze w wykonaniu dyspozycji art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie
przekazat pracownikom Spoéiki informacje o Wezwaniu, wraz z jego trescig. W Spoice nie zostaty
powotane zaktadowe organizacje zrzeszajgce pracownikow Spotki.

2.3.Stanowisko Zarzadu odnosnie strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spotki
Zgodnie z trescig Wezwania szczegétowym zamiarem Wzywajgcego jest doprowadzenie do wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Ponadto zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji, Pan Bruno Hangartner zobowigzat sie do sprzedazy
wszystkich posiadanych przez siebie akcji Spotki na rzecz Nabywajgcego, a Nabywajacy zobowigzat
sie do nabycia tych akcji. Sprzedaz akcji nalezacych do Pana Bruno Hangartnera nastgpi nie pézniej
niz do dnia 15 maja 2022 r.
Zamiarem Nabywajgcego jest osiggniecie 100% gtoséw w Spétce (nabycie 100% akcji Spoétki) poprzez
nabycie wszystkich akcji Spotki.
Wzywajgcy zamierza docelowo doprowadzi¢ do zwotania WZ, na ktérym, z inicjatywy Wzywajgcego,
zostanie podjeta uchwata o wycofaniu Akgcji, o ktérej mowa w art. 91 ust. 3 Ustawy.
Jednoczesnie, jezeli w wyniku nabycia Akcji w Wezwaniu, tgczny stan akcji posiadanych przez
Wzywajgcego zapewni osiggniecie lub przekroczenie 95% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce, pozostata
liczba Akcji nalezacych do akcjonariuszy Spotki innych niz Wzywajacy zostanie nabyta w drodze
przeprowadzenia przymusowego wykupu tych Akcji na zasadach okreslonych w art. 82 Ustawy.
Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy nie zamierza powodowaé wprowadzenia istotnych zmian w
stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spotki po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania.
Po skutecznym przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy umochi dominujgcg pozycje wobec Spofki, co
wplynie na usprawnienie realizacji jego decyzji wtascicielskich w ramach strategicznych planéw
Wzywajgcego. Powyzsze pozostaje w najlepszym interesie Spotki, w szczegodlnosci z uwagi na
postepujgcy proces konsolidacji rynku prywatnej opieki zdrowotnej w Polsce. W opinii Zarzadu
funkcjonowanie Spdtki w ramach grupy kapitatowej Wzywajgcego wplynie na dalszy jej rozwdj oraz
pozytywnie wplynie na efektywnos$¢ dziatalnosci operacyjnej Spoiki.
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Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wptyw
na interes Spdiki i diugofalowe polepszenie osigganych przez Spétke wynikéw.

2.4.Stanowisko Zarzadu dotyczace lokalizacji dziatalnosci Spétki w przysztosci
Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy nie przedstawit informaciji, czy zamierza zmieni¢ lokalizacje
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.
Zarzad Spoiki nie przewiduje, aby nabycie akcji przez Wzywajgcego w wyniku przeprowadzenia
Wezwania wplyneto na zmiane lokalizacji dziatalnosci Spofki.

2.5.Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu
Zarzad wskazuje, ze na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu
nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b) sSredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania;

C) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania.

W okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, zaréwno Wzywajacy,
podmioty wobec niego dominujgce lub od niego zalezne, jak i bedace stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie nabywaty akcji Spotki po cenie wyzszej niz cena Akcji w
Wezwaniu, ani tez nie wydawaty rzeczy lub praw w zamian za akcje Spétki o wartosci wyzszej niz cena
Akcji w Wezwaniu. Najwyzszg ceng za akcje Spétki zaptacong w tym okresie przez osobe nalezgcg do
powyzszej grupy podmiotow, byta kwota 10,94 PLN (dziesie¢ ztotych 94/100) za jedng akcje Spotki.

W okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania zaréwno Wzywajacy, jak i
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, nie sg ani nie byli stronami porozumien, o
ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, za wyjagtkiem porozumienia, ktére zostato zawarte przez
Wzywajgcego z Panem Bruno Hangartnerem. Porozumienie to zostato zawarte w dniu 6 lipca 2021 r. i
ulegto rozwigzaniu w dniu 20 wrzesnia 2021 r. W trakcie obowigzywania porozumienia z Wzywajgcym,
Pan Bruno Hangartner nie nabywat akcji Spétki.

Majac na uwadze informacje i dane dotyczgce Spotki bedgce w posiadaniu Zarzgdu, dotyczace
jej sytuacji finansowej i struktury witascicielskiej, publicznie dostepne informacje i dane dotyczace
czynnikéw rynkowych, ekonomicznych oraz faktycznych majgcych wplyw na dziatalno$é i wyniki
finansowe Spotki, kondycje finansowg Spdiki, dostepne publicznie informacje o wycenach spétek z
branzy, oraz to ze: (i) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych
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wolumenem obrotu akcjami Spétki z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spotki, wynosi 10,54 zt (dziesie¢ ztotych 54/100), (i)
Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami
Spoiki z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt
obrét akcjami Spotki, wynosi 10,45 zt (dziesie¢ ztotych 45/100), Zarzad Spotki stwierdza, ze okreslona
w Wezwaniu cena Akcji w wysokosci 10,94 zt (dziesie¢ ztotych 94/100), odpowiada wartosci godziwej
AKcji.

Il Zastrzezenia.

Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujgcym zastrzezeniom:

1.1.W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spétka, ani osoby podpisujace
niniejsze stanowisko w imieniu Spoétki nie podejmowaty szczegdlnych dziatan zmierzajgcych do
poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzgcych od
Spéikki. Zadna z wymienionych wyzej 0sdb nie zlecata innym podmiotom podejmowania takich
lub podobnych dziatah na ich rzecz.

1.2.Z wylgczeniem informacji dotyczacych Spdtki, Spoétka oraz osoba podpisujgca niniejsze
stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za
prawdziwosé, rzetelnosé, kompletnos¢ i adekwatnos¢ informaciji, na podstawie, ktérych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania.

1.3.Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa
w art. 20 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spdtki jest
zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki opierajgc sie o catos¢ informacji udostepnionych przez Spétke, w
ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych w
prospektach lub dokumentach informacyjnych opublikowanych przez Spoétke, w zakresie, w jakim
te informacje zachowujg wazno$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji
uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci,
kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokona¢ oceny ryzyka
inwestycyjnego.
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