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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SWISSMED
CENTRUM ZDROWIA S.A.

.. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA W NAJBLIZSZYM ROKU

OBROTOWYM
(8 71 ust. 4 rozporzadzenia)

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dla zachowania poréwnywalnosci danych, przy omawianiu poszczegdlnych kategorii przychodow
oraz kosztow, przedstawiono dane za okres obrachunkowy trwajacy od 01.04.2017 do 31.03.2018 (12
miesiecy) w odniesieniu do danych dla okresu 12 miesiecy trwajgcych od 01.04.2016 do 31.03.2017.

DANE FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W OCENIE SYTUACJI FINANSOWEJ OBEJMUJA DANE
LACZNE ZAROWNO DLA DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ JAK I ZANIECHANEJ.

Przychody (przychody taczne z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej)

W analizowanym okresie przychody Grupy Kapitatowej Swissmed (tacznie z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej) wyniosty 37.898 tys. zt i prezentowaly sie na wyzszym poziomie jak w
roku poprzednim (wzrost o 2,2%). Gtéwny wzrost obserwujemy w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz
pacjenta prywatnego (wzrost o 12,3%).

12 mcy 12mcy

31.03.2018 31.03.2017 dynamika udziat
NFZ 6339 8 159 -22,3% 16,7%
pacjent prywatny 28 835 25672 12,3% 76,1%\
przychody medyczne 35174 33 831 4,0% 92,8%
pozostate przychody 2724 3235 -15,8% 7,2%
RAZEM (dziatalnoéé kontynuowana i zaniechana) 37 898 37 066 2,2% 100,0%

Ustugi medyczne w podziale na lecznictwo ambulatoryjne i lecznictwo szpitalne prezentowaty sie w
sposdb nastepujacy:

12 mcy 12mcy
31.03.2018 31.03.2017 dynamika udziat

lecznictwo otwarte 21 609 20948 3,2% 61,4%‘
’Iiczba procedur 319 794 306 741 4,3% ‘
]Iecznictwo zamkniete 13 565 12 883 5,3% 38,6%\
’Iiczba procedur 2632 2424 8,6% ‘
|przychody z ustug medycznych 35174 33 831 4,0%

Srednia cena procedury |. Otwartego 5153,88 zt 5314,77 zt

Srednia cena procedury I. Zamknietego 67,57 zt 68,29 zt
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W zakresie lecznictwa otwartego, w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim
nastgpit nieznaczny wzrost swiadczonych ustug (+3,2%). Duzo wyzszy wzrost nastgpit natomiast w
lecznictwie zamknietym, gdzie dynamika wyniosta +5,3%.

Koszty (koszty facznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej)

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 0,7%. Najwieksze réznice odnotowano w ustugach obcych
medycznych (tzw. gabinety: umowy B2B z lekarzami, pielegniarkami, transport medyczny, ustugi
medyczne zewnetrzne), gdzie wzrost wynidst +8,4%.

12 mcy 12mcy

koszty: (dziatalnosé kontynuowana i zaniechana) 31.03.2018 31.03.2017 dynamika udziat
amortyzacja 3226 3309 -2,5% 8,4%
materiaty i energia w tym: 5269 5169 1,9% 13,2%
materiaty medyczne 4058 4013 1,1% 10,2%
ustugi obce w tym: 21 096 20511 2,9% 52,3%
ustugi obce medyczne - gabinety 12 878 11877 8,4% 30,3%
podatki i optaty 363 330 10,0% 0,8%
wynagrodzenia z narzutami 8573 8 847 -3,1% 22,6%
inne 960 1062 -9,6% 2,7%
RAZEM 39 487 39 228 0,7% 100,0%

Wynik (wynik na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej tacznie)

Grupa Swissmed wygenerowata pozytywny wynik na sprzedazy brutto w wysokosci 2.912 tys. zi, a
rentownos$¢ sprzedazy brutto wyniosta 8%. Grupa wygenerowata EBITDA na poziomie 2.45 tys. zt. Sa
to wyniki bardzo zblizone do poprzedniego roku obrotowego.

12 mcy 12mcy

Rzis (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) 31.03.2018 31.03.2017
przychody 37 898 37 066
wynik na sprzedazy brutto 2912 2938
marza brutto 8% 8%

EBIT -781 -972
rentownos¢ operacyjna -2% -3%
amortyzacja 3226 3309
|[EBITDA 2 445 2337
rentownosc¢ EBITDA 6% 6%

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Nie bylo czynnikow i zdarzenh o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ spotek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Pozostate czynniki zostaty
opisane w biezagcym punkcie w czesci dotyczacej omodwienia podstawowych wielkosci
ekonomicznych.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Swissmed w 2018r.

W perspektywie kolejnego roku Grupa zamierza kontynuowac dziatania zwigzane z rozwojem
prywatnych procedur szpitalnych, prywatnej diagnostyki endoskopowej i okulistyki laserowej. Jedna z
aktywnosci jest planowane otwarcie oddziatu szpitalnego zabezpieczajacego ustugi rehabilitacyjno-
pobytowe, gdzie oferowany bedzie szeroki zakres ustug medycznych w zakresie internistyczno —
geriatrycznym, ukierunkowany na ocene stanu zdrowia, diagnostyke i leczenie choréb wewnetrznych,
w szczego6lnosci  chorych ze schorzeniami kardiologicznymi, ktoérzy wymagaja leczenia
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zachowawczego oraz diagnostyki nieinwazyjnej (np. badanie holterowskie, echokardiografia, proby
wysitkowe).

Zarzad podjat decyzje o ponownym uruchomieniu Oddziatu Porodowo- Noworodkowego. Oddziat
zorganizowany zostanie w czesci szpitala do niedawna podnajmowanej spdtce American Heart of
Poland.

Szacuje sie, ze wszystkie te dziatania zwigzane z prowadzeniem w przewazajacym stopniu prywatnej
dziatalnosci w Szpitalu Swissmed pozwolg na intensywna kontrole kosztéw w Grupie i przetoza sie na
osiggniecie oczekiwanych marz na dziatalnosci operacyjne;j.

W ocenie zarzadu podjete dziatania zakohcza sie powodzeniem i doprowadza do trwatej poprawy
rentownosci i uzyskania dodatnich wynikéw finansowych.

I.Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKI

SPOSOB EMITENT JEST NA NIE NARAZONY
(8§ 91 ust. 5 pkt 3 rozporzadzenia)

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Cze$¢ ustug medycznych $wiadczonych przez Emitenta jest swiadczona w ramach kontraktow
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Obowiagzujacy w Polsce system finansowania
ustug stuzby zdrowia powoduje realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie kontraktowania ustug
medycznych w niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej. Ponadto, NFZ kieruje sie przy wyborze
$wiadczeniodawcédw niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu — kryteriami - na przyktad niska
cena ustugi, a nie jej jakoscia.

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajaco -
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzymac personel medyczny
o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy personelu
medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej Spotka zwraca
uwage na ryzyko wystapienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub
koniecznosci poniesienia wyzszych kosztow zatrudnienia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej
W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada w sumie 55,4% akgcji Emitenta, dajacych prawo do
wykonywania 55,4% gtosow na WZ. Posiadane akcje Emitenta Pan Bruno Hangartner traktuje jako
inwestycje dtugoterminowa i nie nosi sie z zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Zarzadu posiadanie
przez Pana Bruno Hangartnera pozycji dominujacej nie stanowi czynnika ryzyka, lecz w Swietle
dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych aspektéw dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko konkurencji
Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

= kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

= bezposrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurencji jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczacym ustugi
medyczne przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg wszystkie
podmioty organizujagce $wiadczenie ustug medycznych — gtownie prywatne przychodnie i
spoétdzielnie lekarskie.
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Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie diugoterminowe, z tytutu zaciagnietego kredytu hipotecznego,
Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania zasad fadu korporacyjnego zostata zawarta w dokumencie
.OSwiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk” i stanowi zatacznik do jednostkowego raportu
rocznego spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres od 01.04.2017 do 31.03.2018.

L.Il. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
(8 91 ust. 5 pkt 5 rozporzadzenia)

Przeciwko spétce Swissmed Centrum Zdrowia S.A. tocza sie postepowania sadowe, ktdrych wartos¢
przedmiotu sporu wynosi tacznie 3.531 tys. PLN, w tym jedno postepowanie o wartosci 2.092 tys.
PLN.

Najwieksze postepowanie przeciwko Emitentowi, w ramach grupy zobowigzan, toczy sie przed
Sadem Okregowym w Gdansku z powddztwa osoby fizycznej w zwigzku z wykonanym zabiegiem
operacyjnym. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 2.092 tys. PLN. Spdtka otrzymata pozew w dniu 21
stycznia 2014 roku i wniosta o oddalenie powddztwa w catosci. Zdaniem pozwanej roszczenia s
bezzasadne, gdyz zabieg oraz leczenie powoda byly przeprowadzone zgodnie ze wskazaniami
aktualnej wiedzy medycznej, dostepnymi personelowi pozwanej metodami i sSrodkami zapobiegania,
rozpoznawania i leczenia chordb oraz z najwyzsza starannoscia. Ponadto w dniu zdarzen bedacych
podstawag roszczen, Spotka posiadata polisy ubezpieczeniowe, obejmujace swoim zakresem
przedmiot tych postepowan. Spotka oczekuje pozytywnego zakonczenia spraw i uwaza, ze w zwigzku
z tym mozliwos¢ wystapienia wyptywu S$rodkéw pienieznych jest znikoma, cho¢ nie moze
zagwarantowac ich wyniku. Obecnie w sprawie prowadzone jest postepowanie dowodowe.

W okresie 01.04.2017 do 31.03.2018 r. zakonczyty sie dwa postepowania sagdowe o tacznej wartosci
sporu 445 tys. PLN. Sad oddalit oba roszczenia w catosci.

LIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLtUG W

SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM

(8 91 ust. 6 pkt 1 rozporzadzenia)
Podstawowe ustugi swiadczone przez grupe kapitatowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wraz z ich
okresleniem wartosciowym, iloSciowym oraz udziatem w sprzedazy ogdtem zostaty zaprezentowane
ponizej:
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12 mcy 12mcy
31.03.2018 31.03.2017 dynamika udziat
lecznictwo otwarte 21 609 20948 3,2% 61,4%\
liczba procedur 319 794 306 741 4,3% ‘
lecznictwo zamkniete 13 565 12 883 5,3% 38,6%\
liczba procedur 2632 2424 8,6% ‘
przychody z ustug medycznych 35174 33831 4,0% \
Srednia cena procedury I. Otwartego 5 153,88 zt 5314,77 zt
Srednia cena procedury I. Zamknietego 67,57 zt 68,29 zt

V. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI
KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA
W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I USLUGI, Z OKRESLENIEM

UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW

(8 91 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia)
Dziatalnos¢ spotek z grupy kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jest na
terenie wojewodztwa pomorskiego. Do najwiekszych odbiorcéw Swiadczonych przez Swissmed
Centrum Zdrowia ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia oraz pacjent prywatny.

31.03.2018 31.03.2017 dynamika udziat
NFZ 6 339 8 159 -22,3% 16,7%
pacjent prywatny 28 835 25672 12,3% 76,1%
przychody medyczne 35174 33 831 4,0% 92,8%
pozostate przychody 2724 3235 -15,8% 7,2%
RAZEM (dziatalnoé¢ kontynuowana i zaniechana) 37 898 37 066 2,2% 100,0%

Dziatalno$¢ spotek z Grupy nie jest uzalezniona od jednego badz wiekszej liczby dostawcédw. Zaden z
dostawcdw nie ma pozycji dominujace;j.

1.VI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
EMITENTA W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH
POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH

UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI
(8 91 ust. 6 pkt 3 rozporzadzenia)

Istotne zdarzenia, obejmujace znaczace zawarte umowy dla dziatalnosci zostaty szczegétowo opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej, w czesci IV.6—-dotyczacej
najbardziej istotnych zdarzen roku obrachunkowego trwajacego od 01.04.2017 do 31.03.2018r.

LLVILINFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH

INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE,
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITEOWYCH DOKONYWANYCH POZA GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH EMITENTA, ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

(8 91 ust. 6 pkt 4 rozporzadzenia)
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Brak jest powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami (poza Grupa
Kapitalowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A., szczeg6towo opisang w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity w okresie od 01.04.2017 do 31.03.2018 roku inwestycje
kapitatowe krajowe i zagraniczne.

LVIIL. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

(8 91 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia)
Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

LIX. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU

OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK

Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I
TERMINU WYMAGALNOSCI
(8 91 ust. 6 pkt 6 rozporzadzenia)

Brak uméw dotyczacych kredytéow i pozyczek w roku obrotowym trwajacym od 01.04.2017 do
31.03.2018.

I.X. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH

JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(8 91 ust. 6 pkt 7 rozporzadzenia)

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w roku obrotowym trwajagcym od 01.04.2017 do 31.03.2018r
udzielito Swissmed Opieka Sp. Z 0.0. nastepujacych pozyczek :

- umowa z dnia 30.07.2017r.- 200.000,00 PLN — sptata do 30.06.2017; oprocentowanie 3,73% (Wibor
3M z dnia 13.07.2016 powiekszony o 2 punkty procentowe)

- umowa z dnia 17.08.2017 r..- 200.000,00 PLN - sptata do 30.06.2018; oprocentowanie 3,73% (Wibor
3M z dnia 17.08.2017 powigkszony o 2 punkty procentowe)

- umowa z dnia 12.06.2017r.- 100.000,00 PLN — sptata do 31.12.2018; oprocentowanie 3,73% (Wibor
3M z dnia 06.12.2017 powigkszony o 2 punkty procentowe)

- umowa z dnia 15.02.2017 r. — 100 000,00 PLN — sptata do 30.12.2018 r. oprocentowanie 3,72 (Wibor
3M) z dnia 15.02.2018 powiekszony o 2 punkty procentowe).

W dniu 28.02.2018 r. Swissmed Opieka dokonata sptaty zaciggnietych pozyczek w wysokosci 2 min
ztotych. Sptacono réwniez naliczone odsetki w wysokosci 79 623,55 zt.

Na dzieh 31.03.2018 r. spotka nie posiada zadtuzenia w postaci pozyczek.
W dniu 18 kwietnia 2018 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. udzielita Swissmed Opieka Sp. Z o.o.
pozyczki w wysokosci 100 tys. zt. z oprocentowanie WIBOR 3M + 2 punkty procentowe oraz w dniu

14.05.2018 pozyczki w wysokosci 200 tys. zt. oprocentowanie WIBOR z dnia 14.05.2018 + punkty
procentowe.
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.XI. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH 1 GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM EMITENTA
(8 91 ust. 6 pkt 8 rozporzadzenia)

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w punkcie IVI. - Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym roéwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

I.XIl.OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI
W okresie od 01.04.2017 do 31.03.2018 roku nie zaistniaty zadne wptywy z tytutu emisji akgji.

LXIIL. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI PREZENTOWANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA

DANY ROK
(8 91 ust. 6 pkt 10 rozporzadzenia)

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wynikéw na okres od 01.04.2017 do 31.03.2018.

LXIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODJAL

LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM
(§ 91 ust. 6 pkt 11 rozporzadzenia)

Zarzad nieprzerwanie monitoruje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji zrédet finansowania
niwelujagc w ten sposéb ewentualne zagrozenia. Polityka Zarzadu koncentruje sie na dostosowaniu
zapadalnosci aktywdéw do wymagalnosci zobowigzan. W ocenie Zarzadu, saldo srodkéw pienieznych
pozwoli na biezacg obstuge zadtuzenia w Grupie Kapitatowej oraz na realizacje zamierzen
inwestycyjnych. Zarzad bierze réwniez pod uwage zapewnienie stosownej ptynnosci poprzez zbycie
wybranych aktywdw lub pozyskanie dodatkowego finansowania dtugoterminowego.

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi przedstawia nota 21 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 1.04.2017-31,03.2018 r. zamieszczona w punkcie IV.10 dodatkowych informacji
i objasnien.

Wymagalnos¢ zobowigzan przedstawia nota 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 1.04.2017-31.03.2018 .

Nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajace ani rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed
Za okres od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018r.
Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI
(8 91 ust. 6 pkt 12 rozporzadzenia)

Grupa kontynuuje dziatania zwigzane z rozwojem procedur szpitalnych ukierunkowanych na opieke
nad osobami starszymi W konsekwencji tych dziatan spodtka zalezna z Grupy Kapitatowej Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. w dniu 09 wrze$nia 2015 roku przystapita do umowy Gminag Miasta Gdanska
na odptatne uzytkowanie nieruchomosci gruntowej potozonej w Gdansku przy ul. Wilenskiej 46, o
powierzchni 1,7336 ha. Na Nieruchomosci Spdtka w terminie 30 miesiecy zrealizuje inwestycje —
Centrum Opiekunczo-Rehabilitacyjne w postaci kompleksu nieruchomosci przeznaczonego dla
mieszkancow Gdanska, ukierunkowanego gtdéwnie na opieke nad osobami starszymi, przewlekle
chorymi i niepetnosprawnymi.

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zamierza czeSciowo sfinansowa¢ budowe Centrum Rehabilitacyjno-
Opiekunczego. Po potaczeniu ze Spodtka Swissmed Development , - srodki pieniezne w wysokosci 8,1
min zt sg systematycznie przeznaczane miedzy .innymi na udziat w realizacji powyzszej inwestycji.

Trwajace prace przygotowawcze do nowej inwestycji centrum opiekunczo — rehabilitacyjnego idg w
kierunku stworzenia nowej oferty dla osob starszych i niepetnosprawnych obejmujace zaréwno ustugi
pobytowe, opiekuncze, rehabilitacyjne, szpitalne jak i zabiegowe. Dzieki kompleksowemu
zgromadzeniu w jednym migjscu tych elementdéw, najwazniejszych dla bezpieczeAstwa senioréw
projekt cieszy sie duzym zainteresowaniem.

L.XVI. OCENA CZYNNIKOW I ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU

TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK
(8§ 91 ust. 6 pkt 13 rozporzadzenia)

Ocena czynnikoéw i zdarzehn majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za ten rok obrotowy, w tym o
nietypowym charakterze zostata opisana w pkt. LI niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

LXVIL. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ

NIEGO WYPRACOWANEJ
(8 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta zostata scharakteryzowana w punkcie LI niniejszego sprawozdania dotyczacym opisu
istotnych  czynnikdbw ryzyka i zagrozeh. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta
scharakteryzowano w punkcie LI niniejszego sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed
Za okres od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018r.
Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXVIIL. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA
(8 91 ust. 6 pkt 15 rozporzadzenia)

Nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i Grupa
Kapitatowa Swissmed.

L.XIX. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACYMI REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE

NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
(8 91 ust. 6 pkt 16 rozporzadzenia)

Rada Nadzorcza jest jedynym organem upowaznionym do ustalania warunkéw umoéw z cztonkami
zarzadu, wliczajagc w to: wynagrodzenie, premie roczng i inne $wiadczenia pracownicze. Zawarto
umowy z Prezesem Zarzadu oraz Prokurentem, ktdre uprawniajg do otrzymania odprawy pienieznej
oraz do korzystania z samochodu stuzbowego po rozwigzaniu stosunku pracy.

LXX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE, LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
EMITENTA, W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
ODPOWIENIO BYtY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z

PODZIALU ZYSKU;
(8 91 ust. 6 pkt 17 rozporzadzenia)

Powyzsze informacje zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym, w punkcie IV.5 pt.: Swiadczenia
na rzecz kluczowego personelu.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed
Za okres od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018r.
Grupa Kapitatowa SWISSMED

LXXI. INFORMACIE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z
EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYtLYCH OSOB
ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO BYLYCH CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRUJACYCH ORAZ (0 ZOBOWIAZANIACH

ZACIAGNIETYCH W ZWIAZKU Z TYMI EMERYTURAMI
ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOLEM DLA KAZDEJ KATEGORII ORGANU

Brak powyzszych zobowigzan.

LXXII. EACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH w POSIADANIU 0sOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA
(8§ 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia)

Akcje jednostki dominujacej (dane w peinych zlotych)

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wyjasnia, ze ze wzgledu na proces scalania akcji Spotki polegajacy
na tym, ze 10 akgji Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostato wymienionych na 1 akcje Spotki o
wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz uzupetnienia niedoboréw scaleniowych, zgodnie z uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 28.11.2014 r. w sprawie
scalenia (potaczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzadu do podejmowania czynnosci niezbednych do
przeprowadzenia tego procesu, ponizsze zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace zostato sporzadzone z uwzglednieniem zakonczonego w miesigcu maju
2015 r. procesu scalania akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych. Wskazane liczby akgcji Spotki
po ich scaleniu, posiadane przez poszczegdlne osoby zarzadzajace i nadzorujace, wynikaja z obliczen
wihasnych Spétki opartych na znanych Spodice danych dotyczacych procesu scalenia akgji i
uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Roman Walasifski, Prezes Zarzadu jednostki dominujacej na dzieh przekazywania niniejszego
raportu posiada 100.037 akgji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.370 zt. W
okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada 3.389.049 akgji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci
nominalnej 33.890.490 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania
akgji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej do 23.01.2018 jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada 4.116 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci
nominalnej 41.160 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgji
nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej do 23.01.2018 jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu nie posiada juz akcji Spoétki. 02 grudnia 2015 r. dokonat
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed
Za okres od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018r.
Grupa Kapitatowa SWISSMED

nastepujacych transakgji na akcjach Emitenta: a) sprzedaz 424 akcji po cenie 1,81 zt za kazda akcje, b)
sprzedaz 15 akgji po cenie 1,82 zt za kazda akcje, oraz c) sprzedaz 393 akgji po cenie 1,81 zt za kazda
akcje. Wszystkie transakcje sprzedazy zostaty dokonane w trybie sesyjnym zwyktym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 51.400 akgcji jednostki
dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 514.000 zt. W okresie od przekazania poprzedniego
raportu rocznego stan posiadania akgji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzieh przekazania
niniejszego raportu posiada 3.088 akgcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej 30.880
zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgcji nie zmienit sie.

Akcje w spéice zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta do dnia 29 marca 2018 roku posiadat taczna ilosé
200.000 sztuk akgji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
(obecnie Lux Med Tréjmiasto S.A.). Zbycie akgcji nastapito dnia 29 marca 2018 roku na rzecz Lux Med.
Sp. z 0.0.

P. Anna Litwic — prokurent do dnia 29 marca 2018 roku na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczna ilos¢ 100.000 akgji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A. (obecnie Lux Med Tréjmiasto S.A.). Zbycie akgji nastgpito dnia 29 marca 2018 roku na
rzecz Lux Med. Sp. z 0.0.

LXXIIL. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY;
(8 91 ust. 6 pkt 19 rozporzadzenia)

Emitentowi nie s3 znane umowy, w tym rowniez zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

LXXIV. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI

PRACOWNICZYCH
(8 91 ust. 6 pkt 20 rozporzadzenia)

Wygast program motywacyjny wprowadzony w Spétce na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 22.05.2009 r., oraz uptynat termin do wykonania praw z
warrantow subskrypcyjnych serii A, a takze zrealizowane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w zwigzku z wykonaniem praw z: (i) wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii B i (ii)
czesci warrantéw subskrypcyjnych serii A, (wynikajaca z tego rejestracja zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego dokonana zostata przez sad rejestrowy w 2010 r. i 2011 r.).
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L.XXV. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA

TA UMOWA
(8 91 ust. 6 pkt 21A rozporzadzenia)

Warunki umowy zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8

Emitent nie korzystat z dodatkowych ustug wybranej firmy audytorskie;j.
Firme audytorska wybrata Rada Nadzorcza.

L.XXVI. WYNAGRODZENIE DLA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z TYTUtU BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUG DORADZTWA PODATKOWEGO, INNYCH UStUG
POSWIADCZAJACYCH ORAZ POZOSTALYCH UStUG NALEZNYCH ZA ROK

OBROTOWY
(8 91 ust. 6 pkt 21B-C rozporzadzenia)

Wynagrodzenie zostato wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8

LXXVIl. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM Z

PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(8 92 ust. 3 pkt 1 rozporzadzenia)

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej Swissmed za rok biezacych oraz dane poréwnawcze za lata 2017,2016,2015.
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AKTYWA BILANSU (w tys.zi)
2015 2016 2017
Lp WyszczegéInienie / tys.zt 01.04.2015] 01.04.2016 | 01.04.2017 Zmiana Zmiana
31.03.2016| 31.03.2017 | 31.03.2018 | 2016-2015 | 2017-2016
wtys. PLN | wtys.PLN | wtys. PLN | wtys. PLN | wtys. PLN
1 2 3 4 5 6 7
AJAKTYWA TRWALE 47 117 45 897 41 217 -1220 -4 680
I|Wartosci niematerialne i prawne 75 90 79 15 -11
IIjRzeczowe aktywa trwate 43 966 44 666 40 500 700 -4 166
IlIJPozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 931 0 0 -931 0
IVlInwestycje dtugoterminowe 61 61 6 0 -55
V]Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2084 1080 632 -1 004 -448
BJAKTYWA OBROTOWE 13844 9745 18 118 -4 099 8373
I|1Zapasy 280 355 336 75 -19
Il[|Naleznosci krétkoterminowe 3455 3750 13 692 295 9942
Il[|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 119 0 0 -119 0
IV]Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 151 154 100 3 -54
V]Inwestycje krétkoterminowe 9839 5486 3990 -4 353 -1 496
RAZEM AKTYWA 60961 55 642 59 335 -5319 3693
PASYWA BILANSU (w tys.zi)
2015 2016 2017
01.04.2015 | 2016-04-01 | 2017-04-01 Zmiana Zmiana
31.03.2016 | 2017-03-31| 2018-03-31 ] 2016-2015 | 2017-2016
Lp Wyszczegdlnienie / tys.zt tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 2 3 4 5 6 7
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 14 536 10 549 18 491 -3987 7942
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 61182 61182 61182 0 0
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy 2 865 5797 6 495 2932 698
Il |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 500 500 0 0 -500
IV |Zysk (strata) z lat ubiegtych -49 100 -53 064 -57 497 -3964 -4 433
V |Zysk (strata) netto -659 -3 647 8292 -2 988 11939
VI |Udziaty nie dajce kontroli -252 -219 19 33 238
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 46 425 45 093 40 844 -1332 -4 249
| |Rezerwy na zobowigzania 565 638 376 73 -262
Il JZobowigzania dtugoterminowe 36 052 35313 33811 -739 -1502
Il |Zobowigzania krétkoterminowe 9 808 9142 6 657 -666 -2 485
RAZEM PASYWA 60961 55 642 59 335 -5319 3693

Dziatania reorganizacyjne podejmowane przez Zarzad spotek z Grupy Swissmed maja na celu
doporowadzenie do uzyskania zoptymalizowanej struktury organizacyjnej zdolnej do generowania
dodatnich przeptywow finansowych i tym samym poprawe wskaznikéw ptynnosci.
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LXXVIl. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W ROKU OBROTOWYM, LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W

NASTEPNYCH LATACH
(8 92 ust. 3 pkt 2 rozporzadzenia)

Wazniejsze zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe grupy Kapitatowej zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.6 Opis zdarzen, ktorych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach zostat zamieszczony w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.7

L.XXIX. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY

KAPITALOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTWYM.
(8 92 ust. 3 pkt 3 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

1.XXX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W

ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA Z PODANIEM ICH PRZYCZYN
(8 92 ust. 3 pkt 4 rozporzadzenia)

Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta zostat opisany w czesci sprawozdania finansowego w pkt IL.1-IL.5.

LXXXI. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU

GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(8 92 ust. 3 pkt 5 rozporzadzenia)

Gtowne cele polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty opisane w
punkcie LL

LXXXIl. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU

PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM
(8 92 ust. 3 pkt 6 rozporzadzenia)

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 29 czerwca
2018r.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski
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