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I.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

.. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA W  NAJBLIZSZYM ROKU

OBROTOWYM
(§ 91 ust. 5 pkt 2 rozporzadzenia)

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dla zachowania poréwnywalnosci danych, przy omawianiu poszczegdlnych kategorii
przychoddéw oraz kosztéw, przedstawiono dane za okres obrachunkowy trwajacy od 01.04.2013
do 31.03.2014 (12 miesiecy) w odniesieniu do danych dla okresu 12 miesiecy trwajgcych od
01.04.2012 do 31.03.2013.

PRZYCHODY

Przychody ogétem ze sprzedazy w okresie 12 miesiecy trwajgcych od 01 kwietnia 2013 do 31
marca 2014 spadty o 42,3% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Powodem nizszych
przychoddéw jest wydzielenie z dniem 01 lipca 2013 roku Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa polegajagcej na sSwiadczeniu ustug w zakresie kardiologii, kardiochirurgii,
chirurgii naczyniowej, intensywnej terapii i izby przyje¢ do spétki Swissmed Vascular Sp. z o.0.
Spadek przychodéw medycznych nastgpit gtéwnie w sektorze ustug finansowanych przez
Narodowy Fundusz Zdrowia. W konsekwencji zakoniczenia dziatalnosci medycznej w Warszawie,
sprzet medyczny bedacy na jego wyposazeniu zostat oddany w najem podmiotowi
zewnetrznemu, stad znaczacy wzrost przychodéw zrealizowany poza dziatalnoscig medyczna.

12mcy 12 mcy

31.03.2014 31.03.2013 dynamika udziat
NFZ 11 249 28 267 39,8% 73,5%
pacjent prywatny 8125 9 059 89,7% 23,6%
przychody medyczne 19 374 37 326 51,9% 97,0%
pozostate przychody 2768 1006 275,1%
dotacje 33 131 25,2%
RAZEM 22175 38 463 57,7% 100,0%

W podziale na lecznictwo szpitalne i ambulatoryjne, najwyzsze spadki odnotowano w zakresie
ustug szpitalnych. Wspomniane wydzielenie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa oraz
zaniechanie dziatalnosci w szpitalu w Warszawie spowodowaty 50,2% spadek przychodéw w tym
zakresie. Nizsze przychody w zakresie lecznictwa otwartego (o 39,6%) spowodowane sg gtéwnie
nie przedtuzeniem umdw na lecznictwo ambulatoryjne przez Narodowy Fundusz Zdrowia.

Rowniez z tego powodu wzrosta Srednia cena procedury w lecznictwie otwartym, gdyz wiekszy
udziat w przychodach z tego tytutu ogétem majg aktualnie procedury i konsultacje prywatne.
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lecznictwo otwarte 4424 7 329 60,4%

Iliczba procedur 29814 57 479 51,9%

llecznictwo zamkniete 14 950 29 997 49,8%

Iliczba procedur 2456 4821 50,9%

'przychody z ustug medycznych 19 374 37 326 51,9% _J
Srednia cena procedury |. Otwartego 148,4 zt 127,5

Srednia cena procedury |. Zamknietego 6087,1zt 622227z

Srednia cena procedury w lecznictwie zamknietym wyniosta 6,1 tys. zt i jest nizsza niz w
poprzednim okresie z uwagi na przekazanie do Swissmed Vascular wysoko wycenianych procedur
medycznych w zakresie kardiologii i kardiochirurgii.

KOSZTY

Znaczace spadki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpity réwniez
po stronie kosztow (spadek o 43,7%). Najwiekszy udziat w spadku kosztéw odnotowano w
materiatach i energii (-48,3%), wynagrodzeniach (-41,1%) oraz ustugach obcych (-23,0%), w tym
ustugach obcych medycznych (-45,9%). Redukcja kosztéw wynika bezposrednio z przeniesienia
czesci dziatalnosci (w tym personelu, sprzetu, ustugodawcéw) do Swissmed Vascular oraz z
zamkniecia placéwki w Warszawie.

12mcy 12 mcy
31.03.2014 31.03.2013 dynamika udziat
amortyzacja 2 800 3543 79,0% 10,7%
materiaty i energia w tym: 4940 9 550 51,7% 18,8%
materiaty medyczne 4552 9297 49,0% 17,3%
ustugi obce w tym: 12 608 23 307 54,1% 48,0%
ustugi obce medyczne 5120 13150 38,9% 19,5%
podatki i opfaty 166 211 78,7% 0,6%
wynagrodzenia 5105 8674 58,9% 19,4%
inne 642 1386 46,3% 2,4%
RAZEM 26 261 46 671 56,3% 100,0%;

WYNIK FINANSOWY

Wiekszy spadek kosztéw niz przychodédw w omawianym okresie spowodowat wygenerowanie
pozytywnego wyniku na sprzedazy brutto (+640tys. zt), co daje poprawe rentownosci marzy
brutto na poziomie 2,9%.

12mcy 12 mcy

przychody bez dotacji 22 142 38 332

wynik na sprzedazy brutto 640 -2 226
marza brutto 2,9% -5,8%
EBIT 8342 -6 481
rentownos$¢ operacyjna 37,7% -16,9%
amortyzacja 2 800 3543
EBITDA 11 142 -2 938
rentownos$¢ EBITDA 50,3% -7,7%
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Zgodnie z MSR 18, pkt 14 Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. rozpoznata przychéd ze zbycia
inwestycji w pozostatych przychodach operacyjnych, co pozwolito na wygenerowanie
pozytywnego wyniku EBIT, i w konsekwencji pozytywnego zysku netto na poziomie 3.020 tys.
PLN.

Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Nie byto czynnikdw i zdarzeA o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Pozostate czynniki zostaty opisane w biezacym
punkcie w czesci dotyczacej omdwienia podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Swissmed Centrum Zdrowia w 2014r.

W dalszym ciggu beda podejmowane przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne majace na celu
osiggniecie zrdwnowazenia przychoddw z ponoszonymi kosztami. Ponadto Swissmed wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom rynku, obok dziatalnosci leczniczej dywersyfikuje swoje dziatania na
obszar szeroko pojetej opieki nad osobami starszymi. Od czerwca 2014 roku w wydzielonej czesci
placowki przy ul. Wilenskiej rozpoczyna dziatalnos¢ Centrum Opieki i Aktywizacji Senioréw. W
siedmiu salach w domowej atmosferze, Centrum zapewniaé¢ bedzie catodobowa opieke i
rehabilitacje osobom starszym, pacjentom po hospitalizacji lub leczeniu operacyjnym, ktére ze
wzgledu na stan zdrowia lub stopien niepetnosprawnosci nie mogg samodzielnie funkcjonowac
w $Srodowisku domowym. Réwnoczesnie, seniorzy bedg mogli spedzac¢ wspdlnie czas w Centrum
Aktywnego Seniora, gdzie Swissmed zapewni catodzienng opieke z petnym wyzywieniem i
zajeciami majgcymi na celu aktywizowanie oséb starszych i przeciwdziatanie wykluczeniom.
Uczestniczy¢ bedzie mozna m.in. w szkoleniach komputerowych i jezykowych, wyktadach
prozdrowotnych, zajeciach ruchowych i warsztatach terapeutycznych.

Po uzyskaniu zgdd Rad Nadzorczych jednostki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na pofaczenie obu podmiotdw, Zarzady spétek podjety
dziatania zmierzajace do ustalenia parytetu wymiany akcji i zatwierdzenia planu potgczenia.

Przeprowadzane dziatania majg na celu doporowadzenie do uzyskania zoptymalizowanej
struktury organizacyjnej zdolnej do generowania dodatnich przeptywoéw finansowych.

1.Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W

JAKI SPOSOB EMITENT JEST NA NIE NARAZONY
(8§ 91 ust. 5 pkt 3 rozporzadzenia)

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna czes$¢ ustug medycznych Swiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Obowigzujacy w Polsce system
finansowania ustug stuzby zdrowia powoduje realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej. Ponadto, NFZ
kieruje sie przy wyborze swiadczeniodawcéw niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu —
kryteriami - na przykfad niskg ceng ustugi, a nie jej jakoscia.
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Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajgco —
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzymaé personel
medyczny o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej
Spétka zwraca uwage na ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéw zatrudnienia.

Ryzyko zwiqzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujqgcej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada —posrednio przez TF Holding — w sumie 55,4%
akcji Emitenta, dajgcych prawo do wykonywania 55,4% gtoséw na WZ. Posiadane akcje
Emitenta Pan Bruno Hangartner traktuje jako inwestycje diugoterminowa i nie nosi sie z
zamiarem ich zbycia. W przekonaniu Zarzadu posiadanie przez Pana Bruno Hangartnera pozycji
dominujgce]j nie stanowi czynnika ryzyka, lecz w swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy
do pozytywnych aspektéw dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmiany przepisow prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw dotyczgcych finansowania ustug zdrowotnych ze srodkéw
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze sSrodkéow
Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktdre
wydaje sie by¢ akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i ustugobiorcéw.

Mimo to Spétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza ze finansowanie ustug
zdrowotnych ze S$rodkéw publicznych jest tematem spotfecznie wrazliwym i chetnie
wykorzystywanym przez politykédw do debat, czego konsekwencjag mogg by¢ zmiany w
ustawodawstwie.

Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

= kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

=  bezposrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Operatora Infrastruktury
Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich
kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczacym ustugi
medyczne przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce S$wiadczenie ustug medycznych - gtdwnie prywatne
przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie dtugoterminowe, Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi
zobowigzaniami kredytowymi.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 5 | Strona



Sprawozdanie z dziatalnosci Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
Za okres od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014r.
Jednostka dominujgca SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

LII. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

(§ 91 ust. 5 pkt 5 rozporzadzenia)
Brak postepowan toczacych sie przed sgadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

l.IV. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLtUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG

W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM
(8§ 91 ust. 6 pkt 1 rozporzadzenia)

Podstawowe ustugi swiadczone przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wraz z ich okresleniem
wartosciowym, ilosciowym, oraz udziatem w sprzedazy ogdtem zostaty zaprezentowane ponize;j:

12mcy 12 mcy
lecznictwo otwarte 4 424 7 329 60,4% 19,6%
Iliczba procedur 29814 57 479 51,9% I
‘lecznictwo zamkniete 14 950 29997  49,8% 80,4%!
!Iiczba procedur 2456 4821 50,9% !
‘przychody z ustug medycznych 19 374 37326  51,9% J

V. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA
RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACIE O ZRODtACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W TOWARY | UStUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW |

DOSTAWCOW
(§ 91 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia)

Dziatalnos¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jest na terenie wojewddztwa
pomorskiego. Do najwiekszych odbiorcéw swiadczonych przez Swissmed Centrum Zdrowia ustug
jest Narodowy Fundusz Zdrowia oraz pacjent prywatny.

12mcy 12 mcy
, 31,03.2014 31.03.2013 dynamika
NFZ 11249 28267  39,8% 73,5%
‘pacjent prywatny 8125 9059  89,7% 23,6%
‘przychody medyczne 19374 37326  51,9% 97,0%:

Dziatalno$¢ Spétki nie jest uzalezniona od jego badz wiekszej liczby dostawcéw. Zaden z
dostawcdw nie ma pozycji dominujacej.

Kwoty sa wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 6|Strona
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LVI. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH
ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),

UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII
(§ 91 ust. 6 pkt 3 rozporzadzenia)

Istotne zdarzenia, obejmujgce znaczgce zawarte umowy dla dziatalnosci zostaty szczegétowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej, w czesci 1V.6—
dotyczacej najbardziej istotnych zdarzen roku obrachunkowego trwajacego od 01.04.2013 do
31.03.2014r.

Umowy te obejmuja przede wszystkim:

Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
1. Kontrakt na rok 2013- lecznictwo szpitalne
=  Aneks z dnia 10.05.2013 r.,
= Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 28 czerwca 2013 roku
= Aneks z dnia 20.08.2013 r.
= Anekszdnia 12.02.2014 r.
= Ugodazdnia 20.02.2014r.
2. Kontrakt z NFZ na rok 2013 — ambulatoryjna opieka specjalistyczna
=  Umowa z dnia 26.06.2013 r.
=  Umowa z dnia 28.06.2013 r.
= Ugody z dnia 20.09.2013 r.
= Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 26.09.2013 r.
3. Kontrakt z NFZ na rok 2014 — leczenie szpitalne
= Aneks z dnia 21.01.2014 .
4. Kontrakt z NFZ na rok 2014 —ambulatoryjna opieka specjalistyczna
= aneks z dnia 23.01.2014 .
5. Umowy z Swissmed Vascular Sp. z o.0.
= Warunkowa umowa przeniesienia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 27
maja 2013 r.
= Warunkowa umowa najmu czesci szpitala z dnia 17 czerwca 2013r.
= Aneks do umowy przeniesienia ZCP z dnia 28 maja 2013 r.
6. Umowy pozyczki
= Umowa z dnia 25 lutego 2014r. z Magellan Sp. z 0.0
=  Umowa pozyczki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. i Swissmed Development Sp. z 0.0.

1.VII.INFORMACIE o POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE

JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITEOWYCH DOKONYWANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK
POWIAZANYCH EMITENTA, ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

(8§ 91 ust. 6 pkt 4 rozporzadzenia)
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Brak jest powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami. Nie
wystapity w okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 roku inwestycje kapitatowe krajowe i
zagraniczne.

LVIIL. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII

(§ 91 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia)
Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

l.IX. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU

OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNOSCI

(§ 91 ust. 6 pkt 6 rozporzadzenia)

Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek w roku obrotowym trwajgcym od 01.04.2013 do
31.03.2014:
1. Zawarcie umowy pozyczki ze spo6tka zalezng — Swissmed Development Sp. z 0. o z dnia
13 wrzesnia 2013r.
2. Zawarcie umowy pozyczki z Magellan Sp. zo.o. z dnia 25 lutego 2014r.

Szczegodtowy opis znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.6 — najbardziej istotne
zdarzenia roku.

I.X. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK

UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(§ 91 ust. 6 pkt 7 rozporzadzenia)

W dniu 13 wrzesnia 2013r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,,Pozyczkodawca”) udzielit spotce
zaleznej — Swissmed Development Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 100 tys. PLN. Oprocentowanie
pozyczki wynosito 9% w stosunku rocznym, odsetki ptatne po sptacie pozyczki. Na dzien
31.03.2014r. zostato sptacone 30 tys. zt kapitatu wraz z odsetkami, natomiast w dniu 14 kwietnia
2014 sptacono catkowicie zadtuzenie wraz z odsetkami.

I.XI. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCIJI UDZIELONYCH

JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(§ 91 ust. 6 pkt 8 rozporzadzenia)
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Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji zostaty opisane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.l. - Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym rdéwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych.

1.XI.LOPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO

CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z2 DZIAtALNOSCI
W okresie od 01.04.2013 do 31.03.2014 roku nie zaistniaty zadne wptywy z tytutu emisji akcji.

LXIII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI PREZENTOWANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

NA DANY ROK
(§ 91 ust. 6 pkt 10 rozporzadzenia)

Zarzad Spdtki nie publikowat prognoz wynikéw na okres od 01.04.2013 do 31.03.2014.

LXIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIAtANIA

TYM ZAGROZENIOM
(8§ 91 ust. 6 pkt 11 rozporzadzenia)

Zarzad nieprzerwanie kontroluje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji Zrodet
finansowania niwelujgc w ten sposdb ewentualne zagrozenia.

L.XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI
(8§ 91 ust. 6 pkt 12 rozporzadzenia)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, podmiot nie zamierza dokonywac inwestycji,
w tym kapitatowych.
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LLXVI. OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU

TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK
(§ 91 ust. 6 pkt 13 rozporzadzenia)

Ocena czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za ten rok obrotowy, w tym
o nietypowym charakterze zostata opisana w pkt. I.I niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
Spoiki.

LXVII. CHARKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM

ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)J
(§ 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta zostata scharakteryzowana w punkcie LIl niniejszego sprawozdania
dotyczacym opisu istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen. Perspektywy rozwoju dziatalnosci
Emitenta scharakteryzowano w punkcie I.I niniejszego sprawozdania.

LXVIIL. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA
(§ 91 ust. 6 pkt 15 rozporzadzenia)

Nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i
Grupa Kapitatowg Swissmed.

LXIX. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACYMI REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE

NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
(§ 91 ust. 6 pkt 16 rozporzadzenia)

Rada Nadzorcza jest jedynym organem upowaznionym do ustalania warunkéw umow z
cztonkami zarzadu, wliczajgc w to: wynagrodzenie, premie roczng i inne $wiadczenia
pracownicze. Zawarto umowy z Prezesem Zarzadu oraz Prokurentem, ktdre uprawniajg do
otrzymania odprawy pienieznej oraz do korzystania z samochodu stuzbowego po rozwigzaniu
stosunku pracy.
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1.XX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH,
WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE, LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA, W
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ W2ZGLEDU NA TO, CzY
ODPOWIENIO BYtLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z

PODZIAtU ZYSKU;
(§ 91 ust. 6 pkt 17 rozporzadzenia)

Powyisze informacje zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym, w punkcie IV.5 pt.:
Swiadczenia na rzecz kluczowego personelu

IXXI.  tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIAtOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA
(§ 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia)

Akcje jednostki dominujacej (dane w petnych ztotych)

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujacej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujgcej, o tacznej wartosci nominalnej
1.000.364,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani
akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spétke TF Holding AG 33.890.482
akcji jednostki dominujacej, o tagcznej wartosci nominalnej 33.890.482,00 zt. W okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujgcej, o fgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akgcji
nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzied przekazywania
niniejszego raportu posiada 13.880 akcji jednostki dominujgcej, o facznej wartosci nominalnej
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13.880,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akgji
nie zmienit sie.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji
jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodziniski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzied przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o fgcznej wartosci nominalnej 92.358,00 zi.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien
przekazania niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci
nominalnej 30.880,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan
posiadani akcji nie zmienit sie.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej

Stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie w sposdb nastepujgcy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu jednostki dominujacej, na dzief przekazania niniejszego
raportu posiada tgczng ilos¢ 314.400 warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
nabycia 314.400 akcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych
do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada faczng ilos¢ 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada faczng ilos¢ 72.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilosc
200.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akcji serii H.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w stanie
posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce jednostke
dominujaca.

Akcje w spotce zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilos¢ 200.000 sztuk akcji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilosc
100.000 akcji serii C w spodfce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
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Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za Ill kwartat 2013) nie nastgpita zmiana
w stanie posiadania akcji w spdtkach zaleznych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

LXXIL. INFORMACIJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |

OBLIGATARIUSZY;
(8§ 91 ust. 6 pkt 19 rozporzadzenia)

1.XXIII. INFORMACJIA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH
(§ 91 ust. 6 pkt 20 rozporzadzenia)

Spoétka prowadzi biezgcg kontrole liczby wykupionych warrantow.

LXXIV. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTAtA

ZAWARTA TA UMOWA
(§ 91 ust. 6 pkt 21A rozporzadzenia)

Warunki umowy zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8

[ XXV. WYNAGRODZENIE DLA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z TYTUtU BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUG DORADZTWA PODATKOWEGO, INNYCH UStUG
POSWIADCZAJACYCH ORAZ POZOSTALYCH UStUG NALEZNYCH ZA ROK
OBROTOWY
(8§ 91 ust. 6 pkt 21B-C rozporzadzenia)

Wynagrodzenie zostato wskazane w sprawozdaniu finansowym, w pkt. IV.8

Prezes Zarzadu

Roman Walasirski
Gdansk, 18.06.2014r.
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