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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowa S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktorej
Jednostkg Dominujgcg jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (Spodtka, Jednostka
Dominujgca), z siedzibg w Gdansku, przy ul. Wilenskiej 44 (kod pocztowy: 80-215,
Gdansk), na ktore skladajg sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 marca 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ Kksigg
rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje zaniezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno, przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczagcym sporzgdzania przez Jednostke Dominujgcg skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci
oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez ogolng ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 marca 2017 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku, zgodnie z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci jednostki dominujgcej, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
I statutem Jednostki Dominujgce;.
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Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

— Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w punkcie II.7 wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci spotek z Grupy Kapitatowej. Dotyczg one ryzyka
zwigzanego ze zmianami w systemie finansowania ustug medycznych ze srodkow
publicznych, ktére mogg skutkowa¢ ograniczeniem lub zaniechaniem zakresu
swiadczenia takich ustug przez Grupe Kapitatlowa a takze deficytowoscig prowadzone;j
dziatalnosci i wystepujagcymi  przeterminowaniami  zobowigzah. Zarzgd Spoftki
przedstawit dziatania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom oraz okolicznosci
wskazujgce, ze mimo stwierdzonych zagrozen zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest
uzasadnione. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére
bytyby niezbedne, gdyby zatoZzenie kontynuacji dziatalnosci w czesci lub w catoSci
okazato sie nieuzasadnione;

— W sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na dzien 31 marca 2017 roku wykazano
strate przewyzszajgcg sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwalty dotyczacej dalszego istnienia Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

— W sporzadzonym przez Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
sprawozdaniu finansowym Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzieh
31 marca 2017 roku wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatdw zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych Zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg
o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
kierownik  Jednostki Dominujgcej. Ponadto  kierownik  Jednostki Dominujgce;
oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem Ministra Finansow”.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw.
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Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow i sg, zgodne 2z informacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy
o0 Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki Dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone
informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

. .

]
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luczowy Biegty Rewident Prezes Zarzgdu Komplementariusza

przepfowadzajacy badanie HLB M2 Spétka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku
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[I. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

I.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

Wilenska 44

Miejscowosc¢:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-215

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48585241510

Faks:

+48585241525

Poczta elektroniczna:

rzecznik@swissmed.com.pl

Adres www:

www.swissmed.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

12.12.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000183364

Regon:

191244745

NIP:

5832106510

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

86.10.Z - Dziatalnos¢ szpitali

Kapitat akcyjny na dzien
bilansowy

61 182 tys. zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy jednostki
dominujgcej

12 976 tys. zt

Witadze Jednostki

[1.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosSci

do rejestru:

Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie

Spotki  zgodnie z statutem, zgtoszony

11.1.1.1.1. Opieka zdrowotna (PKD 86);

11.1.1.1.2. Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58);

11.1.1.1.3. Produkcja urzadzen napromieniowujgcych,
i elektroterapeutycznego (PKD 26.60.2)

sprzetu elektromedycznego

11.L1.1.1.4. Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wigczajgc
dentystyczne (PKD 32.50.2)

[1.L1.1.1.5. Produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 32.9).

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.)

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.

HLB[YE
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[1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:
1.L1.1.2.1. PKD 86.10.Z — Dziatalno$¢ szpitali;
11.1.1.2.2. PKD 86 - Opieka zdrowotna;
11.1.1.2.3. PKD 55 - Zakwaterowanie;
11.1.1.2.4. PKD 56 - Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem.
11.1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[1.1.1.3.1. TF Holding AG — 55,39% udziatu w kapitale Spoétki i gtosdéw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[1.1.1.3.2. Pozostali: 44,61% udziatu w kapitale Spotki.

11.1.1.4. Nie wystgpity zmiany w powyzszej strukturze wiasnosci w badanym okresie
i do dnia wydania opinii.

11.1.1.5. Jednostka nalezy do Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
w ktorej jest jednostkg dominujgca. Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej
zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  Spofki
w informacji dodatkowej w punkcie 1.5 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Informacje o transakcjach 2z jednostkami powigzanymi zostaty

zaprezentowane w punkcie 1V.2 dodatkowych informacji i objasnienh do sprawozdania
finansowego.

11.1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.6.1. Roman Ryszard Walasinski — Prezes Zarzgdu.

11.1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Jednostki.

[1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[1.1.2.1. W dniu 31 marca 2017 roku w skiad Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. wg Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzity:

llos¢ Rodzaj opinii O (71, [
Udziat % G A Nazwa ktory
: gloséw na Metoda wydanej o - a
Nazwa o EElR walnym konsolida- jednostkowym oSty kto.ry SPofedceenc
poc\iNs;;wo- zgroma- cji sprawozdaniu przgz&:vr\]liaedzﬂ spramgzda—
dzeniu finansowym fi
inansowe
. bez zastrzezen, HLB M2
gm(s,meg Xentrum dJc?rg?nousj;k(; - petna Z uwagami Sp. z 0.0. Tax 31.03.2017
T objasniajgcymi & Audit Sp.k.
Swissmed Prywatny bez zastrzeigr'\, HLB M2
Serwis Medyczny S.A. 67,17% 67,17% petna z uwagami Sp.z 0.0. Tax 31.03.2017
objasniajgcymi & Audit Sp.k.
Swissmed bez zastrzezen, HLB M2
Nieruchomosci Sp. z 100% 100% petna Z uwaga Sp. zo.0. Tax 31.03.2017
0.0. objasniajaca & Audit Sp.k.
Swissmed Opieka Sp. bez zastrzezen, HLB M2
0.0, 96,19% 96,19% petna z uwagq Sp.z 0.0. Tax 31.03.2017
objasniajgca & Audit Sp.k.
Swissmed Nie - HLB M2
Development Gdansk 100% 100% konsolido Badarne nie Sp. z 0.0. Tax 31.03.2017
zakonczone .
Sp. z 0.0. wana & Audit Sp.k.
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Udziat % llosé Rodzaj opinii Nazwa Dzlifg" na
w ka italoe SR I VB UL ENG] @ odmiotu, ktory | sporz zono
Nazwa p walnym konsolida- jednostkowym P » XIOTy | sporza
podstawo- " ; przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu h .
wym ; : badanie nie
dzeniu finansowym .
finansowe
Nie HLB M2
Swissmed GP Sp. z 100% 100% | konsolido Badanie nie Sp. z 0.0. 31.03.2017
0.0. zakonczone Tax&Audit
wana
Sp.k.
Fundacja Pro Nie
Jacy 100% 100% konsolido Nie badana - 31.03.2017
Medicine wana

[1.L1.2.2. Naszym zdaniem Fundacja Pro Medicine nie stanowi jednostki zaleznej
ze wzgledu na okolicznos¢, ze jej dziatalnos¢ nie powoduje ekspozycji Grupy Kapitatowe;j
na zmienne wyniki finansowe. Powyzsze pozostaje bez wptywu na wartosci wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.1.2.3. Wszystkie udziaty Jednostki Dominujgcej w Swissmed Development Gdansk
Sp. zo.0. oraz Swissmed GP Sp. z 0.0. zostaly sprzedany poza Grupe Kapitatowg
po dniu bilansowym.

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

[1.1.3.2. HLB M2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spdtka zograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k) zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg nr 1
Rady Nadzorczej z dnia 23 wrzesnia 2016 roku. Badanie przeprowadzono
na podstawie umowy nr 021/C/2016/SK zawartej w dniu 2 listopada 2016 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
I niezaleznosci od badanej Jednostki.

[1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 12 do 19 czerwca 2017 roku. Badanie
wiasciwe przeprowadzono w  siedzibie Jednostki Dominujgcej w  terminie
od 12 do 16 czerwca 2017 roku.

[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[1.1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:
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11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2016 r., poz. 1047),

11.L1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

[1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I1.L1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowag i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

[1.1.5.2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr
procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania przez Jednostke Dominujaca
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiednioSci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych
przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej warto$ci szacunkowych, prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

[1.1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11.1.5.4. Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksiag
rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje zaniezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

[1.1.5.5. Zgodnie z wustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki Dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

[1.1.5.6. Zarzad Spdtki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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[1.1.5.7. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 19 czerwca 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowg
i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W os$wiadczeniu tym Zarzad Spétki
Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

[1.1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

11.1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie
przeprowadzita Joanna Stygar, biegty rewident nr 13031, dziatajacy w imieniu Mazars
Audyt Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 186.
O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 kwietnia
2015 roku do 31 marca 2016 roku wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

LPunkt II.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 marca 2016 roku, w ktérym Zarzad jednostki dominujgcej opisuje aktualng sytuacje
finansowg, dziatania podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce
do poprawy sytuacji finansowej Grupy, dotyczgce zarzgdzania pfynnoscig
oraz regulowania zobowigzan w kontek$cie kontynuacji dziatalno$ci. Dalsza dziatalnos¢
Grupy jest uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych w powyzszym
punkcie.

Na dzien 31 marca 2016 roku straty jednostki dominujgcej przewyzszajg sume
kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad powinien niezwtocznie zwotac
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia tej
jednostki.

Na dzierh 31 marca 2016 roku straty jednostki zaleznej Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A. przewyzszajg sume kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych Zarzad
powinien niezwtocznie zwotfa¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczgcej dalszego istnienia tej jednostki”.

11.1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 23 wrzesnia 2016 roku.

11.1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku Jednostka Dominujgca zlozyta w Sadzie Rejonowym
Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

[1.1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.
11.1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
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MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i sktada
sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien 31 marca 2017 roku,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowych informac;ji i objasnien.

11.1.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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I1.2. CZESC ANALITYCZNA

I1.2.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

[1.2.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

31.03.2017 31.03.2016 Dynamika rok
Akt badany/rok
ywa tys. zt struktura (%) tys. zt strz;ot )u ra poSrz?aré):]{ cz%)
A. AKTYWA TRWALE 45 897 82,5% 47 117 77,3% -2,6%
1. Wartosci niematerialne 90 0,2% 75 0,1% 20,0%
2. Wartos¢ firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 44 666 80,3% 43 966 72,1% 1,6%
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 931 1,5% -100,0%
5. Inwestycje diugoterminowe 61 0,1% 61 0,1% 0,0%
6. Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1080 1,9% 2 084 3,4% -48,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 9 745 17,5% 13 844 22,7% -29,6%
1. Zapasy 355 0,6% 280 0,5% 26,8%
2. Naleznosci krotkoterminowe 3750 6,7% 3574 5,9% 4,9%
3. Inwestycje krotkoterminowe 5 640 10,1% 9990 16,4% -43,5%
Aktywa razem: 55 642 100,0% 60961 | 100,0% -8,7%
31.03.2017 31.03.2016 Dynamika rok
P badany/rok
asywa tys. zt struktura (%) tys. zt Sm(J;Ot)u ra po;?rzaer:j}:]ir (z%)
A. KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE] ] 10 768 19,4% 14788 | 24,3% -27,2%
B. KAPITAL UDZIALOWCOW
NIEKONTROLUJACYCH -219 -0,4% -252| -0,4% -13,1%
C. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 45 093 81,0% 46 425 | 76,2% -2,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 1 355 2,4% 1092 1,8% 24,1%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 35313 63,5% 36 052 59,1% -2,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 8 425 15,1% 9281 15,2% -9,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pasywa razem: 55 642 100,0% 60 961 | 100,0% -8,7%
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[1.2.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 | Dynamika rok
Wyszczegolnienie badany/ ro!<
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) pop(ge)}dnl
0
1. Przychody netto ze sprzedazy 37 066 100,0% 37 416 100,0% -0,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 228 105,8% 38 720 103,5% 1,3%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2162 -5,8% -1 304 -3,5% 65,8%
4. Pozostate przychody operacyjne 2 061 5,6% 6 261 16,7% -67,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 871 2,3% 923 2,5% -5,6%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -972 -2,6% 4034 10,8% | -124,1%
7. Przychody finansowe 160 0,4% 335 0,9% -52,2%
8. Koszty finansowe 2181 5,9% 3 888 10,4% -43,9%
9. Zysk (strata) z brutto -2993 -8,1% 481 1,3% | -722,2%
10. Podatek dochodowy 621 1,7% 1114 3,0% -44,3%
11. Wynik udziatowcéw niekontrolujgcych 33 0,1% 26 0,1% 26,9%
12. Zysk / Strata netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -3 647 -9,8% -659 -1,8% 453,4%
13. Inne catkowite dochody netto -373 -1,0% 0 0,0% 0,0%
14. Catkowite dochody ogoétem
przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej -4 020 -10,8% -659 -1,8% 510,0%

[1.2.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 | Dynamika rok
Wyszczegolnienie badany/rok
tys. zt Struktura* (%) tys. zt Struktura* (%) | poprzedni (%)
1. Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 629 -14,4% -290 -3,5% -316,9%
2. Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -348 8,0% 20 367 243,5% -101,7%
3. Przeptywy z dziatalno$ci finansowej -4 634 106,5% -11712 -140,0% -60,4%
4. Przeplywy pienigezne netto razem -4 353 100,0% 8 365 100,0% -152,0%
[1.2.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
[1.2.6. Rentownos¢
01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
Rentownos$¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze ) R _
sprzedazy sprzedazy max 5,8% 3,5% 1,5%
Rentownos¢ brutto Whynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -8,1% 1,3% -9,6%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -9,8% -1,8% -9,4%
Rentg\ﬁ;\ol‘,%(;:lvnetto Wynik netto/Srednia warto$é aktywdw ogétem max -6,2% -0,8% -3,4%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu ) B }
kapitatu wtasnego wiasnego bez zysku max 24,8% 41% 19,2%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
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[1.2.7. Ptynnos¢ finansowa (wg stanu na koniec okresu)

01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,16 1,49 0,24
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
i rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy )
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 08-1,0 111 1,46 0,22
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania
handlowych z tytutu dostaw i ustug >1.0 0,74 0,73 0,57
naleznosciami
. . Majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe _
Kapitat pracujacy - rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 13 46 18,7
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 2,4% 7,5% -17,6%
aktywach ] pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci | ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 31,4 32,6 32,5
w dniach towarow i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowiagzan z tytutu dostaw i
trwania ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
zobowigzan z Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 50,7 62,3 67,9
tytutu dostaw i Podatek od towardw i ustug naliczony przy
ustug w dniach zakupach)
11.2.8. Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw
01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
Obrotowosé aktywow Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é max 06 04 0.4
W aktywdw ogétem ! ! !
Obrotowos$¢ rzeczowego | Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢ max 08 05 04
majatku trwatego rzeczowego majgtku trwatego ! ! !
Przych_odowosc Przychody ze sp_rzedazy/Przeaetna liczba max 363,4 356,3 363,2
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach
11.2.9. Finansowanie dziatalnosci (wg stanu na koniec okresu)
01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
F'”a”5°m"lv,‘22fy'r‘fp'ta'em Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% | 19,4% 24,3% 15,4%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 23,9% 31,9% 18,0%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 101,8% 109,1% 82,1%
dtugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . .
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 84,0% 84,3% 77,6%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
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[1.2.10. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.10.1. Skonsolidowana suma bilansowa obnizyta sie¢ w roku badanym o 8,7%
wzgledem konca roku wczesniejszego, gtownie w wyniku zmniejszenia salda $rodkéw
pienieznych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w korespondencji
z kapitatami wtasnymi i zobowigzaniami.

11.2.10.2. Przychody ze sprzedazy nieznacznie zmalaty w okresie badanym wzgledem
okresu poréwnawczego przy rowniez matym wzroscie kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, co spowodowato pogorszenie wyniku na sprzedazy. Ze wzgledu
na jednorazowg transakcje przeprowadzong w roku poréwnawczym (sprzedaz
nieruchomosci w Warszawie) ktéra poprawiata wyniki okresu od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku, wynik roku badanego jest istotnie nizszy niz wynik odnotowany
w okresie poréwnawczym, co przetozyto sie na pogorszenie wartosci wskaznikow
rentownosci.

11.2.10.3. Wartosci wskaznikow ptynnosci obnizyty sie w roku badanym wzgledem
okreséw poréwnawczych, tym niemniej warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej
pozostawata ponizej poziomu zalecanego, gtdwnie ze wzgledu na wysokie saldo
srodkow pienieznych.

11.2.10.4. Warto$¢ wskaznika finansowania kapitatem wtasnym pozostawata na koniec
badanego okresu ponizej zalecanego poziomu 30%. Spetniona za to byta ztota zasada
bilansowa - aktywa dlugoterminowe byly w catosci finansowane pasywami
dtugoterminowymi.

[1.2.11. OCENA ZASADNOSCI ZAL OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.2.11.1. Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w punkcie 1.7 wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci spotek z Grupy Kapitalowej. Dotyczg one ryzyka
zwigzanego ze zmianami w systemie finansowania ustug medycznych ze $rodkow
publicznych, ktére mogg skutkowa¢ ograniczeniem Ilub zaniechaniem zakresu
Swiadczenia takich ustug przez Grupe Kapitatowg a takze deficytowos$cig prowadzonej
dziatalnosci i wystepujgcymi przeterminowaniami zobowigzan. Zarzad Spotki przedstawit
dziatania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom oraz okolicznosci wskazujgce,
ze mimo stwierdzonych zagrozenh zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest uzasadnione.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bytyby niezbedne,
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci w czesSci lub w catoSci okazato sie
nieuzasadnione.

11.2.11.2. W sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na dzien 31 marca 2017 roku wykazano
strate przewyzszajgcg sume kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

11.2.11.3. W sporzagdzonym przez Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
sprawozdaniu finansowym Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzien
31 marca 2017 roku wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spdétek Handlowych Zarzad jest obowigzany niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A.
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11.3. CZESC SZCZEGOLOWA

[1.3.1. ROK OBROTOWY

I1.3.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 marca 2017 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku.

11.3.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

11.3.2.1. W punkcie Ill.1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 marca 2017 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

11.3.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob zasadny i ciggty.

11.3.2.3. Do Sprawozdania wprowadzono korekte aktywa z tytutu podatku odroczonego
z lat ubiegtych dotyczacego rozliczen leasingu zwrotnego w wysokosci 373 tys. PLN ujetg
bezposrednio w ciezar nie podzielonego wyniku finansowego.

[1.3.2.4. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie korygowano danych poréwnawczych
o skutki btedu lat poprzednich ze wzgledu na nieistotnos¢ potencjalnych korekt.

[1.3.2.5. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgce;j.

[1.3.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[1.3.3.1. Nie wystepuje wartos¢ firmy z konsolidaciji.

11.3.4. ZYSK NA OKAZYJNYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

11.3.4.1. Nie wystepuje zysk na okazyjnym nabyciu jednostek zaleznych.

11.3.5. KAPITAL WEASNY

[1.3.5.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 marca 2017 roku stan kapitatdw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczgce kapitatdw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wkasnym.
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[1.3.6. KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH

11.3.6.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcow niekontrolujgcych
wynosi na dzien 31 marca 2017 roku -219 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjna.

[1.3.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

11.3.7.1. Dotyczgce spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
11.3.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
11.3.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
11.3.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

11.3.7.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spoétki objete konsolidacjg, zawartych
w wartos$ci ich aktywow,

sg w istotnych aspektach prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

[1.3.8.1. W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpita sprzedaz
udziatéw w spotce wchodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej. Po dniu bilansowym sprzedano
catos¢ udziatdbw w niekonsolidowanych spdtkach Swissmed Development Gdansk
Sp. z 0.0. oraz Swissmed GP Sp. z 0.0.

[1.3.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

11.3.9.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz, ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnoci
dotyczy to wylgczen konsolidacyjnych.

[1.3.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[1.3.10.1. Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 marca 2017 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[1.3.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 marca 2017 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.3.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

[1.3.12.1. Spétka zastosowata nastepujgce odstepstwa od zasady konsolidacji metodag
petng:

11.3.12.1.1. Konsolidacjg nie zostaty objete dane finansowe Swissmed GP Sp. z o0.0.,
Swissmed Development Gdansk Sp. z 0.0. oraz Fundacji Promedicine. Jak informuje
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Jednostka Dominujgca w punkcie 1.1 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego powodem jest nieistotno$¢ danych tych spotek
dla sprawozdania skonsolidowanego.

11.3.12.2. Spétka nie konsoliduje zadnego z podmiotéw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[1.3.13. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.3.13.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
Z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych  Standardach Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe.

[1.3.14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[1.3.14.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2017 roku zostaty sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

[1.3.15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.15.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spotki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 kwietnia 2016 roku
do 31 marca 2017 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne. W Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

11.3.15.2. Naszym zdaniem o$wiadczenie Spoétki Dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa.
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[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

11.4.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa
lub przepiséw, ktére powinny by¢é uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego
aktuariusza odpowiedzialnego za wyliczenie warto$ci obecnej przysztych zobowigzan
wobec pracownikéw spofki z innych tytutdéw niz wynagrodzenia

11.4.2.2. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac zadnych

zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

/ C o /
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luczowy Bieglty Rewident
przeprowadzajgcy badanie
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku

Sprawozdanie zawiera 21 stron.

Maciej Czapiewski

/ ' y i /

///éa k/ MO/MQM-
Prezes' Zarzgdu Komplementariusza
HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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